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អាររភរថា្ 
បគ្កាយពីបារសិកាថ្នា ក់េរញិ្ញា េគ្តជំនញធនគាររិងហរិញ្ាវតថុបៅសាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដាអស់រយៈ

បពល៤ឆ្ា សំិការចួម្ក គ្កុម្បយងីខំុ្បារទទួលរ៊ូវចំបណេះដឹងជាបគ្ចីរណដលពាក់ព័រធ រឹងមុ្ខវជិាា ធនគាររិង
ហរិញ្ញវត្ថុ ជាពិសេេក្រុមសយើងខុ្ុំបានយល់ច្បាេ់ថាជុំនាញធនាគារនិងហរិញ្ញវត្ថុ គឺជាជុំនាញមួយមានសារៈ
សំខារ់មួ្យណដរសគ្មាេ់ទីផារេចចុេបរា កាុងបនេះសាថ េ័ររដឋកៃី ឯកជរកៃី ឬអងគការបគ្ៅរដាឋ ភិបាលកៃីសុទធណតគ្តូវ
អរុវតៃកិចចការហរិញ្ាវតថុរិងធនគារដ៊ូចគាា ។ បដាយណែកបដីម្បឱី្យការសិការេស់រិសសតិការ់ណតមារគុណភាព
ខពស់សាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដា បារេញ្ច៊ូ លរ៊ូវមុ្ខជំនញសំខារ់ៗណដលពាក់ព័រធ រឹងការងារធនគាររិងហរិញ្ា
វតថុ តាម្កម្មវធីិសិកាកាុងឆ្ា សំិកាទីមួ្យ រហ៊ូតដល់ឆ្ា សំិកាទី៤។ 

គ្គេ់មុ្ខវជិាា ទងំអស់ សុទធណតមារសារៈសំខារ់កាុងការគ្តួសគ្តាយផៃ៊ូវរិសសតិឱ្យយល់ចាស់ពីការអរុវតៃ
ការងារធនគារ ពីការចាេ់បផៃីម្បរៀេចំណផរការការអរុវតៃការេញ្ច េ់ រិងគ្តួតពិរិតយវាយតម្ម្ៃគ្ពម្ទងំផៃល់ជា
អរុសាសរ៍បៅកាុងការងារធនគារ បដីម្បពីគ្ងឹងគ្េសិទធភាពគ្គេ់គ្គងបៅកាុងសាថ េ័រខៃួរ កាុងរ័យប ៃ្ីយតេឱ្យ
បារលអគ្េបសីររឹងបគាលរបយបាយរេស់រាជរដាឋ ភិបាល ណដលបារដាក់បចញ។ បដាយគ្កុម្បយងីខំុ្សបងេត
ប ញីថ្នកិចចការងារមួ្យបរេះ មារសារៈសំខារ់ខាៃ ងំគ្សេបពលម្រការសរបសរសារណាេញ្ច េ់ ការសិកាថ្នា ក់
េរញិ្ញា េគ្តបារម្កដល់បទីេគ្កុម្បយីងខំុ្សបគ្ម្ចចិតៃបគ្ជីសបរសីរ៊ូវគ្េធារេទម្ួយសៃីពី “ការរកីចបគ្មី្រម្រ 
វស័ិយហរិញ្ាវតថុ បៅកម្ពុជា” យកម្កបធវីការសិកាគ្សាវគ្ជាវ រិងចងគ្កងកាុងបគាលេំណងឱ្យអាកគ្សាវគ្ជាវ
ទងំអស់ ឱ្យបារយល់ការ់ណតសុីជបគ្ៅពីការបរៀេចំសារណា។ គ្កុម្បយងីខំុ្សងឃមឹ្ថ្ន ការបរៀេចំសារណាបរេះ
រឹងបារច៊ូលរមួ្ចំណណក កាុងការគ្សាវគ្ជាវរេស់រិសសតិជំនរ់បគ្កាយៗ គ្ពម្ទងំអាកគ្សាវគ្ជាវដ៏ម្ទបទៀតណដល
មារេំណងសិកាណសវងយល់ពីកិចចការបរេះ។ 

ជាទីេញ្ច េ់គ្កុម្បយងីខំុ្ ស៊ូម្បម្តាៃ ខរៃី អភ័យបទសពីសំណាក់ បល្លកគ្គូអាកគ្គូ បរៀម្ចបង រិងអាកអារ
ទងំអស់រ៊ូវរាល់កំហុស គ្ងណដលបកីតមារ បដាយអបចតនបៅកាុងសារណាបរេះគ្កុម្បយងីខំុ្រកីរាយរឹងទទួល
យករាល់ការរេិះគរ់កាុងរ័យសាថ េន បដីម្បឱី្យការបរៀេចំបលីកបគ្កាយបទៀតមារភាពការ់ណតលអគ្េបសីរ។ 
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មសចរដីណលែងអំែររែុ 

គ្កុម្បយងីខំុ្ជារិសសតិម្រ សាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដា ថ្នា ក់េរញិ្ញា េគ្ត ជំនរ់ទី២២ ជំនញហរិញ្ាវតថុរិងធនគារ 
សរូសណំែងនូវការមគារេែឹងរុែ និងណលែងអំែររុែែ៏ក្ជាលមក្ៅចំម ោះ 

គ្កុម្គ្គួសារណដលបារជួយឧេតថម្ភ គាគំ្ទ ទងំសមាភ រៈ ថវកិា រិងសាម រតី ជំរុញបលីកទឹកចិតៃ ដល់គ្កុម្
បយងីខំុ្ កាុងការសិកាបរៀរស៊ូគ្តបដីម្បទីទួលបារចំបណេះដឹងរហ៊ូតម្កដល់សពវម្ថៃបរេះ។ កាុងបនេះគ្កុម្បយងីខំុ្
ស៊ូម្សំណដងរ៊ូវការបគារព រិងកតញ្ា៊ូតាធម៌្យ៉ា ងគ្ជាលបគ្ៅេំផុត ដល់អាកមារគុណ ណដលបារផៃល់កំបណីត
ដល់បយងីខំុ្ គ្គេ់រ៊ូេ រិងស៊ូម្បគារពណថៃងអំណរគុណយ៉ា ងគ្ជាលបគ្ៅ ដល់េណាៃ សា្សាៃ ចារយ បល្លកគ្គូ អាក
គ្គូ ទងំអស់ ណដលបារេណៃុ េះេណាៃ លគ្កុម្បយងីខំុ្នបពលករៃងម្ក។  

គ្កុម្បយងីខំុ្ ស៊ូម្សំណដងរ៊ូវការបគារពដឹងគុណ ដ៏គ្ជាលបគ្ៅដល់ឯកឧតៃម្េណឌិ ត មហង វ៉ា ន់ដា 
សាកលវទិាធិការម្រសាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដា ណដលបារផៃល់ទីកណរៃងេណៃុ េះេណាៃ លគ្ពម្ទងំផៃល់េទពិបសាធរ៍ 
យ៉ា ងបគ្ចីរដល់បយងីខំុ្។ 

ស៊ូម្បគារពណថៃងអំណរគុណចំបពាេះអាកគ្គូ ក្រុង សាវរ ីជាគ្គូណណន ំបដាយបារជួយបគ្ជាម្ណគ្ជងេងាា ត់
េងាា ញសពវណេេយ៉ា ង បដីម្បជួីយដល់គ្កុម្បយងីខំុ្េញ្ច េ់កិចចការសារណាបរេះជាសាថ ពរ។  

ស៊ូម្បគារពណថៃងអំណរគុណដល់សា្សាៃ ចារយ រិងេុគគលិកម្រសាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដា ទងំអស់ណដល
បារខិតខំគ្េឹងណគ្េងកាុងការេងាា ត់េងាា ញ បលីកទឹកចិតៃ អរុបគ្គាេះដល់គ្កុម្បយងីខំុ្ រហ៊ូតបធវីឱ្យការសិកាបារ
េញ្ច េ់ រិងទទួលបារបជាគជ័យគួរជាទីបមាទរៈ។ 

ប ៃ្ៀតកាុងឱ្កាសបរេះណដរ គ្កុម្បយងីខំុ្ស៊ូម្គ្េសិទធពរជ័យជ៊ូរដល់េុគគលទងំអស់ខាងបលីឱ្យជួេណតពុទធ
ពរេួរគ្េការ គឺអាយុ វណណៈ សុខៈ ពលៈ កំុេីប ៃៀងឃ្លៃ តបែយី។ 
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អំែោះអំណាង 
គ្កុម្បយីងខំុ្ជារិសសិតេរញិ្ញា េគ្តជំនញហិរញ្ាវតថុ រិងធនគារម្រសាកលវទិាល័យវា៉ា រ់ដាជំនរ់ទី

២២៖ ស៊ូម្ធានអេះអាងថ្ន ខៃឹម្សារសារណាបគ្កាម្គ្េធារេទ “ការរកីចបគ្មី្រម្រវស័ិយហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា” 
បរេះគឺជាសាា ម្ដរេស់គ្កុម្បយងីខំុ្ បដាយគាម រការពាក់ព័រធរឹងរបាយការណ៍គ្សាវគ្ជាវរេស់អាកបផសងបែីយ។ 
ទិរារ័យ រិងលទធផលម្រការគ្សាវគ្ជាវណដលបលីកបែីងបរេះ ជាអតថេទគ្សាវគ្ជាវថមីសុទធសាធណដលពំុធាៃ េ់
មារជរណាមាា ក់យកបៅបគ្េីគ្បាស់កាុងការគ្សាវគ្ជាវពីមុ្របែយី។ 
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មសចរតីសមងេបននការក្សាវក្ជាវ 
សារណា ជាច្បុំណែរមួយននរមមវធិើេិរាថាា រ់បរញិ្ញញ បក្ត្ សៅសារលវទិ្យាល័យវ៉ា ន់ដាគែសនយយ

ណែលចុំបាច់្បណែល ត្ក្មូវឱ្យនិេសតិ្បុំសពញឱ្យបានសជាគជ័យមុននឹងទ្យទួ្យលេញ្ញញ បក្ត្ ណែលបានេិរារយៈ
សពលពើរឆ្ា ុំជាងរនលងមរសនេះ ស េះយ៉ា ងសនេះផងណែរក្រុមសយើងខុ្ុំរ៏ជានិេសតិ្ទ្យទួ្យល បានការបែតុ េះបណាត ល
និងមានការសក្ជាមណក្ជងយ៉ា ងររ់សតត  គឺសោរក្គូអ្ារក្គូសាស្ត្សាត ចរយណែលបានក្បមូលផតុ ុំ នូវច្បុំសែេះែឹងក្គប់
ណបបយ៉ា ងផតល់មរសោយសយើង ុំងអ្េ់គាា សៅ រាុងសគាលបុំែងមួយយ៉ា ងេុំខាន់ គឺការសរៀបសរៀងនូវក្បធាន
បទ្យមួយេតើអ្ុំពើ “ការរ ើរច្បសក្មើនវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុសៅរមពុជា”។ ការេិរាក្សាវក្ជាវសនេះ ក្រុមសយើងខុ្ុំមានសគាល
បុំែងណេែងយល់យ៉ា ងលមអិត្សៅសលើ ែុំសែើ រននការរ ើរច្បសក្មើនសៅសលើវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុ សដាយបានសលើរយរ
ច្បុំែុច្បមួយច្បុំនួនរមួមាន សាថ នភាពទូ្យសៅននការរ ើរច្បសក្មើនវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុសៅរមពុជា ក្បសេទ្យននវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុ 
សគាលការែ៍របេ់រដាា េិបាលរាុងការជួយសលើរេទួយវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុ និងការរ ើរច្បសក្មើនវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុច្បុំស េះ
សេែារិច្បចរមពុជា។ 

ជារ់ណេតងបនាទ ប់ពើបានសធែើការេិរារក្សាវក្ជាវសៅសលើក្បធានបទ្យរចួ្បមរ សធែើឱ្យសយើងខុ្ុំឱ្យបានយល់និង
ស ើញនូវភាពជារ់ណេតង រាុងការរ ើរច្បសក្មើនសលើរវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុពិត្ក្បាែរណមន ណែលរមួបញ្ចូ លជាមួយវេិ័យ
មួយច្បុំនួនែូច្បខាងសលើ សហើយវមានការ រ់ទ្យងនិងសធែើឱ្យមានការផ្លល េ់បតូររាុងបរបិទ្យបសច្បចរវទិ្យា សេែារិច្បច និង
េងគម។ សែើមបើជក្មុញឱ្យការរ ើរច្បសក្មើនណផារវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុកាន់ណត្មានភាពលិច្បសធាល  សហើយនិងកាន់ណត្មាន
ក្បេិទ្យធភាពសយើងគួរណត្មានការពក្ងឹងសៅសលើណផារមួយច្បុំនួនែូច្បជាអ្េិវឌ្ឍវេិ័យធនាគារនិងសាថ ប័នឥែ ន 
អ្េិវឌ្ឍទ្យើផារហរិញ្ញវត្ថុរាុងក្េុរ ជួយសលើររមពេ់សេវហរិញ្ញវត្ថុឌ្ើជើថលបសច្បចរវទិ្យាឌ្ើជើថលជុំរុញការវនិិសយគ 
ក្ពម ុំងគាុំក្ទ្យការចូ្បលរមួរបេ់វេិ័យឯរជន ការក្សាវក្ជាវសនេះបានបង្ហា ញយ៉ា ងច្បាេ់ថា វេិ័យហរិញ្ញវត្ថុសៅ
រមពុជា រ ើរច្បសក្មើនយ៉ា ងឆ្ប់រហ័េរាុងអ្ុំឡុងសពល២០២៤ សបើស េះបើជាក្បឈមជាមួយសាថ នភាពសេែារិច្បច
ពិេពសោររ៏សដាយ។ ែុំសែើ រការរ ើរច្បសក្មើនសនេះ បានជេះឥទ្យធិពលយ៉ា ងខាល ុំងសៅសលើសេែារិច្បចជាតិ្តាមរយៈការ
គាុំក្ទ្យក្បព័នធហរិញ្ញវត្ថុឌ្ើជើថល ការសរើនសឡើងននសាថ ប័នហរិញ្ញវត្ថុឯរជន ការចូ្បលរមួរបេ់ FinTech និងការគាុំក្ទ្យ
សដាយរែាតាមរយៈសគាលនសយបាយ និងច្បាប់នានា សេវហរិញ្ញវត្ថុបានកាន់ណត្មានភាពទូ្យលុំទូ្យោយ រហ័េ 
េុវត្ថិភាព និងង្ហយក្េួលេក្មាប់ក្បជាពលរែាជាពិសេេសៅត្ុំបន់ជនបទ្យ។ វេិ័យសនេះ រ៏បានចូ្បលរមួជួយ
សលើរេទួយសេែារិច្បចជាតិ្ សដាយជក្មុញការវនិិសយគការបសងកើត្ការង្ហរ និងការបសងកើត្ឱ្កាេេក្មាប់វេិ័យឯរ
ជន។  
 េរុបសេច្បរតើមរ ការអ្នុវត្តសគាលការែ៍ែូច្បណែលបានសរៀបរាប់ខាងសលើ ពិត្ជាបានជួយសោរេទួយ
ការរ ើរច្បសក្មើនវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុសៅរមពុជាឱ្យឈានមួយរក្មិត្ សហើយ ុំងជួយពក្ងឹងវេិ័យសនេះតាមរយៈ ការ
អ្េិវឌ្ឍសាថ ប័នហរិញ្ញវត្ថុ ការសលើររមពេ់សេវឌ្ើជើថល ការជក្មុញវេិ័យឯរជន និងការរមួច្បុំណែររបេ់ភាគើ
 ុំងមូល ការណរលមអក្បព័នធច្បាប់និងការក្គប់ក្គង  ុំងសនេះគឺជាមូលដាា នេុំខាន់មួយេក្មាប់ការរ ើរច្បសក្មើន
សេែារិច្បច ក្បេិនសបើមានការគាុំក្ទ្យយ៉ា ងេរមម រ៏ោច្បនាុំឱ្យរមពុជាអ្េិវឌ្ឍសៅកាន់ក្បសទ្យេមានច្បុំែូលមធយម
ខពេ់សៅសពលអ្នាគត្។  
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ជំេូរទ្យី១ 
មសចរតីម្តើរ 

១.១ លនំាបំញ្ញា ននការក្សាវក្ជាវ 
េចចុេបរាបរេះ គ្េបទសកម្ពុជាគឺជាគ្េបទសមួ្យណដលគ្តូវបារបគចាត់ទុកថ្ន ជាគ្េបទសណដលកំពុងមារ

ការអភិវឌឍរ៍ បៅេណាៃ ចំបណាម្គ្េបទសបផសងៗកាុងទវីេអាសុី នបពលករៃងបៅថមីៗបរេះបគសបងេតប ីញថ្ន 
វសិ័យហិរញ្ាវតថុ បៅកាុងកម្ពុជាកំពុងណតមារការរកីល៊ូតល្លស់ជាេរៃេនា េ់គួរឱ្យកត់សមាគ ល់ មិ្រណតេ៉ាុបណាណ េះ 
វសិ័យហរិញ្ាវតថុ គឺជាកមាៃ ងំចលកណដរជួយជំរុញកាុងការអភិវឌឍរ៍កំបណីរបសដឋកិចចជាតិ។ ជាក់ណសៃង បៅបពល
ណដលគ្េបទសជាតិមួ្យមារកំបណីរណផាកវសិ័យហរិញ្ាវតថុ គ្េបទសជាតិបនេះ ក៏មារកំបណីរណផាកបសដឋកិចចផង
ណដរបរេះ សរេញ្ញា កឱ្យប ញីថ្ន បៅបពលណដលគ្េបទសមារការរកីចបគ្មី្រណផាកវសិ័យហរិញ្ាវតថុបនេះ រិងបធវីឱ្យ
មារអាកវរិិបយគពីេណាៃ គ្េបទសននម្ក ការេណាៃ ក់ទុរការ់ណតបគ្ចីរច៊ូលម្កកាុងគ្េបទស ដ៊ូចបរេះវាជា
កតាៃ ជួយឱ្យគ្េជាជរមារការងារបធវីគ្ពម្ទងំជួយកាត់េរថយបៅបលីេញ្ញា បសដឋកិចច រិងបធវីឱ្យគ្េបទសមារការ
រកីចបគ្មី្រការ់ណតឆ្េ់រហ័ស។ 

មុ្ររឹងវសិ័យហរិញ្ាវតថុ មារការរកីល៊ូតល្លសដ់៊ូចសពវបរេះ មារវសិ័យជាបគ្ចីរបារច៊ូលរមួ្ជាចំណណក
បធវីឱ្យមារការរកីដុេះបៅមុ្ខដ៊ូចជា វសិ័យធនគារ វសិ័យម្៊ូលេគ្ត រិងវសិ័យធានរា៉ា េ់រងជាកតាៃ សំខារណ់ដល
បារជួយជំរុញឱ្យមារការរកីចបគ្មី្រផងណដរ។ វសិ័យធនគារ (Bank Sector) បៅកម្ពុជាកំពុងវវិតៃរ៍យ៉ា ងឆ្េ់
រហ័សបដាយមារការច៊ូលរមួ្សំខារ់ សគ្មាេ់កាុងការផៃល់បសវាហរិញ្ាវតថុដល់គ្េជាជរ រិងជាចំណណកជួយដល់
បសដឋកិចចជាតិ រឯីវសិ័យម្៊ូលេគ្ត (Securities Sector) ជាណផាកសំខារ់ម្របសដឋកិចចសារបពីភ័ណឌ បៅកម្ពុជា 
បគ្ពាេះវាជាទីផារណដលផដល់ឱ្កាសកាុងការវរិិបយគគ្េម្៊ូលថវកិា គ្េកេបដាយសុវតថិភាពសគ្មាេ់គ្កុម្ហ ុរ រិង
អងគភាពអាជីវកម្មមារការចបគ្មី្របៅបលីទីផារម្៊ូលេគ្ត ចំណណកឯវសិ័យធនរា៉ា េ់រង (Insurance Sector) 

មារសារៈសំខារ់កាុងការជួយអភិវឌឍរ៍បសដឋកិចចសងគម្ បដាយផៃល់ឱ្យហរិញ្ាវតថុមារលំរឹង ឬបសថរភាព រិង
ភាពរងឹមាមំ្រសាថ េ័រឯកជរជាេរៃ។ 

ជាការពិតណាស់បដាយបមី្លប ញីថ្ន បៅគ្េបទសកម្ពុជាពិតជាមារការរកីចបគ្មី្រណផាកវសិ័យហរិញ្ាវតថុ
ពិតណម្រ រិងមារវសិ័យជាបគ្ចីរបារច៊ូលរមួ្ជាចំណណកយ៉ា ងបគ្ចីរសម្ប៊ូរណេេគ្ពម្ទងំមារការវរិិបយគទុរពី
គ្គេ់េណាៃ គ្េបទសននបហតុដ៊ូចបរេះបហយី បទីេគ្កុម្បយងីខំុ្បធវីការបគ្ជីសបរសីគ្េធារេទសៃីពី“ការរកីចបគ្មី្រ
ម្រវស័ិយហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា“ យកម្កបធវីការេកគ្សាយរិងគ្សាវគ្ជាវសគ្មាេ់ចងគ្កងទុកជាឯកសារផងណដរ។ 
១.២ ចំមណាទ្យបញ្ញា ននការក្សាវក្ជាវ 

វេិ័យហរិញ្ញវត្ថុ ជាណផារមួយែ៏េុំខាន់សៅរាុងសេែារិច្បចណែលពុុំោច្បខែេះបាន និងមានតួ្នាទ្យើយ៉ា ងេរមម
រាុងការជួយឱ្យសេែារិច្បចជាតិ្មានលុំនឹង ស េះបើជាវេិ័យសនេះជួយជាក្បសយជន៍ែល់ក្បសទ្យេជាតិ្យ៉ា ងណារតើ
រ៏វសៅណត្មិនោច្បសជៀេផុត្ពើបញ្ញា ណែរបងករសឡើងតាមរយៈរតាត នានាបណាត លឱ្យមានការធាល រ់ចុ្បេះ សដាយយល់
ស ើញពើហានិេ័យ ោច្បសរើត្មានក្េបសពលណែរវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុរុំពុងមានការរ ើរច្បសក្មើន។ ដ ើម្បើជាសាព រ ៃ្ង
ដល់ការសិកាឱ្យការ់ណតសុីជបគ្ៅ អំពីការរកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា  គ្កុម្បយងីខំុ្បធវីការបរៀេចំរ៊ូវ
សំណួរដោទសួរចំរួរ២ធំៗ ូចខាងដរោម្៖ 
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១. បតីរាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជាបារដាក់បចញរ៊ូវបគាលការណ៍យ៉ា ងដ៊ូចបម្ៃច បដីម្បឱី្យវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅ
កម្ពុជាមារការរកីចបគ្មី្រ? 

២.បតីវសិ័យហរិញ្ាវតថុបារជួយបធវីឱ្យបសដឋកិចចមារការរចីបគ្មី្រយ៉ា ងដ៊ូចបម្ៃច? 
១.៣ មគាលបំែងននការក្សាវក្ជាវ 

• យល់ដឹងពីគ្េបភទម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុរីមួ្យៗ 
• យល់ដឹងអំពីការរកីចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា 
• អាចណសវងយល់ពីហារិភ័យណដរបកីតបែងីចំបពាេះបសដឋកិចច 

១.៤ ទ្យំហណំែនរំែរ់ និងវិសាលភាេននការក្សាវក្ជាវ  
១.៤.១ ទ្យំហ ំនិងណែនរំែរ់   

  ដោយសារដេលដេលាមានកំណត់ក្រុមសយើងខុ្ុំ េូមសលើរយរណត្ទិ្យនា័យ រ់ទ្យងណែលសៅនឹង
ការរ ើរច្បសក្មើនវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុរាុងក្បសទ្យេរមពុជាយរមរសធែើការក្សាវក្ជាវ។ 

១.៤.២ វិសាលភាេននការក្សាវក្ជាវ 
សៅរាុងការេិរាក្សាវក្ជាវសនេះក្រុមសយើងខុ្ុំបានសធែើការេិរាក្សាវក្ជាវអ្ុំពើសាថ នភាពននការ

រ ើរច្បសក្មើនរបេ់វេិ័យហរិញ្ញវត្ថុសដាយសយងទិ្យនា័យសៅរាុងឆ្ា ុំ២០២៤។ 

១.៥ វិធីសាស្តសតននការក្សាវក្ជាវ  
ការក្សាវក្ជាវសនេះក្រុមសយើងខុ្ុំបានសធែើការសក្ជើេសរ ើេយរវធិើសាស្ត្េតគុែវេិ័យណបបពិពែ៌នាសផ្លត ត្សៅ

សលើការវភិាគទិ្យនា័យ និងឯរសារណែល រ់ព័នធក្បធានបទ្យសែើមបើយរមរវភិាគនិងេិរាក្សាវក្ជាវរាុងសគាល
បុំែងបញ្ញា រ់អំេីសាា នភាេេសិ័យហរិញ្ញេតាុដៅកម្ពុជា។    

សម្រមាប់សំណួរម្រសាម្រជាេទី១ ៖ ការក្សាវក្ជាវសនេះ ដម្របីម្រាស់េធីិសាស្រសតតាម្បបបគុណេសិ័យដូចជា សធែើ
ការវភិាគសលើរបាយការែ៍ រក្មឯរសារនានា វធិើសាស្ត្េតក្សាវក្ជាវតាមរយៈសគហទ្យុំព័រ បណាត ញេងគមរបេ់
ធនាគារផ្លទ ល់ការេិរាក្សាវក្ជាវព័ត៌្មានខលេះៗ បានមរពើបណាា ល័យរបេ់សារលវទិ្យាល័យវ៉ា ន់ដា ការែរ
ក្េង់សៅឯរសារនានា  រ់ទ្យងសៅសមសរៀន ុំងឡាយណា ណែលពាក់ព័រធរឹងគ្េធារេទការអារកគ្ម្ងឯរ
សារសផសងៗរបាយការែ៍ចេ់ៗ ណែលេិេសច្បបងជុំនាន់មុនបានសធែើរចួ្ប និងសធែើការសារេួរសៅអ្ារក្គូណែនាុំ។ 

សម្រមាប់សំណួរម្រសាម្រជាេទី២ ៖ ការក្សាវក្ជាវសនេះ ដម្របីម្រាស់េធីិសាស្រសតតាម្បបបគុណេសិ័យដូចជា សធែើ
ការវភិាគសលើរបាយការែ៍ រក្មឯរសារនានា វធិើសាស្ត្េតក្សាវក្ជាវតាមរយៈសគហទ្យុំព័រ បណាត ញេងគមរបេ់
ធនាគារផ្លទ ល់ការេិរាក្សាវក្ជាវព័ត៌្មានខលេះៗ បានមរពើបណាា ល័យរបេ់សារលវទិ្យាល័យវ៉ា ន់ដា ការែរ
ក្េង់សៅឯរសារនានា  រ់ទ្យងសៅសមសរៀន ុំងឡាយណា ណែលពាក់ព័រធរឹងគ្េធារេទការអារកគ្ម្ងឯរ
សារសផសងៗ របាយការែ៍ចេ់ៗណែលេិេសច្បបងជុំនាន់មុនបានសធែើរចួ្ប និងសធែើការសារេួរសៅអ្ារក្គូណែនាុំ។  
១.៦ សារៈសខំាន់ននការក្សាវក្ជាវ 

កាុងការគ្សាវគ្ជាវរីមួ្យៗ សុទធសឹងណតទទួលបាររ៊ូវសារៈសំខារ់ បដាយណែកពីគាា បៅតាម្វធីិសា្សៃ
ក៏ដ៊ូចជាលកខណៈខុសគាា រេស់គ្េធារេទ។ ជាក់ណសៃង កាុងការសិកាបៅបលីគ្េធារេទបរេះ បយងីទទួលបារ
រ៊ូវសារៈសំខារ់ដ៊ូចជា៖ 



សារលវិទ្យាលយ័វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ការររីចមក្រើនននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុមៅររពុជា   Page  3 

រ សក្មាប់អនរក្សាវក្ជាវ 
• បដីម្បយីល់ដឹងពីការវវិតៃរ៍វសិ័យហរិញ្ញវត្ថុដៅកម្ពុជា  
• េបងេីរចំបណេះដឹងផ្ទា ល់ខៃួរេ៊ូករមួ្ រិងគ្ទឹសៃីពាក់ពរធ 
• យល់ចាស់ពីណផាកសំខារ់ៗណដលមារកាុងវសិ័យហរិញ្ាវតថុ 

ស សក្មាប់សាថ ប័ន 
• ែឹងពើច្បុំែុច្បខាល ុំងនិងច្បុំែុច្បសខាយរបេ់ខលួន 
• បណនថមការណរលមអសៅសលើច្បុំែុច្បខែេះខាត្ 
• ពក្ងឹងសគាលនសយបាយសែើមបើឱ្យការក្គប់ក្គងហរិញ្ញវត្ថុកាន់ណត្មានក្បេិទ្យធភាព  

រ សក្មាប់សងគរជារិ 
• កតាៃ ណដលេណាៃ លឱ្យវសិ័យហរិញ្ាវតថុមារការរកីចបគ្មី្រយ៉ា ងឆ្េ់រហ័ស 
• េបងេីរចំបណេះដឹងេណរថម្ទក់បៅរិងណផាកហរិញ្ញវត្ថុជាសាធារណៈ 
• ជគ្មុ្ញឱ្យសារធារណជរសាគ ល់ការ់ណតចាស់ពីសារៈគ្េបយជរ៍ម្រវសិ័យហិរញ្ាវតថុ ចំបពាេះ
បសដឋកិចចជាតិ 

១.៧ រចនាសរព័នធននការក្សាវក្ជាវ 
សៅរាុងរច្បនាេមព័នធ ននការក្សាវក្ជាវរបេ់ក្រុមសយើងខុ្ុំបានរុំែត់្ និងណបងណច្បរជាេរមមភាពសៅតាម

ែុំណារ់កាលនើមួយៗែូច្បខាងសក្កាម៖ 
ជំព៊ូកទី១៖ បសចកដីបផដីម្ បរយិយេសងេបពើលុំនាុំបញ្ញា  ច្បុំសណាទ្យបញ្ញា  សគាលបុំែងមូលសហតុ្ននការ

ក្សាវក្ជាវ ណែនរុំែត់្ និងវសិាលភាពសហតុ្ផលមួយច្បុំនួនណែលបសងកើត្ឱ្យមានការេិរាក្សាវក្ជាវ។ 
ជំព៊ូកទី២៖ រលំឹកគ្ទឹសដី បង្ហា ញពើនិយមន័យ ក្បវត្តិទូ្យសៅណែល រ់ព័នធ និងក្ទឹ្យេដើរបេ់អ្ារក្បាជ្ណែល

 រ់ព័នធនឹងការេិរាក្សាវក្ជាវ។ 
ជំព៊ូកទី៣៖ លទធផលម្រការគ្សាវគ្ជាវ បលីកបែងីពីសាថ រភាពទ៊ូបៅរេស់អងគភាពរមួ្មារគ្េវតៃិរេស់អងគ

ភាព បេសកកម្ម  ទសសរវសិ័យ បគាលរបយបាយរចនសម្ព័រធចាត់តាងំ (ភារកិចច រិងតួនទី) រិងេនា េ់ម្ក
គ្តូវបលីកបែងីឱ្យបារពីរឬេីចំណុចបៅបលីការងារេបចចកបទសរេស់អងគភាព។ 

ជំព៊ូកទី៤៖ ការវភិាគបលីចំណុចខាៃ ងំ រិងចំណុចបខាយ វភិាគនឹងសធែើការណេែងយល់ពើច្បុំែុច្បខាល ុំង និង
ច្បុំែុច្បខែេះខាត្របេ់ក្បធានបទ្យណែល រ់ព័នធ។ 

ជំព៊ូកទី៥៖ បសចកដីសរាិដាឋ រ រិងការផដល់អរុសាសរ៍ េនាិដាា នសៅសលើច្បុំែុច្ប ុំងអ្េ់ណែលមានសៅ
រាុងអ្ត្ថបទ្យ និងផដល់អ្នុសាេ៍សៅលើច្បុំែុច្បណែលខែេះខាត្សែើមបើសធែើការណរលមអិត្។ 
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ជំេូរទ្យី២ 
ការររីចមក្រើនននវសិយ័ហរិញ្ាវរថ ុ

២.១ លរេែៈទ្យូមៅននការររីចមក្រើនននវសិយ័ហរិញ្ាវរថុ 
២.១.១ និយរន័យហរិញ្ាវរថុ 

- ហរិញ្ាវតថុ គឺជាការពិពណ៌នអំពីសកម្មភាពនន ណដលទក់ទងរឹងវសិ័យធនគារអារុភាព 
ឬេំណុលឥណទរទីផារម្៊ូលធរគ្បាក់រមួ្ រិងការវរិិបយគជាទ៊ូបៅហរិញ្ាវតថុតំណាងឱ្យការ
គ្គេ់គ្គងគ្បាក់ រិងដំបណីរការម្រការទទួលបារម្៊ូលរិធិណដលគ្តូវការ។ 

- ហរិញ្ាវតថុគ្តូវបារកំណត់ថ្នជាអំបណាយម្រការគ្គេ់គ្គងគ្បាក់បហយីរមួ្មារសកម្មភាពដ៊ូចជា
ការវរិិបយគ ការយកគ្បាក់កម្ចី ការសងគ្បាក់ ការបរៀេចំថវកិា ការរកា រិងការពាករណ៍1។  

- ហិរញ្ាវតថុសំបៅដល់សកម្មភាពទងំឡាយណា ណដលគ្គេ់គ្គងថវកិារបហីយរួម្េញ្ា៊ូ លទងំ
សកម្មភាពដ៊ូចជា ការវរិិបយគ ការផៃល់គ្បាក់កម្ចី ឥណទរ ការសរសំ រិងការពាករណ៍2។ 

២.១.២ ក្បវរតិហរិញ្ាវរថុ 
គ្េវតៃិហរិញ្ាវតថុ ជាគ្េវតៃិសា្សៃណដលេងាា ញពីរបេៀេ ណដលម្រុសសបធវីការគ្គេ់គ្គងធរធារក៏

ដ៊ូចជាអរុវតៃរ៍រ៊ូវការចំណាយ គ្បាក់ចំបណញ េំណុល រិងវរិិបយគណដលមារបដីម្កំបណីតម្កពីការតគ្មូ្វ
ការធរធារកាុងសងគម្ េនា េ់ម្កបារអភិវឌឍរ៍កាៃ យបៅជាគ្េព័រធដ៏សមុគសាម ញ តាងំពីសម័្យេុរាណរហ៊ូតម្ក
ដល់សម័្យទំបរីេណដលណេងណចកជាបគ្ចីរសម័្យកាលគិតចាេ់បផៃីម្ពីហរិញ្ាវតថុ(Ancient Period Finance)ន
សម្័យេុរាណម្ក។ បៅសម្័យេុរាណគ្េណហល៣០០០ឆ្ា មុំ្រគ.ស ដល់សតវតសទី៥គឺជាកំបណីតដំេ៊ូងម្រ
គ្េព័រធបសដឋកិចចណដលម្រុសសបារេបងេីតបដាយរកប ញីមារបៅកាុងតំេរ់អាបគាយអ៍ាសុីរមួ្មារ អាណាចគ្ក 

Mesopotamia បអហសុេី ឥណាឌ  ចិរ បារបគ្េីគ្បាស់គ្េព័រធជួញដ៊ូរ (Barter System) កំណត់គ្តាឥណទរបលី
ថ្នេអកសរដី (clay tablets) រិងចាេ់ហរិញ្ាវតដុដ៊ូចជា Hammurabi (c. 1754 BCE) េរៃម្កតំេរ់បល្លកខាង
លិចមារអាណាចគ្កគ្កិករិងរ ៉ា៊ូម្បារអភិវឌឍគ្េព័រធបសដឋកិចចមារភាពគ្េបសីរបែងី រិងការេបងេីតគ្បាក់កាក់ជា
ផៃ៊ូវការ (Coins) បធវីបែងីកាុងទីគ្កុង Lydia ។ហរិញ្ាវតថុម្ជឈមឹ្សកល (Medieval Finance) គ្េណហលសថិតបៅ
កាុងចបនៃ េះសតវតសទី៥ដល់សតវតសទី១៥សបងេតប ញីមារការបកីរបែងីម្រសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុគ្កុម្ហ ុរជួញដ៊ូរ
រមួ្មារ Bance Monte dei Paschi (1472) សពវម្ថៃជាធនគារដ៏ចំណាស់មារទីតាងំសថិតបៅកាុងគ្េបទស Italy 

កាុងសតវតសទី១៣ដល់ទី១៥ គ្េបទសអីុតាលីបារកាៃ យជាម្ជឈម្ណឌ លសំខារ់ សគ្មាេ់ពាណិជាកម្មហរិញ្ាវតថុ
ឧទហរណ៍ The Medici Bank (េបងេីតឆ្ា ១ំ៣៩៧)បៅ Florence ជាធនគារធំមួ្យដំេ៊ូងណដលអភិវឌឍរ៍
េបចចកបទសហរិញ្ាវតថុសមុគសាម ញដ៊ូចជាការគ្គេ់គ្គងគណរី ផៃល់ឥណទរ ផ្ទៃ ស់េៃ៊ូររ៊ូេិយេ័ណណមិ្រណតេ៉ាុបណាណ េះ 
Medici Bank បារជួយបលីកសាួយបសដឋកិចចអឺរ ៉ាុេរិងមារឥទធិពលបៅបលីការអភិវឌឍរេស់ធនគារពិភពបល្លក 
សហគម្រ៍អាជីវកម្ម Hanseatic League ជាសមាគម្អាជីវកម្មរិងជាគ្កុងពាណិជាកម្មកាុងតំេរ់សមុ្គ្ទតប៊ូង 
Baltic Sea រិងសមុ្គ្ទតប៊ូង (North Sea) េបងេីតបែងីកាុងសតវតសទី១៣បដីម្បកីារពារគ្េបយជរ៍ពាណិជាកម្ម

 
1 CFI. (2020, January 09).“រិយម្រ័យហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://corporatefinanceinstitute.com/resources/wealth-

management/what-i%20/ (Accessed February, 12 2025) 
2  Law and More. (2023, November 25). “រិយម្រ័យហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://lawandmore.today (Accessed 

February, 12 2025) 
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រេស់គ្កុងជាបគ្ចីរ ( ដ៊ូចជា Hamburg, Lübeck ) ការបគ្េីគ្បាស់លិខិតឥណទរ ( Bills of Exchange )កាុង
ពាណិជាកម្មអរៃរជាតិ អីុសាៃ ម្បារអភិវឌឍរ៍ហរិញ្ាវតថុអីុសាៃ ម្ (Islamic Finance) បៅតំេរ់មា៉ា សុីដ៊ូរេ៊ូតាអារា៉ា
េ ី រិងអា្ហវកិខាងបជីងបដាយគាម រការគ្បាក់(riba) បដាយណផអកបលីចាេ់ Shariah េបងេីតគ្េព័រធពាណិជាកម្មបលី
ការណចករណំលកហារិភ័យ (Mudarabah, Musharakah) គាគំ្ទហរិញ្ាវតថុសុចរតិតាម្ចាេ់សាសន។សថិតបៅ
កាុងសម្័យ Early Modern Finance សតវតសទី១៥ដល់ទី១៨បដាយសារណតមារការចំណាយបគ្ចីរចាបំាច់គ្តូវ
មារធនគារបដីម្បគី្គេ់គ្គងសាច់គ្បាក់រដឋរិងសាច់គ្បាក់េគ្មុ្ង បហតុបរេះបទីេមារការេបងេីតធនគារជាតិម្រ
ចគ្កភពអង់បគៃស (Bank of England 1694) េបងេីតបែងីសគ្មាេ់ផគត់ផគង់គ្បាក់កម្ចីបហយីក៏ជាគ្េភពសំខារ់
ម្រេរកិាខ រហរិញ្ាវតថុដ៊ូចជាការគ្គេ់គ្គងអគ្តាការគ្បាក់ Riksbank (1668) គ្េបទសស ុយណអតគ្តូវបារចាត់ទុកថ្ន
ជាធនគារជាតិមារគ្េព័រធេុរាណដំេ៊ូងជាងបគ ណដលបៅណតមារដំបណីរការរហ៊ូតដល់សពវម្ថៃបហយីបគាល
េំណងបដីម្ គឺគ្គេ់គ្គងេញ្ញា ការផគត់ផគង់គ្បាក់រិងឥណទរកាុងបសដឋកិចចជាតិ បលីសពីបរេះការរកីចបគ្មី្រម្រ
ផារហ ុរ រិងសារម្៊ូលេគ្តេ៊ូករមួ្ទងំការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរហ ុរ រិងសារម្៊ូលេគ្តបារកាៃ យជាណផាកសំខារ់ម្រគ្េព័រធ
ហរិញ្ាវតថុ។គ្េបទសបាដរៃង់រិងអង់បគៃសបារេបងេីតទីផារ stock exchange ដំេ៊ូងៗ (ឧ. Amsterdam Stock 

Exchange, London Stock Exchange 3។ បៅចបនៃ េះសតវតសទី១៨-១៩ Rise of Modern Financial 

Markets កំបណីតម្រទីផារភាគហ ុរទំបរីេេណាៃ ញធនគារ ការបបាេះេ័ណណេំណុលបដាយរដឋ ការបគ្េីគ្បាក់
គ្កដាសតំណាងឱ្យមាស (Gold Standard) រិងការកបកីតវសិ័យធានរា៉ា េ់រងដំេ៊ូង េរៃម្កសតវតសទី២០
ដំបណីរការេបងេីតពិភពហរិញ្ាវតថុសកលមារកិចចគ្ពម្បគ្ពៀង (Bretton Woods, 1944) េបងេីតបដាយ IMF រិង 
World Bank បដីម្បរីមួ្គាា សាថ េនសថិរភាពអគ្តាេដ៊ូរគ្បាក់េបងេីត Federal Reserve System (សហរដឋអាបម្រកិ 
១៩១៣) វធិារការគ្តួតពិរិតយគ្េព័រធគ្បាក់ដុល្លៃ រអាបម្រកិ4។ សតវតសទី២១ ជាយុគសម័្យម្រេបចចកវទិាហរិញ្ា
វតថុឌីជីថលផ្ទៃ ស់េដ៊ូរម្រគ្េព័រធបសដឋកិចចជាសកល រិងការច៊ូលរមួ្រេស់េុគគលរិងគ្គឹេះសាថ រេបចចកវទិាកាុងវសិ័យ
ហរិញ្ាវតថុមារ Internet Banking, Mobile Money, PayPal រិងAlipay ជាបសវាកម្មបផារគ្បាក់ឆ្េ់រហ័សរិង
ងាយគ្សួល FinTech រិង Blockchain ការបគ្េីគ្បាស់េបចចកវទិា Blockchain បដីម្បេីបងេីត Cryptocurrency 
ដ៊ូចជា Bitcoin ២០០៩ រិង Ethereum ២០១៥ ផដល់ឱ្កាសឱ្យគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុមារឯករាជយភាពពីធនគារ
កណាៃ ល DeFi រិង Smart Contracts េបចចកវទិាឱ្យបសវាកម្មហរិញ្ាវតថុបធវីបដាយសវ័យគ្េវតៃិបដាយណផអកបលីកិចច
សរាឌីជីថលជាគ្េបភទកិចចសរា(smart contracts)ហរិញ្ាវតថុបារវវិឌឍបៅជា Digital Finance Blockchain 
រិងរ៊ូេិយេ័ណណឌីជីថល (Cryptocurrency) បលីសពីបរេះការវរិិបយគ ESG េរេិទ COVID-19 រិងការច៊ូល
រមួ្រេស់ AI, FinTech រិង CBDC5។ 

២.១.៣ ក្ទ្យឹសតរីបសហ់រិញ្ាវរថុ 

 
3  Jessicapierce (2025-03-07). “គ្េវតៃិហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://en.m.wikipedia.org/wiki/Medici_Bank (Accessed 

February, 12 2025) 
4 CQF Blog. (2022-07-22). “គ្េវតៃិហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://www.cqf.com/blog/what-quantitative-finance-brief-

history (Accessed February, 12 2025) 
5 Julia Kagan. (2024-03-25). “គ្េវតៃិហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://www.investopedia.com/terms/f/fintech.asp (Accessed 

February, 15 2025) 
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 គ្ទឹសៃីរេស់ហរិញ្ាវតថុ ជាគំរិតណផាកវទិាសា្សៃណដលេំភៃឺអំពីរបេៀេណដលម្រុសស ឬសាថ េ័រ
គ្គេ់គ្គងគ្បាក់ ការវរិិបយគ រិងហារិភ័យ គ្ទឹសៃីទងំបរេះជាគរៃងគំរិតសគ្មាេ់ការសបគ្ម្ចចិតៃហរិញ្ាវតថុដ៊ូច
ជាការចំណាយ ការវរិិបយគ ការទទួលឥណទរ ការេង់េំណុល រិងការគ្គេ់គ្គងទុរ គ្ទឹសៃីហរិញ្ាវតថុ
សំខារេំ់ផុតណដលជាគ្េភពម្រចំបណេះដឹងកាុងវសិ័យហរិញ្ាវតថុមារចំរួរ៧គ្ទឹសៃី។ 

គ្ទឹសៃី Modern Portfolio (Modern Portfolio Theory) ជាគ្ទឹសៃីហរិញ្ាវតថុណដលេបងេីតបែងីបដាយ
បល្លក Harry Markowitz បៅឆ្ា ១ំ៩៥២ បារបពាលថ្ន “Don’t put all your eggs in one basket” គ្ទឹសៃី
បរេះ ពរយល់ពីរបេៀេណកលម្អគ្បាក់ចំបណញម្រការវរិិបយគបដាយបធវីការកាត់េរថយរ៊ូវហារិភ័យតាម្រយៈការ
ណេងណចកទុរ(Diversification) ឬការណេងណចកការវរិិបយគបៅបលីគ្ទពយសម្បតៃិបគ្ចីរអាចជួយកាត់េរថយហា
រិភ័យ។ ការណេងណចកទុរ ជាការវរិិបយគបៅបលីគ្ទពយសម្បតៃិជាបគ្ចីរគ្េបភទ អាចេរថយហារិភ័យរមួ្ទងំ
ករណីគ្ទពយទងំបនេះមារ (Low correlation) ចំបពាេះការេបងេីត (Portfolio Optimization) អាកវរិិបយគគួរ
េបងេីត “efficient portfolio” ណដលផៃល់គ្បាក់ចំបណញខពស់េំផុត សគ្មាេ់កគ្មិ្តហារិភ័យណាមួ្យេនា ត់
ម្ក Efficient Frontier េងាា ញទំនក់ទំរងរវាងហារិភ័យ រិងគ្បាក់ចំបណញចំណុចបលីបរេះេងាា ញថ្ន ជា
ទុរណដល “គ្េបសីរេំផុត” (best return for given risk)6។ 

គ្ទឹសៃី Capital Asset Pricing Model (CAPM) មារឥទធិពលខាៃ ងំមួ្យណដលេបងេីតបដាយ បល្លក 
William Sharpe (1964), John Lintner រិង Jan Mossin បដាយបារបពាលថ្ន “The greater the risk, the 

greater the expected return” មាររ័យថ្នគ្បាក់ចំបណញរពឹំងទុកម្រគ្ទពយសម្បតៃិ គឺអាគ្ស័យបលីទីផារណត
េ៉ាុបណាណ េះ Systematic Risk តាម្រយៈតម្ម្ៃ Beta (β) ហារិភ័យណដលមិ្រអាចេំបាត់បារហារិភ័យណដល
ទក់ទងរឹងទិរារ័យរេស់បសដឋកិចច រិងទីផាររមួ្មិ្រអាចេំបាត់បារ បដាយការណេងណចកទុរគ្បាក់ចំបណញ 
រិងការរងចា ំ Risk Premium វរិិបយគបលីគ្កុម្ហ ុរណដលមារហារិភ័យខពស់ជំរួសម្កវញិ គ្តូវបារបគ
ទម្ទរគ្បាក់ចំបណញខពស់។ 

គ្ទឹសៃី Efficient Market Hypothesis (EMH) គឺជាគ្ទឹសៃីហរិញ្ាវតថុ ដ៏មារឥទធិពលខាៃ ងំណដលេបងេីត
បដាយបល្លក Eugene Fama បៅឆ្ា ១ំ៩៧០ បពាលថ្ន “You can’t beat the market-because all 

information is already priced in” សំបៅបលីតម្ម្ៃគ្ទពយសម្បតៃិជារិចចបារសគ្មួ្លព័ត៌មារទងំអស់រចួបហយី 
Transparency Access, Market, Reaction ទីផារគ្េសិទធរឹងគ្េតិកម្មយ៉ា ងទរ់បពលដល់ព័ត៌មារថមីៗគាម រ 
“undervalued” ឬ “overvalued” យ៊ូរបែយីមិ្រអាច Beat the Market បដាយការវភិាគជាផ្ទា ល់ Analysis 

techniques (fundamental or technical)7។ 
គ្ទឹសៃី Arbitrage Pricing Theory (APT) គឺជាគ្ទឹសៃីហរិញ្ាវតថុដ៏សំខារ់ណដលេបងេីតបែងីបដាយ 

Stephen Ross បារបពាលថ្ន “Asset returns are driven by multiple macroeconomic factors, not just 

market beta” អេះអាងថ្នតម្ម្ៃម្រគ្ទពយសម្បតៃិអាចបា៉ា រ់គ្េមាណតាម្រយៈកតាៃ ជាបគ្ចីរណដលមារឥទធិពលបលី
គ្បាក់ចំបណញ។ 

 
6 Harry Markowitz. (2022-03-01) គ្ទឹសៃីហិរញ្ាវតថុ . Retrieved from https://www.jstor.org/stable/2975974 (Accessed February, 15 2025) 

7  Ann C. Logue. (2025-04-08). គ្ទឹសៃីហិរញ្ាវតថុ . Retrieved from https://www.britannica.com/money/what-is-the-efficient-market-

hypothesis (Accessed February, 15 2025) 



សារលវិទ្យាលយ័វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ការររីចមក្រើនននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុមៅររពុជា   Page  7 

គ្ទឹសៃី Behavioral Finance គឺជាគ្ទឹសៃីណដលហរិញ្ាវតថុដ៏សំខារ់ណដលេបងេីតបែងីបដាយបល្លក Daniel 

Kahneman, Amos Tversky រិង Richard Thaler រិយយអំពីវសិ័យមួ្យម្រហរិញ្ាវតថុណដលសិកាពីរបេៀេ
ណដលអារម្មណ៍េុគគលិកលកខណៈ រិងលកខណៈចិតៃវជិាា ឥទធិពលដល់ការទិញលក់រិងបសចកៃីសបគ្ម្ចណផាកហរិញ្ា
វតថុ។ 

គ្ទឹសៃី Agency Theor គឺជាគ្ទឹសៃីណដលហរិញ្ាវតថុដ៏សំខារ់ណដលេបងេីតបែងីបដាយ Jensen and 

Meckling សិកាអំពីទំនក់ទំរងរវាង “Principal” (មាច ស់) រិង “Agent” (អាកគ្គេ់គ្គង) េញ្ញា ណដលបកីត
បែងីបពលឯកសារអាជីវកម្មមិ្រគ្សេគាា  ឬគាម រការគ្តួតពិរិតយសម្រម្យជាឧទហរណ៍ shareholder គឺជា 
principal រិង CEO ឬអាកគ្គេ់គ្គងគឺជា agent។ 

គ្ទឹសៃី Modigliani–Miller Theorem (M&M) គឺជាគ្ទឹសៃីហរិញ្ាវតថុដ៏សំខារ់ណដលេបងេីតបែងីបដាយ
បល្លក Franco Modigliani រិង Merton Miller បៅឆ្ា ១ំ៩៥៨បារបពាលថ្ន “Under certain assumptions 

capital structure does not affect firm value” មាររ័យថ្នតម្ម្ៃគ្កុម្ហ ុរមិ្រពឹងណផអកបលីរចនសម្ព័រធឥណ
ទររិងឈ្មួញ (capital structure) ណតពឹងណផអកបលីសម្តថភាពករុងការេបងេីតគ្បាក់ចំបណញ8។ 
២.២ មគាលការែ៍រនងុការជួយឱ្យវិសយ័ហរិញ្ាវរថុមានការររីចមក្រើន 

២.២.១ និយរន័យមគាលការែ៍ 
- បគាលការណ៍ជាវធិារទ៊ូបៅណដលផៃល់រ៊ូវម្៊ូលដាឋ រឬគ្េភពបដីម្ម្រេទដាឋ រគតិយុតៃ។ 
- បគាលការណ៍ជាវធិារទ៊ូបៅ ឬគ្ទឹសៃីមួ្យណដលផៃល់រ៊ូវម្៊ូលដាឋ រ ឬគ្េភពបដីម្ម្រេទដាឋ រគតិ
យុតៃ។បគាលការណ៍ជាចាេ់ ឬទសសរវជិាា  ឬគំរិតបដីម្សគ្មាេ់អរុវតៃ ឬដឹកនសំកម្មភាព
ណាមួ្យឱ្យមារទិសបៅគ្តឹម្គ្តូវ រិងមារគ្េសិទធភាព។ 

- បគាលការណ៍ ជាវធិារគតិយុតៃណដលេបងេីតបដាយអតថេទចាេ់ណដលមារលកខណៈទ៊ូបៅកាុង
បគាលេំណងធានការអរុវតៃបផសងៗ បហយីមារតម្ម្ៃគតិយុតៃខពស់9។ 

២.២.២ ក្បវរតិនន រយមគាលការែ៍ 
បល្លកម្៉ាង់បតរបីយជីាទសសរវទិ៊ូរបយបាយ រិងជាអាកគ្េវតៃិរេស់បារាងំណដលគ្តូវបារបគសាគ ល់

ថ្នជាសាថ េរិកសងគម្វទិា រិងជាេិតាម្រវទិាសា្សៃរបយបាយគាត់បារលេះេង់ការងាររេស់គាត់ទងំអស់
កាុងឆ្ា ១ំ៧២៦ បហយីការសញ្ា ឹងគិត រិងបធវីការបៅបគ្ៅគ្េបទសមារ អីុតាលី ហុងគ្គី ហ៊ូែង់ រិងគ្េបទស
អង់បគៃសជាបដីម្។បគាលការណ៍(សាា ម្ដ)សំខារ់រេស់គាត់គឺការផគត់ផគង់ចាេ់ រិងការណេងណចកអំណាចកាុងរដឋ 
បល្លកបារកំណត់បគាលការណ៍មួ្យចំរួរបៅកាុងសាា ម្ដដ៏លបរីេស់គាត់ប ម្ េះ The Spirit of Low (1728- 

1748) សាា ម្ដបរេះបារបបាេះពុម្ពបលីកទីមួ្យកាុងឆ្ា ១ំ៧៤៨។ បល្លកម្៉ាង់បតរបីយបីារបធវីការកត់សមាគ ល់ថ្នមារ
ម្រុសសជាបគ្ចីរណដលដឹកនមំ្រុសសរមួ្មារ អាកាសធាតុ សាសន ចាេ់ រិងបគាលការណ៍កាុងអតីតកាលដ៊ូច
ជាសីលធម៌្ទមាៃ េ់គ្េម្ពណី លទធផលទងំបរេះេបងេីតបារជាគ្េលឹងទ៊ូបៅរេស់គ្េជាជរ។ បគាលការណ៍គឺជា
សំបណីឬគុណតម្ម្ៃណដលជាម្គគុបទាសក៍សគ្មាេ់វាយតម្ម្ៃបៅកាុងចាេ់ បហយីវាគឺជាចាេ់មួ្យណដលគ្តូវមារឬ

 
8 James Chen (2024-09-25).“គ្ទឹសៃីហិរញ្ាវតថុ”. Retrieved from https://www.investopedia.com/terms/m/modigliani-millertheorem.asp 

(Accessed February, 15 2025) 
9  Lawkh (2022-08-12).“រិយម្រ័យបគាលការណ៍”. Retrieved from https://law2021.wordpress.com-principle/ (Accessed 

February, 15 2025) 
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ជាធម្មតាគ្តូវបធវីតាម្វាអាចគ្តូវបារអរុវតៃតាម្េំណងគ្បាថ្នា  ឬវាអាចជាផលវបិាកណដលបជៀសមិ្ររចួម្រអវីមួ្យ
ដ៊ូចជាចាេ់ណដលសបងេតប ញីបៅកាុងធម្មជាតិ ឬរបេៀេណដលគ្េព័រធមួ្យគ្តូវបារសាងសង់។  

២.២.៣ ក្ទ្យឹសតមីគាលការែ៍ 

គ្ទឹសៃីបគាលការណ៍ គឺជាគ្ទឹសៃីណដលបចញបគ្េីជាបគាលសគ្មាេ់អរុវតៃកិចចការឱ្យគ្តូវតាម្ណេេ
ណផរឬជាតម្ម្ៃណដលជាការណណនឬំការវាយតម្ម្ៃ បៅកាុងចាេ់វាជាចាេ់មួ្យណដលគ្តូវអរុវតៃតាម្ធម្មតាគ្តូវណត
អរុវតៃតាម្ដារបដាយខារពំុបារម្៉ាាងបទៀតបគាលការណ៍មារមុ្ខងារពាក់ព័រធពីរបៅកាុងគ្េព័រធចាេ់។ បលីស
ពីបរេះបៅបទៀតបគាលការណ៍មារសារៈសំខារ់ណាស់កាុងដំបណីរការម្រការគ្គេ់គ្គងអងគភាព គ្កុម្ហ ុរ ឬបរាង
ចគ្កផងណដរ បៅកាុងចំណុចការគ្គេ់គ្គចំណាយអាចគ្តូវបារបគកំណត់ថ្នជាការបធវីណផរការ ការរកគ្េភព ការ
ណេងណចក ការគ្តួតពិរិតយ រិងការរាយការណ៍រ៊ូវរាល់គ្េតិេតៃិការណដលបកីតមារបៅកាុងអងគភាពទងំអស់បដីម្បី
ងាយគ្សួលកាុងការតាម្ដារចំណាយរាល់ការយិេរបិចេទរេស់គ្កុម្ហ ុរ ការបចេះគ្គេ់គ្គងចំណាយគឺមារសារៈ
សំខារ់បៅកាុងអងគភាពរីមួ្យៗ បគ្ពាេះថ្នបេីគ្កុម្ហ ុរខវេះរ៊ូវេបចចកបទសកាុងការគ្គេ់គ្គងចំណាយងាយរឹងបធវី
ឱ្យអងគភាពឆ្េ់ទទួលរងរ៊ូវហារិភ័យណដលបកីតមារបែងីបៅកាុងអងគភាព។ ដ៊ូបចាេះបហយីបារជាគ្គេ់អងគភាព
ទងំអស់ណតងណតទម្ទរឱ្យមារបគាលការណ៍ចាស់ល្លស់កាុងការគ្គេ់គ្គងចំណាយ បដីម្បឱី្យគ្កុម្ហ ុរមារ
ដំបណីរការលអទទួលបារផលចំបណញបគ្ចីរ ជាពិបសសអាចបជៀសវាងរ៊ូវរាល់ហារិភ័យបផសងៗណដលអាចបកីត
មារបៅកាុងគ្កុម្ហ ុរបដាយសារណតការបចេះគ្គេ់គ្គងរិងការណេងណចកការបគ្េីគ្បាស់ចំណាយបៅកាុងអងគភា10។ 
២.៣ ការររីចមក្រើនននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុមៅរនងុមសែារិចច 

២.៣.១ និយរន័យមសែារិចច 
- បសដឋកិចចជាការសិកាអំពីយុទធសា្សៃរបេៀេបគ្េីគ្បាស់ធរធារ បដីម្បេំីបពញេំណងណដលគាម រ
គ្ពំណដររេស់ម្រុសសណដលមារគ្េព័រធទក់ទិររឹងគ្េព័បរធីផលិតកម្មណផាកបសដឋកិចចលរិងឧសាហ
កម្មគ្េព័រធណេងណចក (ណផាកពាណិជាកម្ម) រិងគ្េព័រធបគ្េីគ្បាស់ទំរិញបសដឋកិចច (ណផាកអតិថិជរ 
ណផាកគម្នគម្រ៍ រិងដឹកជញ្ា៊ូ រ)។ 

- បសដឋកិចចគឺជាសំណំុម្រទំនក់ទំរងផលិតកម្មការបគ្េីគ្បាស់ ការទិញដ៊ូរ ការណេងណចងធរធារ
កគ្ម្ទងំឡាយបៅកាុងសងគម្ឬក៏ទក់ទងបៅរឹង11។  

- បសដឋកិចច គឺជាការសិកាគ្សាវគ្ជាវអំពីរបេៀេណដលេុគគលគ្កុម្គ្គួសារបចេះម្លលកបគ្េីគ្បាស់រ៊ូវ
ធរធារណដលមារបៅកាុងការផលិតបចញជាផលិតផល រិងេបងេីតបសវាកម្មបផសងៗបដីម្បេីបគ្មី្
បសចកៃីគ្តូវការឥតគ្ពំណដររេស់ម្រុសស12 ។ 

- បសដឋកិចចគឺជាការសិសាអំពីការបគ្េីគ្បាស់ធរធារកគ្ម្ឱ្យមារគ្េសិទធភាព បដីម្បេំីបពញតគ្មូ្វ
ការរេស់ម្រុសសណដលគាម រណដរកំណត់13។ 

 
10 ដកគ្សង់បចបញពីសារណាជំនរ់ទី១៩ឆ្ា ២ំ០២២ គ្េវតៃិរិងគ្ទឹសៃីបគាលការណ៍ 
11 Chanheng Meng (2021-05-04).“រិយម្រ័យបសដឋកិចច” Retrieved from https://www.khsearch.com/qna/13654 (Accessed 

February, 17 2025) 
12 ចំបណេះដឹងទ៊ូបៅ (2019-04-29).“រិយម្រ័យបសដឋកិចច”. Retrieved from https://www.khsearch.com/qna/19300 (Accessed 

February, 17 2025) 
13 Ishare(2017-06-08).“រិយម្រ័យបសដឋកិចច”. Retrieved from https://ishare77.blogspot.com/2017/06/what-is-

economics.html (Accessed February, 17 2025) 
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២.៣.២ ក្បវរតិននមសែារិចច 
គ្េវតៃិបសដឋកិចច(Economic History) គឺជាការសិកាពីវធីិណដលបសដឋកិចចបារអភិវឌឍរ៍បែងី បៅកាុង

អំែុងបពលគ្េវតៃិសា្សៃវាអរុវតៃរ៍ការវភិាគបសដឋកិចច បដីម្បយីល់អំពីសាថ រភាពបសដឋកិចចណតម្ៃងរឹងសាថ រភាសងគម្ 
រិងរបយបាយបៅកាុងយុគដរីមួ្យៗ។ 

បសដឋកិចចេុរាណ(Ancient Economy) សំបៅបៅបលីគ្េព័រធបសដឋកិចចណដលមារបៅកាុងសម័្យេុរាណ
មុ្រសម័្យទំបរីេណដលគ្តូវបារបគវាយតម្ម្ៃថ្នជា បសដឋកិចចមារលកខណៈសងគម្វថីិគាម រទីផារណដលដំបណីរការ
ណផអកបលីការគ្េកួតគ្េណជងដ៊ូចបសដឋកិចចសម័្យថមីបទ វាសថិតបៅកាុងចំណុចគ្េសពវរវាងកសិកម្មសាសន អំណាច 
របយបាយ។ លកខណៈសំខារ់ៗ ម្របសដឋកិចចេុរាណបសដឋកិចចណផអកបលីកសិកម្មរិងចិញ្ច ឹម្សតវ គ្េជាជរេបគ្មី្
បសដឋកិចចតាម្រយៈការផលិតអាហារបដាយម្ដ បសដឋកិចចណផអកបលីជីវភាពរិងសហគម្រ៍គ្គួសារ រិងភ៊ូមិ្ជាអងគ
ភាពផលិត រិងបគ្េីគ្បាស់បដាយខៃួរឯងមិ្រមារទីផារណដលមាររចនសម្ព័រធចាស់ល្លស់ ជួញដ៊ូរតិចតួច រិង
ណផអកបលីការេៃ៊ូរផលិតផល (barter economy)។ ការគ្គេ់គ្គងអំណាចបដាយសាសន ឬបសៃចវតថុធាតុបដីម្សំ
ខារ់ៗ រិងការណចកចាយធរធារ គឺអរុវតៃរ៍តាម្េញ្ញា ចាេ់សងគម្រិងសាសន ការវវិតៃរ៍ពីបសដឋកិចចេុរាណ
បៅបសដឋកិចចសម័្យថមីពីគ្េព័រធណផអកបលីជីវភាពរិងអំណាចសាសនបៅទីផារបសរ ី រិងកំណត់តម្ម្ៃតាម្តគ្មូ្វ
ការផគត់ផគង់ពីអភិបាលកណាៃ លសម្បទរបៅការ់គ្ទពយសម្បតៃិឯកជររិងជួញដ៊ូរអរដរជាតិ។ 

បសដឋកិចចកាលេុរាណ (Classical Economy) គឺជាសម្ព័រធគំរិតបសដឋកិចចណដលបកីតបែងីបៅកាុងសតវតសទី
១៨រិងទី១៩បៅអឺរ ៉ាុេ(ជាពិបសសបៅអង់បគៃស)ប ៃ្ីយតេរឹងការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរបសដឋកិចចកាុងសម័្យេដិវតៃឧសាហ
កម្មវាគ្េកាសថ្នទីផារបដីរបដាយខៃួរឯងតាម្រយៈ “ម្ដអរ៊ូេី” (invisible hand) បហយីបសដឋកិចចគ្តូវឱ្យមារបសរ ី
ភាពខពស់ពំុមារការតខាា េ់បដាយរដឋជាចម្បងបនេះបទ។ លកខណៈសំខារ់ៗម្រClassical Economics ទីផារ
បសរគី្េព័រធទីផារបដីរតាម្តគ្មូ្វការ រិងផគត់ផគង់បដាយគាម រការបគ្ជៀតច៊ូលពីរដឋ។ ការផលិតជាគរៃងសំខារ់
បសដឋកិចចណផអកបលីការពគ្ងឹងផលិតកម្ម ជាពិបសសផលិតកម្មឧសាហកម្មចាស់ល្លស់កាុងសំណំុចាេ់ធម្មជាតិ
ទសសរៈថ្នមារ “ចាេ់ធម្មជាតិ” (natural laws) គ្គេ់គ្គងបសដឋកិចចដ៊ូចជាចាេ់ផគត់ផគង់តគ្មូ្វការរិងការណេង
ណចកគ្ទពយសម្បតៃិជំរុញការវភិាគពីតម្ម្ៃឬគ្បាក់ចំបណញរេស់ដីកម្មករ រិងគ្ទពយធរ។ 

បសដឋកិចចម្ធយម្សម័្យ (Medieval Economy) ឆ្ា ៥ំ០០-១៥០០ គ.សគឺជាបសដឋកិចចណដលមាររចន
សម្ព័រធណផអកបលីគ្េព័រធបសររីបយបាយ រិងសាសនបដាយមារការតគ្ម្ង់អំណាចបសដឋកិចចកាុងម្ដអាកដឹកនំ
សាសន រិងភ៊ូមិ្ម្្រៃីអភិបាលកាុងគ្េព័រធបសររិីយម្ (Feudalism) វាបកីតបែងីេនា េ់ពីការដួលរលំរេស់
អាណាចគ្ករ ៉ា៊ូម្ រិងេរៃរហ៊ូតដល់សម័្យ Renaissance លកខណៈសំខារ់ៗម្របសដឋកិចចម្ធយម្សម័្យគ្េព័រធ
បសររិីយម្ (Feudal Economy) ដីជាធរធារសំខារ់េំផុតបគណេងណចកដីឱ្យអាកមាររិងបគ្ជីសយកការងារពី
គ្េជាជរ serfs បសដឋកិចចជីវភាព (Subsistence Economy) គ្េជាជរផលិតសគ្មាេ់បគ្េីគ្បាស់កាុងគ្គួសារជាង
ជួញដ៊ូរការគ្គេ់គ្គងបដាយសាសនសាសនចគ្កកាត៊ូលិច (Catholic Church) មារឥទធិពលខាៃ ងំបលីការណេង
ណចកសម្បទរការផលិតទីផារមិ្រទរ់អភិវឌឍរ៍ការជួញដ៊ូរទំរិញមារកំណត់តាម្ទីផារភ៊ូមិ្ (local market) 
រិងបគ្េីគ្បាស់រ៊ូេិយេ័ណណតិច។  

បសដឋកិចចសម័្យឧសាហកម្ម (Industrial Economy) គ្េមាណឆ្ា ១ំ៧៥០ ដល់ឆ្ា ១ំ៩០០ បែងីជា
ការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរ ដ៏សំខារ់េំផុតកាុងគ្េវតៃិសា្សៃបសដឋកិចច ម្រុសសបារចាេ់បផៃីម្បៅចគ្កភពអង់បគៃសបសាីណតចុង
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សតវតសទី១៨ បហយីបារេរៃបៅសហរដឋអាបម្រកិអឺរ ៉ាុេ រិងគ្េបទសបផសងៗ បគ្េីេបចចកវទិាមា៉ា សុីរបរាងចគ្ក
បដីម្បេំីណលងពីបសដឋកិចចកសិកម្មបៅបសដឋកិចចផលិតកម្មធុរធៃរ់។ លកខណៈសំខារ់ៗម្របសដឋកិចចឧសាហកម្ម
គ្េព័រធបរាងចគ្ក គឺការផលិតគ្តូវបារបមី្លប ញីថ្នជា ចំណុចកណាដ លចមាៃ យពីការផលិតផាេះឯកជរបៅការ
ផលិតកាុងបរាងចគ្ក ការបគ្េីមា៉ា សុីរេបចចកវទិាថមីៗ (steam engine, power loom, spinning jenny) ជំរួសការ
បធវីម្ដសាម្ញ្ា ការបធវីឱ្យទីគ្កុងមាររកីចបគ្មី្រគ្េជាជរផ្ទៃ ស់ទីបចញពីភ៊ូមិ្បៅទីគ្កុង បដីម្បបីធវីការផលិត 
urbanization ការអភិវឌឍជួញដ៊ូរ រិងធនគារទីផារចគ្មុ្េះអរៃរជាតិបកីរបែងីម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុ រិងការបកីត
បែងីម្រ “stock markets” ការបកីរបែងីម្រជីវកម្មពលកម្មកាៃ យជាធរធារបគាល បហយីជរជាតិមួ្យចំរួរ
កាៃ យជាបសដឋីេបងេីតអំណាចថមី (bourgeoisie)។  

បសដឋកិចចសម័្យទំបរីេ (Modern Economy) ឆ្ា ១ំ៩០០-េចចុេបរាគឺជាវឌឍរភាពេនា េ់ពីសម័្យ
ឧសាហកម្មណដលមារេបចចកវទិាថមីៗចំបណេះដឹងណវងឆ្ៃ យ រិងគ្េព័រធបសដឋកិចចសមុគសាម ញជាងមុ្របកីតបែងី
កាុងេរេិទណដលគ្េបទសចំណាស់ៗ បារេញ្ច េ់ការផលិតបលីបគ្គឿងេនៃ ស់ រិងការបគ្ជៀតច៊ូលបៅកាុងបសដឋកិចច
បសវាកម្មព័ត៌មារ រិងឌីជីថល។ លកខណៈសំខារ់ៗម្របសដឋកិចចទំបរីេ បដាយណផអកបៅបលីចំបណេះដឹងការ
គ្សាវគ្ជាវ រិងេបចចកវទិាជាម្៊ូលដាឋ រកាុងការផលិតក៏ដ៊ូចជាការរកីចបគ្មី្របសដឋកិចច។ វសិ័យបសវាកម្មគ្គេ់គ្គង
បសដឋកិចចផលិតកម្មកាត់េរថយខណៈវសិ័យបសវាកម្មដ៊ូចជា សណាឋ គារ ធនគារ េបចចកវទិា បកីរបែងីយ៉ា ង
បលឿរេរបទសរិយម្ រិងបសដឋកិចចពិភពបល្លកមារគ្េបទសជាបគ្ចីរច៊ូលរមួ្ កាុងទីផារពិភពបល្លក រិងមារ
បសដឋកិចចខាងបគ្ៅមារឥទធិពលយ៉ា ងខាៃ ងំបលីបសដឋកិចចកាុងគ្សុកេបចចកវទិាឌីជីថលដ៊ូចជា blockchain, cloud 

computing, AI, IoT ណគ្េគ្េួលរបេៀេផលិតបគ្េីគ្បាស់ធរធារបសដឋកិចចរដឋធានជីវភាព រិងេញ្ញា សងគម្ការ
ពគ្ងឹងេណាដ ញសុវតថិភាពសងគម្ពិភពបល្លកកំពុងបដាេះគ្សាយេញ្ញា គ្េឈ្ម្ដ៊ូចជាភាពគ្កីគ្ក14។ 

២.៣.៣ ក្ទ្យឹសតរីបសម់សែារិចច 

គ្ទឹសៃីបសដឋកិចច (Economic Theories) ជាគ្ទឹសៃីឬសំរំុបគាលការណ៍ណដលេបងេីតបែងី បដីម្បពិីភាកា
រិងពរយល់ពីរបេៀេដំបណីរការម្រគ្េព័រធបសដឋកិចចគ្ទឹសៃីទងំបរេះ អាចគ្តូវបារបគ្េីបដីម្បបីធវីការពាករណ៍សិកា
អំពីឥទធិពលម្របគាលរបយបាយបសដឋកិចច រិងបដាេះគ្សាយេញ្ញា បសដឋកិចច ខាងបគ្កាម្ជាការពិពណ៌នអំពី 
គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចសំខារ់ៗជាចម្បង។ 

គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចេុរាណ (Classical Economics Theory) គឺជាគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចមួ្យណដលបារបកីតបែងី
បៅសតវតសទី១៨ដល់ទី១៩ ជាេដិសរធិការធំមួ្យកាុងគ្េវតៃិសា្សៃបសដឋកិចចណដលបារេបងេីតបែងីបដាយបសដឋ
កិសា្សៃដ៊ូចជា Adam Smith, David Ricardo រិង John Stuart Mill ចំណុចពិបសសម្រគ្ទឹសៃីបសដឋកិចច
េុរាណមារការគាគំ្ទទីផារបសរគី្េឆ្ងំ រិងការបគ្ជៀតណគ្ជករេស់រដឋបហយីបជឿបលីសម្តថភាពសគ្ម្េសគ្មួ្ល
បដាយខៃួរឯង។ បគាលការណ៍សំខារ់ៗម្រគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចេុរាណមារ៤ចំណុចធំៗ គឺទីមួ្យចាេ់ទីផារបសរ ី
(Free Market/Invisible Hand) រេស់បល្លក Adam Smith បារបជឿថ្នគ្េសិរបេីបសដឋកិចចគ្តូវបារទុកឱ្យ
ដំបណីរការជាបសរបីដាយគាម រការបគ្ជៀតណគ្ជកពីរដឋ (laisser-faire) អាចសគ្ម្េសគ្មួ្លខៃួរឯងតាម្រយៈ 
“Invisible Hand” បដីម្បធីានសមាមាគ្តម្រេរមិាណផគត់ផគង់រិងេរមិាណតគ្មូ្វការ ការកំណត់តម្ម្ៃតាម្

 
14 PURDUEGLOBAl. Tilahun Ayanou. (2015-01-23).“គ្ទឹសៃីបសដឋកិចច” Retrieved from 

https://www.purdueglobal.edu/blog/business/us-economic-timeline-history (Accessed February, 17 2025) 
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លកខខណឌ ផារ (Price Determination) តម្ម្ៃម្រទំរិញគ្តូវបារកំណត់ការផគត់ផគង់ រិងតគ្មូ្វការការណគ្េគ្េួល
តម្ម្ៃរឹងជួយបធវីឱ្យទីផារសគ្ម្េសគ្មួ្លវញិបៅម្ក។ ទីពីរចាេ់ម្រគ្េបយជរ៍តិចតួច(Diminishing Returns) 

ការេណរថម្ធរធារបៅផលិតកម្មមួ្យចំរួររឹងផៃល់ផលចំបណញការ់ណតតិចតួចេរដិចៗ។ ទីេីការបធវីជំរួញជា
សាច់ញាតិម្រកំបណីរបសដឋកិចច (Trade and Specialization) David Ricardo បារេងាា ញពីបគាលការណ៍ 
Comparative Advantage ណដលរិយយថ្នគ្េបទសមួ្យគួរណតជំនញបលីផលិតផលណដលខៃួរមារគ្េសិទធ
ភាពខពស់ជាងរិងបធវីជំរួញជាមួ្យអាកដម្ទ។ ទីេួរការចាេ់បផៃីម្ពីផលិតកម្ម (Production-Oriented Focus) 

Classical Economics បផ្ទៃ តបលីផលិតកម្មជាចម្បងបដាយបជឿថ្នផលិតផលជាបគ្ចីររឹងេបងេីតតគ្មូ្វការរេស់
ខៃួរ (Say’s Law: “Supply creates its own demand”)  អាកេបងេីតរិងអភិវឌឍរ៍គ្ទឹសៃីបរេះមារ Adam Smith 
សាា ម្ដ The Wealth of Nations (1776) េងាា ញពីរបេៀេណដលទីផារបសរអីាចេបងេីតបសដឋកិចចរកីចបគ្មី្រ 
បល្លក David Ricardo េបងេីតគ្ទឹសៃី Comparative Advantage រិងចាេ់ Diminishing Returns។Thomas 

Malthus បធវីការវភិាគបលីគ្េជាជររិងជំរុញគំរិតអំពីកំណត់ធរធារធម្មជាតិJohn Stuart Mill េណរថម្ចំណង
បជីងអំពីសិទធិសងគម្ រិងការណកណគ្េចាេ់ទីផារបដាយបសររិីងបសមីភាព។  

គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចរិយម្ថមី (Neoclassical Economics) គឺជាគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចណដលបកីតបែងីបគ្កាយគ្ទឹសៃី
បសដឋកិចចេុរាណ (Classical Economics) ចាេ់ពីសតវតសទី១៩-២០ បារនមំ្ករ៊ូវការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរធំៗបដាយបផ្ទៃ
តបលីជបគ្មី្សបសដឋកិចចផ្ទា ល់ខៃួរ (individual decision-making) រិងវភិាគតម្ម្ៃតាម្ (marginal analysis) 
េណរថម្ពីបរេះ Neoclassical Economics ជាគ្ទឹសៃីមារឥទធិពលខាៃ ងំបៅសតវតសទី២០បហយីវាមារសារៈ
សំខារ់ណាស់ចំបពាេះបសដឋកិចចទីផារបសរ ី បទេះជាយ៉ា ងណាកៃី វាក៏គ្តូវបារេរៃអភិវឌឍរ៍រិងចគ្មុ្េះបែងីបដាយ
គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចទំបរីេជាបគ្ចីរដ៊ូចជា Keynesian, Behavioral economics, Institutional economicsបគាល
ការណ៍សំខារ់ៗម្រ Neoclassical Economics មារជបគ្មី្សបសដឋកិចចផ្ទា ល់ខៃួរ (Rational Choice Theory) 
បជឿថ្នេុគគលទងំអស់គឺមារ rational កាុងការបគ្ជីសបរសីបដីម្បេំីបពញអតថគ្េបយជរ៍ខៃួរអតិេរមិាសមិ្ទធភាព
អតិេរមិា Marginalism ការវភិាគបសដឋកិចចគ្តូវបធវីបដាយបមី្លជាេរមិាណត៊ូចៗ marginal units ដ៊ូចជា 
marginal cost រិង marginal utility បដីម្បយីល់ពីការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរ ការេបងេីតតម្ម្ៃតាម្អតថគ្េបយជរ៍ 
Subjective Value Theory តម្ម្ៃម្រទំរិញមិ្រកំណត់បដាយម្ថៃផលិតបនេះបទណតបដាយអតថគ្េបយជរ៍ឬតម្ម្ៃ
ណដលអតិថិជរផដល់ឱ្យ utility-based បសរភីាពទីផារ Market Equilibrium តម្ម្ៃរិងេរមិាណបសថរបៅបពល
ណដលផគត់ផគង់រិងតគ្មូ្វការបសមីគាា  equilibrium ទីផារអាចសគ្ម្េខៃួរឯងបដាយបសរណីេងណចកធរធារបដាយ
គ្េសិទធភាព Efficient Resource Allocation តាម្គ្ទឹសៃីបរេះទីផារបសរអីាចណេងណចកធរធារយ៉ា ងគ្េសិទធ
ភាពតាម្រយៈកមាៃ ងំផគត់ផគង់រិងតគ្មូ្វការអាកបសដឋកិចចដ៏សំខារ់ៗមារ William Stanley Jevons េបងេីតគ្ទឹសៃី
អតថគ្េបយជរ៍អតិេរមិា (Marginal Utility Theory) Carl Menger េបងេីតគ្ទឹសៃីតម្ម្ៃណផអកបលីអតថគ្េបយជរ៍ 
(Subjective Value Theory) Léon Walras េបងេីតគ្ទឹសៃីសមី្ភាពទ៊ូបៅ (General Equilibrium Theory) 

Alfred Marshall បគ្េីការវភិាគតម្ម្ៃតាម្តគ្មូ្វការរិងផគត់ផគង់នមំ្ករ៊ូវគំរិតថ្នា ក់ដំេ៊ូងម្រជបគ្មី្សអតិេរមិា។ 
គ្ទឹសៃីបសដឋកិចច Keynesian (Keynesian Economics) គឺជាគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចមួ្យណដលបារ

េបងេីតបែងីបដាយបសដឋកិចចសា្សៃអង់បគៃសប ម្ េះ John Maynard Keynes បៅសតវតសទី២០បដាយមារ
សាា ម្ដដ៏លបនីម្ The General Theory of Employment, Interest and Money (1936) គ្ទឹសៃីបរេះបារបកីតបែងី
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កាុងេរេិទវេិតៃិបសដឋកិចចធំឆ្ា ១ំ៩៣០ (Great Depression) បហយីបារផៃល់រ៊ូវចបម្ៃីយថមីម្រវេិតៃិបសដឋកិចចណដល
គ្ទឹសៃីេុរាណមិ្រអាចបដាេះគ្សាយបារ។បគាលការណ៍សំខារ់ៗម្រគ្ទឹសៃី Keynesian មារបសដឋកិចចមិ្រសគ្ម្េ
ខៃួរឯងបទ (Market is not self-correcting) ផាុយពី Classical Economics ណដលបជឿបលីសម្តថភាពបដាយខៃួរ
ឯង។គ្ទឹសៃ ី Keynesian បជឿថ្នទីផារអាចដំបណីរការមិ្របារសម្រម្យបហយីអាចមារអគ្តាការងារបកីតបែងី
បារតគ្មូ្វការសរុេជាចំណុចសា៊ូល (Aggregate Demand = Key) កគ្មិ្តផលិតកម្ម រិងការងារគឺពឹងណផអកបលី
តគ្មូ្វការសរុេ (Aggregate Demand) បដាយសារណតការចំណាយសាជីវកម្មបរេះជាការចំណាយរដាឋ ភិបាល 
(Government Spending)ការបគ្េីគ្បាស់រេស់គ្េជាជរ(Consumption)ការនចំ៊ូលរិងនបំចញ(Net Exports) 
ការបគ្ជៀតណគ្ជករេស់រដឋគឺចាបំាច់ (Government Intervention is necessary) គ្េសិរបេីតគ្មូ្វការសរុេធាៃ ក់
ចុេះរដឋគួរណតពគ្ងឹងបសដឋកិចចតាម្រយៈេបងេីរការចំណាយរដឋេរថយពរធ រិងេបងេីរការេបញ្ចញគ្បាក់ (monetary 

& fiscal policy)ទឹកគ្បាក់រិងអគ្តាការគ្បាក់មារអរុភាពកាុងការេបងេីរកំបណីរអគ្តាការគ្បាក់ទេអាចជំរុញ
ការវរិិបយគរិងការចំណាយ ខណៈបពលអគ្តាការគ្បាក់ខពស់អាចេរថយការចំណាយជំរុញកំបណីរតាម្រយៈ 
“ Multiplier Effect ” ការចំណាយេណរថម្រេស់រដឋមួ្យចំរួរអាចេបងេីតផលេ៊ូកសរុេដ៏ធំជាងមុ្រ(ឧ.$1 
ចំណាយអាចេបងេីតចំណ៊ូ ល$2 ឬ $3)។ 

គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចម្៉ា៊ូបណតារ(ីMonetarism) គឺជាគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចមួ្យណដលបផ្ទៃ តបលីតួនទីសំខារ់
ម្រគ្បាក់កាុងការេបងេីតសថិរភាពបសដឋកិចចរិងការគ្តួតពិរិតយអតិផរណា វាបារបកីតបចញជាការប ៃ្ីយតេបៅរឹង 
គ្ទឹសៃី Keynesian Economics បៅបដីម្សតវតសទី២០រិងគ្តូវបារបលីកណលងបដាយបសដឋកិចចសា្សៃ Milton 

Friedman។ បគាលការណ៍សំខារ់ៗម្រគ្ទឹសៃីម្៉ា៊ូបណតារគឺីគ្បាក់ជាធាតុសំខារ់េំផុតកាុងបសដឋកិចច (Money 

matters most) ភាពរកីចបគ្មី្រម្របសដឋកិចចរិងអតិផរណាពឹងណផអកបលីេរមិាណគ្បាក់បៅកាុងគ្េបទស (money 

supply)គ្េសិរបេីគ្បាក់ច៊ូលកាុងគ្េព័រធបគ្ចីរអតិផរណាអាចបកីរបែងីការគ្តួតពិរិតយេរមិាណគ្បាក់ (Control 

the money supply) រដឋឬធនគារជាតិម្រគ្េបទសគួរណតគ្គេ់គ្គងេរមិាណគ្បាក់បដាយអារម្មណ៍បថរៗ (fixed 

growth rule) បដីម្បបីជៀសវាងការណគ្េគ្េួលតម្ម្ៃរិងការអតិផរណា។ Inflation is always a monetary 

phenomenon គ្ទឹសៃីរេស់ Milton Friedman បពាលថ្ន “Inflation is always and everywhere a monetary 

phenomenon” មាររ័យថ្នអតិផរណាបធវីបែងីបពលគ្បាក់េបញ្ចញបគ្ចីរជាងកំបណីរផលិតកម្មពិតគ្បាកដ 
real output ទីផារមារសម្តថភាពសគ្ម្េខៃួរឯង (Markets are efficient) ដ៊ូចរឹង Classical economics។ 
ម្៉ា៊ូបណតារបីជឿថ្នទីផារមារសម្តថភាពសគ្ម្េខៃួរខៃួរឯងលអជាងរដឋបគ្ជៀតណគ្ជក រិងបគ្េីបគាលរបយបាយ
គ្បាក់ (Monetary Policy) ជាឧេករណ៍សំខារ់គ្ទឹសៃីបរេះបដាយមិ្រគាគំ្ទការចំណាយរដឋ (fiscal policy) ដ៊ូច
ជាគ្ទឹសៃ ី Keynesian បទណតបផ្ទៃ តបៅបលីបគាលរបយបាយគ្បាក់បដីម្បគី្គេ់គ្គងបសដឋកិចចសមី្ការសំខារ់មារ 
Quantity Theory of Money, MV = PQ  តាម្គ្ទឹសៃីបរេះគ្េសិរបេី M បកីរបដាយឯងៗបហយី V រិង Q មិ្រ
ណគ្េគ្េួលបនេះតម្ម្ៃ P (អតិផរណា)រឹងបកីរបែងី។ បសចកដីសរាិដាឋ រ Monetarism គឺជាចបម្ៃីយបៅរឹងគ្ទឹសៃី 
Keynesian បដាយដាក់សារសំខារ់បលីគ្បាក់បារផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរទិសបៅបគាលរបយបាយបសដឋកិចចបៅកាុងសតវតស
ទី២០រិងមារឥទធិពលខាៃ ងំបលីការអភិវឌឍបគាលរបយបាយធនគារកណាៃ លរហ៊ូតដល់សពវម្ថៃ។ 

គ្ទឹសៃីបសដឋកិចចសាថ េនបសរ ី (Institutional Economics) គឺជាគ្ទឹសៃីបសដឋកិចចមួ្យណដលបផ្ទៃ តបលីតួ
នទីម្រសាថ េ័រដ៊ូចជាចាេ់បគាលរបយបាយវេបធម៌្គ្កម្ សីលធម៌្ រិងអងគភាពសងគម្កាុងការេ៉ាេះពាល់ដល់
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បសដឋកិចចរិងអាកេបកិរយិរេស់ម្រុសស។លកខណៈសំខារ់ម្រ Institutional Economics សាថ េ័រជាម្៊ូលដាឋ រ
ម្របសដឋកិចច(Institutions matter) សាថ េ័រ គឺជាសំណំុចាេ់ធរធារសងគម្ណដលេបងេីត រិងគ្គេ់គ្គងអាកេប
កិរយិបសដឋកិចច រិងអាកេបកិរយិេុគគលជាេ់ពាក់ពរធ័រឹងេរេិទសងគម្ (Context matters) ផាុយពីគ្ទឹសៃ ី
Neoclassical economics ណដលបជឿបលីជបគ្មី្សហុចផលរេស់េុគគលណេេបរេះយល់ថ្នអាកេបកិរយិជាលទធ
ផលម្រេរេិទសងគម្រិងវេបធម៌្បគ្េីវធីិសា្សៃផស ំ(Interdisciplinary) េញ្ច៊ូ លចំបណេះដឹងពីសងគម្វទិា ចិតៃវទិា 
គ្េវតៃិសា្សៃ រិងចាេ់បដីម្បយីល់បសដឋកិចចសម្តថភាព រិងការណគ្េគ្េួលរេស់សាថ េ័រអាចណកលម្អឬរាងំសាេះដល់
ការអភិវឌឍបសដឋកិចចបារពិភាកាអំពី path dependency រិង historical institutionalism (អតីតកាលជារ៊ូេ
រាងម្រេចចុេបរា) ចំណាត់ថ្នា ក់គ្ទឹសៃីសាថ េនបសរ ី Old Institutional Economics (OIE) អាកេបងេីតមារ 
Thorstein Veblen, John R. Commons, Wesley Mitchell គ្ទឹសៃីបរេះបផ្ទៃ តបលីកាបគ្េីវធីិសា្សៃសរិដាឋ រ 
(qualitative, historical) អាកេបកិរយិសងគម្ រិងវេបធម៌្ New Institutional Economics (NIE) អាកេបងេីត
មារ Douglass North, Oliver Williamson, Ronald Coase េញ្ច៊ូ លគំរិត Neoclassical economics 
ជាមួ្យការសិកាបផ្ទៃ តបល ីTransaction costs, Property rights, Contract theory រិង Path dependence។ 
បសចកដីសរាិដាឋ រ Institutional Economics បធវីឱ្យបយងីយល់ថ្នបសដឋកិចចជាណផាកមួ្យម្រសងគម្ជួយពរយល់ពី
ការរកីចបគ្មី្រឬេរាជ័យជាបគ្ចីរបដាយបមី្លបៅបលីសាថ េ័រជាចម្បង គ្ទឹសៃីបរេះមារតួនទីសំខារ់ខាៃ ងំកាុងការ
ពិចារណាបគាលរបយបាយបសដឋកិចចការអភិវឌឍគ្េបទសរិងវភិាគេញ្ញា ជាអរដរជាតិ15។ 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
15  Stanford Encyclopedia. (2018-09-04). “គ្ទឹសៃីបសដឋកិចច”. Retrieved from https://plato.stanford.edu/entries/economics/#ClaEco 

(Accessed February, 17 2025) 
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ជំេូរទ្យី៣ 

ការររីចមក្រើនននវសិយ័ហរិញ្ាវរថុមៅររពុជា 
៣.១ សាថ នភាេទ្យូមៅននការររីចមក្រើនននវសិយ័ហរិញ្ាវរថុមៅររពុជា 

៣.១.១ ក្បវរតិធនាគារជារិននររពុជា 
គ្េបទសកម្ពុជាបារទទួលបារឯករាជយពីអាណារិគម្រិយម្បារាងំកាុងឆ្ា ១ំ៩៥៣ បហយីបៅឆ្ា េំនា េ់

ធនគារជាតិម្រកម្ពុជា ក៏គ្តូវបារេបងេីតបែងីបៅណខធា៊ូឆ្ា ១ំ៩៥៤ បដាយទទួលភារៈផ្ទៃ ច់មុ្ខជាអាកបបាេះពុម្ព
គ្បាក់បរៀលណដលជារ៊ូេិយវតថុជាតិ រិងគ្គេ់គ្គងគ្េព័រធធនគារបៅកម្ពុជាមុ្របពលទទួលបារឯករាជយ វទិាសាថ រ
បបាេះគ្បាក់ណដលមារទីតាងំបៅគ្េបទសកម្ពុជា បហយីបារបបាេះពុម្ពរ៊ូេិយវតថុរមួ្គាា សគ្មាេ់េីគ្េបទសបៅឥណឌ៊ូ ចិរ
គឺគ្េបទសកម្ពុជា គ្េបទសឡាវ រិងបវៀតណាម្ ណតេនា េ់ពីទទួលបារឯករាជយធនគារជាតិម្រកម្ពុជាបារបបាេះ
ផាយរ៊ូេិយវតថុជាតិ (គ្បាក់បរៀល)១៩៥៤ បដីម្បេំីបពញអធិេបតយយភាពកាុងការរកាសថិរភាពរ៊ូេិយវតថុ រិង
ជួយកសាងអតៃសញ្ញា ណជាតិ កាុងបពលបនេះណដរគ្េព័រធធនគារកាុងគ្សុកគ្តូវបារកសាងបែងីវញិណដ លមារ
ទងំធនគាររដឋ រិងឯកជរបធវីគ្េតិេតៃិការរមួ្គាា ។ កាុងសម័្យសងគម្រា្សៃរិយម្នបដីម្ទសវតសឆ្ា ១ំ៩៦០ 
បគ្កាម្ការដឹកនរំេស់គ្ពេះបាទរបរាតៃម្សីហរុ គ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ពុជាមារការចបគ្មី្រទ៊ូទងំម្ផាគ្េបទសបៅ
ឆ្ា ១ំ៩៦៤ គ្េព័រធធនគារគ្តូវបារបធវីកំណណទគ្ម្ង់បដីម្បឱី្យគ្តូវតាម្តគ្មូ្វការបសដឋកិចច រិងការអភិវឌឍន
សម្័យបនេះ បដាយបារណគ្េកាៃ យធនគារជាតិម្រកម្ពុជាពីទគ្ម្ង់សាថ េ័រពាក់កណាៃ លសវ័យតបៅជាធនគាររដឋ
បគ្កាម្ទគ្ម្ង់ជាសាថ េ័រសាធារណៈណដលមារលកខណៈឧសាហកម្ម រិងពាណិជាកម្មទរាឹម្រឹងបរេះណដរធនគារ
សាធារណៈ រិងឯកជរជាបគ្ចីរគ្តូវបារេិទរាជរដាឋ ភិបាលបារកសាងធនគារ ណដលគ្គេ់គ្គងបដាយរដឋមួ្យ
ចំរួរដ៊ូចជា ធនគារឥណទរសគ្មាេ់ការអភិវឌឍរ៍រិងធនគារកសិកម្មជរេទ។ នម្ថៃទី១៧ ណខបម្សា ឆ្ា ំ
១៩៧៥ បៅបពលណដលរេេកម្ពុជាគ្េជាធិេបតយយ (ណខមរគ្កហម្) បារការ់អំណាចធនគារជាតិម្រកម្ពុជា 
គ្តូវបារេិទទវ រអគារសាា ក់ការគ្តូវបារកបម្ាចរ៊ូេិយវតថុជាតិគ្តូវបារឈ្េ់បគ្េីគ្បាស់ បហយីគ្េព័រធធនគារគ្តូវ
បារលុេេំបាត់បចាលទងំគ្សុងរហ៊ូតដល់ម្ថៃទី០៧ ណខម្ករា ឆ្ា ១ំ៩៧៩ រេេណខមរគ្កហម្គ្តូវបារបគផៃួលរលំំ
បហយីធនគារជាតិម្រកម្ពុជាគ្តូវបារេបងេីតបែងីវញិបៅម្ថៃទី១០ ណខតុល្ល ឆ្ា ១ំ៩៧៩ កាុងនម្ជាធនគារក
ណាៃ លរេស់គ្េបទស រិងគ្តូវបារេៃ៊ូរប ម្ េះជា “ធនគារជាតិម្រគ្េជាជរកម្ពុជា” បដាយគ្កុម្គ្េឹកាគ្េជាជរ
េដិវតៃរ៍កម្ពុជា បទេះជាយ៉ា ងបរេះ កៃីការកសាងធនគារជាតិម្រកម្ពុជា រិងគ្េបទសជាតិេនា េ់ពីស្ងាគ ម្ បទីេ
រឹងេញ្ច េ់ភាៃ ម្បរេះមារការលំបាកយ៉ា ងខាៃ ងំជាមួ្យរឹងការខិតខំគ្េឹងណគ្េងជម្ាេះគ្គេ់ឧេសគគ បដីម្បកីសាង
គ្េព័រធធនគារជាថមីបែងីវញិ បដាយបផៃីម្បចញពីចំរុចស៊ូរយ បល្លកឯកឧតៃម្ជាចារ់ត៊ូបទស រដឋម្្រៃីរិងជា
អភិបាលធនគារជាតិម្រកម្ពុជា ជាអាកផៃួចបផៃីម្មាា ក់កាុងចំបណាម្អាកផៃួចបផៃីម្កសាងធនគារជាតិ ម្រកម្ពុជា
ដម្ទបទៀតរមួ្ទងំេុគគលិកមួ្យចំរួរត៊ូច ណដលរស់រារមារជីវតិពីរេេណខមរគ្កហម្បារបធវីការបេៃជ្ាចិតៃយ៉ា ងមុ្េះ
មុ្តកាុងការកសាងធនគារជាតិម្រកម្ពុជាបែងីវញិ។ បទេះជាយ៉ា ងបរេះកៃី រេេណខមរគ្កហម្បារេរសល់ទុករ៊ូវ
េញ្ញា គ្េឈ្ម្ជាបគ្ចីរ បដាយសារេញ្ាវរ័ៃជាបគ្ចីររ៊ូេគ្តូវបារសមាៃ េ់បដាយពួកណខមរគ្កហម្ រិងខៃេះបទៀតបារ
បភៀសខៃួរបចញពីគ្េបទសេនា េ់ពីស្ងាគ ម្ចំរួរអាកបចេះដឹង អាកជំនញ រិងអាកមារេទពិបសាធរ៍មារចំរួរ
តិចតួច អាកបៅរស់រារមារជីវតិ រិងមារសម្តថភាពមួ្យចំរួរណដលបៅបសសសល់កាុងគ្េបទសមារការភ័យ
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ខាៃ ច កាុងការបធវីការបដាយសារពួកបគគិតថ្នរេេណខមរគ្កហម្អាចរឹងវលិគ្តែេ់ម្កវញិ បលីសពីបរេះបទៀត គឺ
កងវេះយ៉ា ងធៃរ់ធៃរម្រធរធារហិរញ្ាវតថុ កាុងបពលណដលបសដឋកិចចបៅទរ់បខាយបៅបែីយ បហយីការផគត់ផគង់
សាច់គ្បាក់បសាីរណតមិ្រមារបសាេះបដាយសារណតបគាលរបយបាយរេស់ណខមរគ្កហម្ ចំណណកសកម្មភាពបសដឋកិចច
បៅណតគ្តូវបារបធវីបែងីជាលកខណៈបដាេះដ៊ូរទំរិញ រិងទំរិញរឯីគ្បាក់ណខម្្រៃីរាជការសុីវលិគ្តូវបារទ៊ូទត់បដាយ 
បគ្េីអងេរគ្តីបគ្េងជាបដីម្រហ៊ូតដល់ម្ថៃទី២០ ណខមិ្ន ឆ្ា ១ំ៩៨០ ធនគារម្រគ្េជាជរកម្ពុជា បារបបាេះផាយ
គ្បាក់បរៀលបែងីវញិ បដីម្បសីគ្មួ្លដល់ការបដាេះដ៊ូរទំរិញ រិងការទ៊ូទត់គ្បាក់បេៀរវតសម្្រៃីរាជការសុីវលិ។ បេី
បទេះេីជា ជួេគ្េទេះេញ្ញា គ្េឈ្ម្ទងំបរេះជាបរៀងរាល់ម្ថៃណខឆ្ា ក៏ំបដាយ ក៏ម្្រៃី-េុគគលិកម្រធនគារជាតិម្រកម្ពុជា 
បៅណតេរៃពុេះពារបឆ្ព េះបៅមុ្ខជារិចចកាុងការកសាងធនគារជាតិបែងីវញិេរៃិចម្ៃងៗ បៅកាុងអំែុងទសវតសឆ្ា ំ
១៩៨០ ធនគារម្រគ្េជាជរកម្ពុជាមារតួនទីចម្បងៗេី គឺជាអាជ្ាធររ៊ូេិយវតថុ ជារតនគារជាតិ រិងជាអាកផៃល់ 
បសវាកម្មធនគារណដលរមួ្មារបសវាឥណទរ បសវាទទួលគ្បាក់េបញ្ាី រិងបសវាទ៊ូទត់។ ចាេ់តាងំពីអគារសាា ក់
ការធនគារជាតិម្រកម្ពុជា គ្តូវបារកបម្ាចបដាយណខមរគ្កហម្ទីសាា ក់ការកណាៃ លេបណាៃ េះអាសរារេស់ធនគារ 
គ្តូវបារបេីកបៅជារ់បលីម្រធនគារណខមរពាណិជា ធនគារគ្េជាជរម្រកម្ពុជាបារេបងេីត រចនសម្ព័រធដឹកនក៏ំ
ដ៊ូចជាសកម្មភាពគ្េតិេតៃិការជាបគ្ចីរបទៀត រិងបារពគ្ងីកេណាៃ ញសាខារេស់ខៃួរដល់២៤បខតៃ-គ្កុងទ៊ូទងំ
គ្េទស។ ចាេ់ពីឆ្ា ១ំ៩៨៩ ម្កគ្េព័រធធនគារបារបធវីកំណណទគ្ម្ង់េរៃិចម្ៃងៗ តាម្រយៈការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរធនគារ
បខតៃ-គ្កុងចំរួរ២០ បៅជាធនគារឯកបទសបខតៃ-គ្កុង បហយីបធវីគ្េតិេតៃិការជាមួ្យរឹងសវ័យភាពហរិញ្ាវតថុ 
រិងបសដឋកិចចកាុងណដរដីរេស់ពួកបគកាុងនម្ជាអាជ្ាធររ៊ូេិយវតថុធនគារម្រគ្េជាជរកម្ពុជា បារគ្តួតពិរិតយបលី
ដំបណីរការរេស់ធនគារពាណិជាទងំបនេះ អគារសាា ក់ការធនគារជាតិម្រកម្ពុជាគ្តូវបារកសាងបែងីវញិបៅ
កាុងឆ្ា ១ំ៩៩០។ បៅឆ្ា ១ំ៩៩១ធនគារពាណិជាដំេ៊ូងបគ(ធនគារពាណិជាកម្ពុជា“CCB”)គ្តូវបារេបងេីតបែងី 
បគ្កាម្ទគ្ម្ង់ជាធនគារវរិិបយគរមួ្គាា រេស់រដឋ បដីម្បទីក់ទញវរិិបយគិររិងេបគ្មី្ឱ្យសកម្មភាពអាជ្ាធរអ ុរ
តាក់គ្េចាបំៅកម្ពុជា សរធិសញ្ញា សរៃិភាពទីគ្កុងបា៉ា រសីម្ថៃទី២៣ ណខតុល្ល ឆ្ា ១ំ៩៩១ បារផ្ទៃ ស់េៃ៊ូររេេបសដឋ
កិចចកម្ពុជាពីបសដឋកិចចណផរការម្កជាបសដឋកិចចទីផារបសរបីៅម្ថៃទី៣០ណខម្ករាឆ្ា ១ំ៩៩២រដឋសភាជាតិបារអរុ
ម័្តចាេ់សៃីពីការេៃ៊ូរប ម្ េះ គ្ពម្ទងំកាតពវកិចចរេស់ធនគារជាតិម្រកម្ពុជាពី “ធនគារម្រគ្េជាជរកម្ពុជា”ម្ក
ជា “ធនគារជាតិម្រកម្ពុជា” វញិណដលគ្តូវបារគ្េកាសឱ្យបគ្េីបដាយគ្កុម្គ្េឹការដឋនម្ថៃទី០៨ ណខមិ្ន ឆ្ា ំ
១៩៩២។ ធនគារជាតិម្រកម្ពុជាបារចងគ្កង រិងបរៀេចំណផរការយុទធសា្សៃអភិវឌឍវសិ័យហរិញ្ាវតថុពីឆ្ា ំ
២០០១ដល់២០១០ ឯកសារបរេះមារមុ្ខងារជាម្៊ូលដាឋ រគ្គឹេះសគ្មាេ់យុទធសា្សៃអភិវឌឍរ៍វសិ័យហរិញ្ាវតថុ
បដីម្បេីបងេីរទំរុកចិតៃរេស់សាធារណជរចំបពាេះគ្េព័រធធនគារ រិងវធីិសា្សៃណដលកម្ពុជាអាចបធវីសមាហរណ
កម្មបៅកាុងគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុសកលកាុងនម្ជាធនគារកណាៃ លរេស់ជាតិ។ ធនគារជាតិម្រកម្ពុជាបារបធវីការ
ណកលម្អអគារសាា ក់ការបៅឆ្ា  ំ ២០០៣ បដីម្បបីលីកមុ្ខមាត់រិងកិតារុភាពរេស់ខៃួរគ្េព័រធធនគារបៅកម្ពុជា
មារការរកីចបគ្មី្រគួរឱ្យកត់សំគាល់ចាេ់តាងំពីពាក់កណាៃ លទសវតសឆ្ា ១ំ៩៩០ បៅបពលណដលចាេ់សៃីពីការ
បរៀេចំរិងការគ្េគ្ពឹតដបៅម្រធនគារជាតិម្រកម្ពុជាចាេ់សៃីពីគ្គឹេះសាថ រធនគាររិងហរិញ្ាវតថុចាេ់រិងេទ
េបញ្ាតៃិននក៏ដ៊ូចជាគរៃឹេះម្រការបធវីកំណណទគ្ម្ង់វសិ័យធនគារសំខារ់បផសងបទៀតគ្តូវបារអរុវតៃ។ េចចុេបរា
គ្េព័រធធនគារបៅកម្ពុជារមួ្មារធនគារពាណិជាចំរួរ៣៦ ធនគារឯកបទសចំរួរ១១ តំណាងធនគារ
េរបទសចំរួរ៧ គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុចំរួរ៣៩ កាុងបនេះរមួ្េញ្ច៊ូ លទងំគ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុទទួលគ្បាក់
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េបញ្ាីចំរួរ០៧គ្េតិេតៃិករឥណទរជរេទចំរួរ៣៨ គ្កុម្ហ ុរជួលចំរួរ៦ ការយិល័យឥណទរចំរួរ១ 
រិងអាជីវករេៃ៊ូរគ្បាក់ចំរួរ១៧៧០ គ្ពម្ទងំដំបណីរការតតីយភាគីចំរួរ៦។ គ្គឹេះសាថ រធនគារ រិងហរិញ្ាវតថុ
កំពុងេរៃពគ្ងីកេណាៃ ញគ្េតិេតៃិការរេស់ខៃួរ តាម្រយៈការបេីកសាខា រិងការយិល័យតំណាងជាបគ្ចីរ
កណរៃងកាុងរាជធារីបខតៃ រិងដំបែងីមា៉ា សុីរដកគ្បាក់បដាយសវ័យគ្េវតៃិ (បអធីអឹម្) េណរថម្បលីការផៃល់បសវា
ទ៊ូទត់បអែចិគ្តូរិក ។  

៣.១.២ ទ្យសសនវិសយ័ ឬមបសរររមរបសវ់ិសយ័ហរិញ្ាវរថុ 
ក ទសសរវស័ិយ 
វសិ័យហរិញ្ាវតថុមារទសសរៈបផ្ទៃ តបលីការច៊ូលរមួ្ទ៊ូលំទ៊ូល្លយ រិងគាគំ្ទការអភិវឌឍបសដឋ

កិចចយ៉ា ងទ៊ូលំទ៊ូល្លយបដីម្បកីាត់េរថយភាពគ្កីករជាក់ណសៃងយុទធសា្សៃ Financial Sector Development 

Strategy ២០២១-២០៣០ គ្តូវបាររចនបែងីបដីម្បជួីយឱ្យវសិ័យហរិញ្ាវតថុទទួលបារកគ្មិ្តសមិ្ទធផលខពស់ 
រិងអាចគាគំ្ទការអភិវឌឍបសដឋកិចចបដាយសុទិដឋិរិយម្ រិងកាត់េរថយភាពគ្កីគ្ក ។ កាុងបនេះយុទធសា្សៃេបចចក
វទិាហរិញ្ាវតថុ ២០២៣-២០២៨ បារដាក់គ្កម្ទសសរៈណេេណវងថ្ន «ការអភិវឌឍ FinTech បដាយណផអកបលីការ
ណកលម្អដំបណីរការហរិញ្ាវតថុ ការទេ់សាេ ត់បសថរភាព រិងការជគ្មុ្ញម្ចាគ្េឌិតណផាកហរិញ្ាវតថុបដីម្បគី្សង់យកបៅ
អតថគ្េបយជរ៍ខពស់ពីឌីជីថលកាុងវសិ័យហរិញ្ាវតថុ រិងផៃល់ឱ្កាសដល់សកម្មភាគីទងំអស់ បដីម្បរីមួ្ចំណណក
បលីកម្ពស់ការល៊ូតល្លស់បសដឋកិចចឌីជីថល រិងសងគម្ដ៏រុងបរឿង»។ 

ខ បេសកកម្ម 
វសិ័យហរិញ្ាវតថុមារបេសកកម្មសំខារ ់ កាុងការបធវីឱ្យគ្េជាពលរដឋទ៊ូទងំគ្េបទសអាចច៊ូល

បគ្េីគ្បាស់បសវាហរិញ្ាវតថុបារយ៉ា ងទ៊ូលំទ៊ូល្លយមារគ្េសិទធភាព បដីម្បបីលីកតបម្េីងកគ្មិ្តជីវតិបសដឋកិចច រិង
កាត់េរថយភាពគ្កីគ្ក។ ចំបពាេះយុទធសា្សៃ FinTech ២០២៣-២០២៨ មារបេសកកម្មអភិវឌឍគ្េព័រធ 
FinTech ណដលមារជីវតិតាម្រយៈការណកលម្អរបយបាយគាគំ្ទឧេករណ៍ឌីជីថល   បដីម្បជំីរុញការបគ្េីគ្បាសេ់
បចចកវទិាឌីជីថលការម្ចាគ្េឌិតបដាយមារបគាលេំណងេបងេីរការច៊ូលដំបណីរការរិងភាពទុកចិតៃកាុងបសវា
ហរិញ្ាវតថុរិងធានគុណភាពជីវតិសគ្មាេ់អាកបគ្េីគ្បាស់កាុងសម័្យឌីជីថល។  

៣.១.៣ ក្បមភ្ទ្យននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុ  
ក វស័ិយធនគារ 
វសិ័យធនគារជាណផាកសំខារ់ម្រគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុជាតិណដលមារធនគារជាតិ ជាសាថ េ័រឯក

ភាពគ្គេ់គ្គងវសិ័យធនគារបៅកម្ពុជាមារភារកិចចសំខារ់ៗដ៊ូចជា េបងេីតអរុវតៃរបយបាយរ៊ូេិយេ័ណណគ្តួត
ពិរិតយ រិងគ្គេ់គ្គងសាថ េ័រធនគាររកាបសថរភាពម្រគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុ។ធនគារជាតិម្រកម្ពុជា(NBC)បារដាក់
បចញរ៊ូវចាេ់ថ្នគ្គឹេះសាថ រធនគារទងំអស់គ្តូវបសាីសុអំាជ្ាេណណ រិងសថិតបគ្កាម្ការគ្តួតពិរិតយរេស់ធនគារ
ជាតិម្រកម្ពុជា បដីម្បធីានបសថរភាព(អរុបល្លម្តាម្ចាេ់សៃីពីគ្គឹេះសាថ រធនគាររិងហរិញ្ាវតថុ)បដាយមារចាេ់
េណរថម្ដ៊ូចជាចាេ់គ្េឆ្ងំរឹងការបបាកគ្បាស់ឧគ្កិដឋកម្មហរិញ្ាវតថុបលីកណលងការខាតេង់បៅធនគារ។េណរថម្ពី
បរេះធនគារជាណផាកមួ្យសំខារ់ម្រគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុបារការ់កាេ់ភាគរយចំរួរ82.2% ម្រគ្ទពយសរុេកាុងគ្េព័រធ
ហរិញ្ាវតថុ។ការផៃល់ឥណទរដល់អាជីវកម្មរិងគ្គួសារ បដីម្បបីលីកកម្ពសស់កម្មភាពបសដឋកិចចរិងការវរិិបយគ
បដាយឥណទរសរុេមារគ្ទពយេ័ណណសរុេជិត ១៦៣% ម្រGDP បៅឆ្ា ២ំ០២៣។នយកដាឋ រធនគារជាតិ
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(NBC)ជាអាជ្ាធរបម្គ្តួតពិរិតយគ្េព័រធទ៊ូទត់រិងបបាេះបចញគ្បាក់បរៀល។ បពលថមីៗបរេះគ្េព័រធទ៊ូទត់បអែចិគ្តូ
រិចរិងQRបារគាគំ្ទដល់ធនគារសគ្មាេ់ការផៃល់បសវាទរ់សម្័យដល់គ្េជាជរ។ ការច៊ូលរមួ្គ្េជាជរកាុង
គ្េព័រធហរិញ្ាវតថុបកីរបែងីយ៉ា ងគួរឱ្យចាេ់អារម្មណ៍ព័ត៌មារមួ្យពី UNCDF េងាា ញថ្នភាគរយគ្េជាជរណដល
បគ្េីគ្បាស់បសវាហរិញ្ាវតថុបារបកីរពី ៥៩% (ឆ្ា ២ំ០១៥) ដល់ ៦៧% (ឆ្ា ២ំ០២១)  រិងបៅកាុង World 

Bank Doing Business (២០២០) កម្ពុជាបៅលំដាេ់ទី២៥ម្រ១៩០គ្េបទសកាុងវសិ័យបសវាឥណទរ បគ
សបងេតប ញីថ្នវសិ័យធនគាររិងអងគភាពហរិញ្ាវតថុបផសងបទៀត(ធនគារពិបសសរិងមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុ)បារជួយ
ធានការច៊ូលរមួ្សងគម្ធំជាងមុ្រ រិងបលីកកម្ពស់បសថរភាពហរិញ្ាវតថុសគ្មាេ់គ្េជាជរទ៊ូលំទ៊ូល្លយបៅចុងឆ្ា ំ
២០២០ កម្ពុជាមារ ៥១ធនគារពាណិជាកម្ម ១២ធនគារពិបសស ៧៥គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុមិ្រទទួល
គ្បាក់េបញ្ាី ៦គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុណដលទទួលគ្បាក់េបញ្ាី រិង២៤៥កម្ចីជរេទ។ កាុងឆ្ា ២ំ០២៣គ្ទពយ
សម្បតៃិសរុេម្រវសិ័យធនគារបកីរដល់គ្េមាណ $77.4 ពារ់ល្លរ (243% ម្រ GDP) បគ្េៀេបធៀេបៅរឹង 
$67.9 ពារ់ល្លរឆ្ា  ំ២០២២ ចុងឆ្ា ២ំ០២៣ ឥណទរសរុេបៅកម្ពុជាមារតម្ម្ៃគ្េមាណ $57.6 ពារ់ល្លរ
(បសមី 163% ម្រ GDP) រិងគ្បាក់ដាក់សរុេ $47.9 ពារ់ល្លរ (បសមី 144% ម្រ GDP) បរេះមាររ័យថ្នកំបណីរ
ឥណទរទួលបារ 4.8% េ៉ាុបណាណ េះខណៈណដលគ្បាក់េបញ្ាីបកីរ 13.1% បៅវញិភាគរយគ្េជាជរច៊ូលដំបណីរ
ការបសវាហរិញ្ាវតថុបារបកីរបែងីយ៉ា ងខាៃ ងំបដាយបគគណនប ញីថ្ន កំពុងមារគ្េជាជរគ្េមាណ67%បារ
បគ្េីគ្បាស់បសវាហរិញ្ាវតថុកាុងឆ្ា ២ំ០២១ ទរាឹម្រឹងបរេះធនគារទងំអស់បៅកម្ពុជាកំពុងពគ្ងឹងធរធារ(ផៃល់
ឥណទរ)។ ជាការពិតណាស់សាថ េ័រពាក់ព័រធរិងគ្េបភទធនគារគ្តូវបារបគណេងណចកជាបគ្ចីររមួ្មារ
ធនគារពិបសសមារបគាលេំណងផៃល់ជំរួយហរិញ្ាវតថុខាងតគ្មូ្វការបផសងៗ (ឧ. កសិកម្មឬអភិវឌឍជរេទ) 
មារ ១២ធនគារពិបសស (រមួ្ទងំធនគារ Rural Development Bank)។គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុជាសាថ េ័រ
ឧេតថម្ភឥណទរត៊ូចៗបៅការ់គ្កុម្គ្គួសាររិងសហគម្រ៍បសដឋកិចចមារចំរួរ៧៥គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុមិ្រ 
ទទួលគ្បាក់េបញ្ាី រិង៦គ្គឹេះសាថ រមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុណដលទទួលគ្បាក់េបញ្ាី។សាថ េ័រឱ្យកម្ចីជរេទមារភាពសារៈ
សំខារ់កាុងការអភិវឌឍជរេទបដាយការផៃល់ឥណទរឱ្យសហគម្រ៍ជរេទមារ ២៤៥សាថ េ័រឱ្យកម្ចីជរេទ
បៅចុងឆ្ា ២ំ០២០។បសវាហរិញ្ាវតថុបផសងបទៀតរមួ្មារគ្កុម្ហ ុរជួលសមាភ រៈ (leasing) គ្កុម្ហ ុរដំបណីរការបធវី
គ្េតិេតៃិការគ្បាក់ផ្ទា ល់ជីវៈ (third-party payment processors) រិងសាថ េ័របផសងៗដ៊ូចជា Credit Bureau 

Cambodia សាថ េ័រទងំបរេះសថិតបគ្កាម្ការគ្តួតពិរិតយបដាយ NBC បយងតាម្របាយការណ៍បារឱ្យប ញីថ្ន 
ធនគារពាណិជាជាគ្េភពដ៏ធំកាុងការអរុវតៃបសវាទ៊ូទត់បដាយទទួលគ្បាក់េបញ្ាីពីសាធារណជរ រិងគ្គេ់គ្គង
បហដាឋ រចនសម្ព័រធទ៊ូទត់ដ៊ូចជាមា៉ា សុីរ ATM មារចំណ៊ូ លចម្បងសគ្មាេ់ផៃល់ឥណទរ រិងទទួលគ្បាក់ដាក់
ពីសាធារណៈរិងឯកជរបៅចុងឆ្ា ២ំ០២០មារចំរួរ៥១ធនគារពាណិជាកម្ម(រមួ្ទងំធនគារពីេរបទសរិង
កាុងគ្សុក)។ គ្បាក់េបញ្ាី គឺជាគ្បាក់សរសរំេស់គ្េជាពលរដឋផៃល់ម្៊ូលដាឋ រសំខារ់ សគ្មាេ់គ្េតិេតៃិការទ៊ូទត់
បគ្ៅសាច់គ្បាក់ (electronic payment) គ្ពម្គាា បរេះធនគារយកទំរួលខុសគ្តូវកាុងការផៃល់ឥណទរដល់
សហគ្គាសគ្េជាជរណថម្ទងំពគ្ងឹងេបចចកវទិា រិងពគ្ងីកបសវាកម្មេណរថម្បដីម្បគីាគំ្ទកំបណីរបសដឋកិចចជាតិ
រិងការងារ។ 
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ខ វស័ិយម្៊ូលេគ្ត (Securities Sector) 
ទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ពុជា សថិតបៅកាុងដំណាក់កាលបដីម្ម្រការអភិវឌឍរ៍ រដឋបារទទួលគ្បាក់

គ្េម្៊ូលពីការលក់ម្៊ូលេគ្ត រិងកម្ចីបដីម្បនីចំ៊ូលថវកិាសគ្មាេ់គបគ្មាងសាធារណៈតាម្ការវាយតម្ម្ៃថមីៗបារ
ឱ្យប ញីថ្ន ទីផារម្៊ូលេគ្តម្រគ្េបទសកម្ពុជាបារ្រដល់គ្តឹម្ណតគ្េមាណ០,៣% ម្រ GDP បៅឆ្ា ំ
២០២៤ណតេ៉ាុបណាណ េះ បទេះជាយ៉ា ងណា អាជ្ាធរជាតិបារដាក់ដំបណីរការមុ្ខងារបគ្ចីរកាុងការបលីកកម្ពស់វសិ័
យម្៊ូលេគ្តចាេ់កំណត់បែងីវញិ សគ្មាេ់ម្៊ូលេគ្តឯកជរគ្តូវបារច៊ូលបគ្េីបៅឆ្ា ២ំ០១៧ មារេទេញ្ញា ថមីៗ
រមួ្ទងំសៃីពីការេបញ្ចញឯកសារភាគីឯកជរគ្តូវបារចុេះេញ្ា ីបៅឆ្ា ២ំ០១៨ (គ្កុម្ហ ុរ Hattha Kaksekar) 
រហ៊ូតម្កដល់ឆ្ា ២ំ០២៤មារម្៊ូលេគ្តឯកជរគ្េមាណជាង១០គ្េបភទគ្តូវបារបចញលក់កាុងផារ 
Cambodia Securities Exchange (CSX)។ រដាឋ ភិបាលក៏ចាេ់បផៃីម្បចញម្៊ូលេគ្តកាុងឆ្ា ២ំ០២២បដីម្បី
សបគ្ម្ចបគាលបៅទីផារហរិញ្ាវតថុ បហយីភាគីរដឋបារគ្េម្៊ូលគ្បាក់បារគ្េមាណ១១៧ ល្លរដុល្លៃ រអាបម្រកិ
ដល់ចុងទីេីឆ្ា ២ំ០២៤ វសិ័យម្៊ូលេគ្តជាទ៊ូបៅគ្តូវបារបគដាក់ជាឧេករណ៍មួ្យ សគ្មាេ់េបងេីរជបគ្មី្ស
ការវរិិបយគ ការបបាេះផាយម្៊ូលេគ្តអរុញ្ញា តឱ្យគ្កុម្ហ ុរណសវងរកគ្េភពថវកិា បដាយមិ្របាត់េង់ភាគហ ុរ
ផាុយម្កវញិ ទទួលបារតម្ម្ៃសៃង់ដារលអរិងផៃល់ជបគ្មី្សវរិិបយគថមីៗដល់អាកវរិិបយគ។ Securities and 

Exchange Regulator of Cambodia អងគភាពគ្តួតពិរិតយរិងគ្គេ់គ្គងទីផារមារអាជ្ាធរជាអងគភាពមារ
សិទធិគ្គេ់គ្គងទីផារម្៊ូលេគ្ត រិងភាគហ ុរSERC បារេបងេីតបែងីបគ្កាម្ចាេ់ ២០០៧ បដីម្បបីមី្លប ញីថ្ន
ការេបញ្ចញទិញលក់សារបពីភ័ណឌ បធវីបែងីយ៉ា ងគ្តឹម្គ្តូវ រិងរល៊ូរបដាយមារបគាលបៅជួយគ្េម្៊ូលទុរសគ្មាេ់ 
អភិវឌឍរ៍បសដឋកិចចម្រគ្េបទស។ SERC បារបចញផាយេទេញ្ញា េណរថម្ជាបគ្ចីរសគ្មាេ់ការេបញ្ចញម្៊ូលេគ្ត
សាធារណៈ រិងការអរុញ្ញា តអាជីវកម្មទក់ទងដ៊ូចជាការកំណត់តំណាងអតិថិជរម្៊ូលេគ្ត រិងការអរុម័្ត
គ្កុម្ហ ុរឥណទរ។ គ្កសួងបសដឋកិចចរិងហរិញ្ាវតថុ(MEF) ជាអាជ្ាធរដឹកនទំ៊ូបៅចំបពាេះការបចញម្៊ូលេគ្ត
រដឋ (government bonds) រិងគ្គេ់គ្គងទុរសាធារណៈ(MEF) រឹងដាក់បសចកៃីសបគ្ម្ចថ្នចាបំាច់សគ្មាេ់កា
េបញ្ចញbond រិងេបងេីតចាេ់គ្កម្បដីម្បជំីរុញទីផារហរិញ្ាវតថុ ជាឧទហរណ៍MEFបារគ្េម្៊ូលគ្បាក់គ្េមាណ
២៨ពារ់ល្លរបរៀលគ្េមាណ៦.៨ល្លរដុល្លៃ រតាម្រយៈការេបញ្ចញម្៊ូលេគ្តរដឋបដាយបគ្េីបវទិកា online រេស់
ធនគារជាតិ។ ព័ត៌មារថមីៗ បារេងាា ញថ្នគ្កសួងបរេះ មារគបគ្មាងបបាេះបចញរ៊ូវម្៊ូលេគ្តរដឋគ្េមាណ១០០
ល្លរដុល្លៃ របៅឆ្ា ២ំ០២៤ បដីម្បគីាគំ្ទគបគ្មាងវរិិបយគសាធារណៈ ធនគារជាតិម្រកម្ពុជា(NBC) ជាអងគ
ភាពដឹកនគំ្េព័រធធនគារ បហយីជាគ្កុម្ហ ុរផាយេបញ្ចញម្៊ូលេគ្តរដឋជាផៃ៊ូវការតាម្បវទិកា NBCP (NBC 

Platform) ធនគារជាតិម្រកម្ពុជាគ្គេ់គ្គងការអរុម័្តអរុវតៃបលីធនគារ រិងម្៊ូលេគ្តតាម្រយៈេទេញ្ញា ថមីៗ
តគ្មូ្វឱ្យធនគារធានបចញសារបពីភ័ណឌ បៅបលីផារហ ុរ បដាយទទួលការអរុម័្តពីធនគារជាតិម្រកម្ពុជាជា
មុ្រ បគ្ៅពីបរេះធនគារជាតិម្រកម្ពុជាមារវសិាលភាពទ៊ូបៅកាុងការគ្តួតពិរិតយវសិ័យធនគារ រិងធានេរាុក
គ្កាល។គ្េបភទម្រម្៊ូលេគ្តមារ២ធំៗ គឺម្៊ូលេគ្តរាជរដឋបាល (Sovereign Bonds) ជាម្៊ូលេគ្តណដលបចញ
បដាយរដាឋ ភិបាលកម្ពុជា បារចាេ់បផៃីម្េបញ្ចញម្៊ូលេគ្តរដឋជាបលីកដំេ៊ូងកាុងណខកញ្ញា ២០២២ បដីម្បចី៊ូលទុរ
សគ្មាេ់គបគ្មាងសាធារណៈនន ម្៊ូលេគ្តទងំបរេះ ភាគបគ្ចីរមារអាយុកាលខៃីបគ្ៅពីទីផារអរៃរជាតិណដល
ណណនឱំ្យេបញ្ចញខៃីបគ្កាម្៣ឆ្ា  ំម្៊ូលេគ្តឯកជរ (Corporate Bonds) បចញបដាយសហគ្គាសឯកជរឬសាថ េ័
រផ្ទា ល់ខៃួរគ្តូវបារេបញ្ចញបែងីកាុងឆ្ា ២ំ០១៨ បដាយ Hattha Kaksekar សគ្មាេ់តម្ម្ៃ$30ល្លរ េនា េ់ម្ក
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មារសហគ្គាសឯកជរបផសងបទៀតដ៊ូចជា Telcotech (Royal Group), LOLC, Wing, Amret, Golden Tree 
រមួ្ទងំម្ដគ៊ូធនគារកម្ពុជានន បារច៊ូលរមួ្េបញ្ចញម្៊ូលេគ្ត។ ម្៊ូលេគ្តឯកជរទងំបរេះ បចញបៅកាុង
គ្ទង់គ្ទយខុសៗគាា មារ (guaranteed bond, plain bond) បដាយ CGCC ឬអងគការធានរា៉ា េ់រងអរៃរជាតិ
(CGIF, GuarantCo) េណាដ ភំាា េ់អគ្តាេដ៊ូរគ្បាក់ (FX-linked bond)ណដលអាចជាេ់រឹងអគ្តាេដ៊ូរទឹកគ្បាក់ដុល្លៃ រ
ឬបរៀលក៏ដ៊ូចជា Social/Sustainability Bondsរិង GreenBonds ណដលបទីេគ្តូវបារដំបណីរការថមីៗគ្េបភទ
ទងំបរេះបារផៃល់ជាជបគ្មី្សសគ្មាេ់ការវរិិបយគរិងជួយបលីកសាួយគបគ្មាងបលីកដំេ៊ូងម្រឧសាហកម្មជាតិ 
បសវាកម្មរិងគ្េព័រធផារមារផារម្៊ូលេគ្តកម្ពុជា (Cambodia Securities Exchange – CSX) ផារ CSX ជា
ផារណដលបារអរុញ្ញា តបដាយអាជ្ាធរ SERC សគ្មាេ់ការចុេះេញ្ា ីរិងជួញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តទងំអស់។ CSX មារ
អាជ្ាេ័ណណេំបពញទីផារហ ុររិងបសវាកម្មសងេង់រិងកក់គ្បាក់ (clearing & depository) គ្ពឹតៃិការណ៍ចុេះ
េញ្ា ីម្៊ូលេគ្តជាទីផារដំេ៊ូងគ្តូវបធវីតាម្សមាគ ល់ រិងលកខខណឌ រេស់CSXបដីម្បធីានសុវតថិភាពអតៃសញ្ញា ណ
អាកចុេះេញ្ា ីរិងការផសពវផាយព័ត៌មារ។ គ្កុម្ហ ុរជួញដ៊ូររិងភាា ក់ងារ (Brokerages & Dealers) គ្កុម្ហ ុរ
ដ៊ូចជា SBI Royal Securities, Phnom Penh Securities, RHB, Camana រិងគ្កុម្ហ ុរ Royal Group 

Securities ជាអងគភាពសំខារ់សគ្មាេ់ការណគ្េគ្េួល រិងផដល់គ្ពឹតៃិេ័គ្តសគ្មាេ់ម្៊ូលេគ្តជ៊ូរអតិថិជរពួកបគ
េបញ្ចញម្៊ូលេគ្តតាម្រយៈ underwriting & advisory បសវាកម្មគាគំ្ទបផសងៗបទៀតមារ អងគការធានរា៉ា េ់រង
ដ៊ូចជាសាថ េ័រធានរា៉ា េ់រងឥណទរកម្ពុជា(CGCC)ណដលជាម្បធាបាយធានេំណុលឯកជរបដីម្បគីាគំ្ទការ
បចញម្៊ូលេគ្តមារអងគការអរៃរជាតិដ៊ូចជាGuarantCo រិង Credit Guarantee Investment Facility (CGIF) 

គ្ពម្ទងំមារកម្មវធីិបលីកសាួយម្៊ូលេគ្ត Green bonds ណដលសហការជាមួ្យ UN ESCAP រិងអងគការ
អភិវឌឍរ៍បផសងៗ ជបដីម្បបីលីកកម្ពស់ការេបញ្ចញេណាដ មំ្េតង រិងសងគម្ថមីៗកាុងទីផារ។ គ្េព័រធផារ 
(Infrastructure) អាកវរិិបយគអាចបគ្េីគ្បាស់េណាដ ៗរហ៊ូតដល់NBCP (NBC Platform) សគ្មាេ់ច៊ូលទិញ
ម្៊ូលេគ្តរដឋ CSX បារេបងេីតគ្េព័រធធានសងគ្បាក់កាុងរយៈបពលដណដល (clearing settlement) បសវាកម្ម
វរិិចេ័យអគ្តា (Credit Rating) ក៏គ្តូវបារអរុញ្ញា តបដាយ SERC បដីម្បជួីយផៃល់តម្ម្ៃការវរិិបយគសរុេបៅវ ិ
ញ។ ទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ពុជាគ្តូវការសហការរិងកំណត់បគាលបៅចាស់ពីរដាឋ ភិបាល រិងបសកដីគ្គេ់គ្គងគួរឱ្យ
ទុកចិតៃបដីម្បធីានការអភិវឌឍរ៍យុទធសា្សៃរេស់វសិ័យបរេះបារបជាគជ័យ។ 

គ វស័ិយធានរា៉ា េ់រង (Insurance Sector)   
វសិ័យធានរា៉ា េ់រង ជាវសិ័យបសដឋកិចចណដលផៃល់បសវាការពារហារិភ័យតាម្រយៈការេង់

គ្បាក់ធានរា៉ា េ់រង (insurance premiums) បដាយេ្ងាេ េេញ្ញា  ឬការខាតេង់ណដលអាចបកីតបែងីបៅបពល
អនគតគ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងរឹងផៃល់សំណង(compensation)ជ៊ូរអតិថិជរបពលបកីតមារហារិភ័យដ៊ូចបារ
កំណត់កាុងកិចចសរា (policy contract) មិ្រណតេ៉ាុបណាណ េះវសិ័យធានរា៉ា េ់រងគ្តូវបារបគទទួលសាគ ល់ថ្នជាណផាក
សំខារ់ម្រសរៃិសុខសងគម្ រិងការអភិវឌឍបសដឋកិចចមារតួនទីផៃល់ការពារហារិភ័យ (risk protection) ដល់
សងគម្រិងបសដឋកិចច។ គ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងយកគ្បាក់ណដលគ្េម្៊ូលបារពីការលក់គបគ្មាងធាន (premiums) 
ទុកបហយីផៃល់សំណង់បៅវញិបៅបពលមារហារិភ័យបកីតបែងី បដាយបហតុបរេះ វាបារបគ្េីគ្បាស់ធរធារ
បដីម្បរីកាបសថរភាពហរិញ្ាវតថុរិងកាត់េរថយ volatility។ បល្លកេ ៊ូច័រាភីរ៊ូអគគនយករិយត័ករធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជា
បារេញ្ញា ក់ថ្នវសិ័យធានរា៉ា េ់រងបារបដីរតួនទីជា social protection បហយីរដាឋ ភិបាលក៏បាររមួ្ចំណណករមួ្
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ជា Pentagonal Strategy សគ្មាេ់កម្ពុជាសៃង់ដារសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុមិ្រណម្រធនគារជាឧេករណ៍សំខារ់ម្រ
បសដឋកិចចជាតិ។ បគ្ៅពីបរេះឯកឧតៃម្ អ៊ូរ េ៉ារបណត ជាអរុគ្េធាររដឋម្្រៃីអភិបាលការបសដឋកិចចរិងហរិញ្ាវតថុ 
(ជាអគគនយកអ.ស.ហ.ណថម្បទៀត) បមី្លប ញីអគ្តាកំបណីរគ្េមាណ ២០% ជាបរៀងរាល់ឆ្ា កំាុងរយៈដំេ៊ូង
១០ឆ្ា ចុំងបគ្កាយ រិងសរុេគ្ទពយសកម្មសរុេរេស់វសិ័យបរេះមារUS$1.2ពារ់ល្លរកាុងឆ្ា ២ំ០២៤  ទិរារ័យ
ទងំបរេះេញ្ញា ក់ថ្ន វសិ័យធានរា៉ា េ់រងកំពុងការ់កាេ់តួនទីសំខារ់កាុងការ ៃ្ងផុតហារិភ័យ រិងជំរុញការរកី
ចបគ្មី្ររេស់បសដឋកិចចជាតិ វសិ័យធានរា៉ា េ់រងដំបណីរការជាមួ្យអងគភាពសាធារណៈ រិងឯកជរជាបគ្ចីររមួ្
មារគ្កសួងបសដឋកិចច រិងហរិញ្ាវតថុ(MEF) ជាអាជ្ាធរនមុំ្ខកាុងបគាលរបយបាយហរិញ្ាវតថុដឹកនគំាា  ជាមួ្យ
សាថ េ័រមិ្រណម្រធនគារបដីម្បបីរៀេការវវិឌឍបសដឋកិចច រិងវសិ័យហរិញ្ាវតថុរមួ្។ អាជ្ាធរបសវាហរិញ្ាវតថុមិ្រណម្រ
ធនគារ(អ.ស.ហ.) ជាអងគភាពថមីមួ្យសថិតបៅបគ្កាម្ MEF ណដលមារឯកឧតៃម្ អ៊ូរ េ៉ារបណត ជាអគគនយក 
(ក៏គឺជាអរុគ្េធាររដឋម្្រៃីបសដឋកិចច) អ.ស.ហ. គ្តូវបារទទួលខុសគ្តូវបលីការគ្តួតពិរិតយវសិ័យធានរា៉ា េ់រង 
បដីម្បធីានគ្េសិទធភាពរិងសុវតថិភាព។រិយត័ករធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជា (IRC) ជាអាជ្ាធរគ្តួតពិរិតយរិងអរុញ្ញា ត
ឱ្យសាថ េ័រធានរា៉ា េ់រងដំបណីរការបល្លក េ ៊ូ ច័រាភីរ៊ូ ជាអគគនយកម្រ IRC  រិងេរៃសាថ េនជាមួ្យសមាគម្រិង
អាជ្ាធរបផសងៗគាត់បារបរៀេចំសិកាខ សាល្លអំពីសៃង់ដា IFRS17 សគ្មាេ់វសិ័យធានរា៉ា េ់រងបដីម្បគីាគំ្ទការ
េំបពញណេេេទគណបរយយសៃង់ដារអរៃរជាតិ។ សមាគម្ធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជា(IAC)ជាពាណិជាកម្មមិ្ររកគ្បាក់
ចំបណញ ដ៏ចម្បងសគ្មាេ់ឧសាហកម្មធានរា៉ា េ់រង IAC តំណាងឱ្យគ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងជាសមាជិកនន 
រិងេំបពញនទីកាុងការពគ្ងឹងភាពរកីចបគ្មី្ររមួ្ម្រវសិ័យបរេះ សមាគម្បរេះ មារកិចចសហគ្េតិេតៃិការជាមួ្យ 
IRC បដីម្បណីចករណំលកព័ត៌មាររិងេបងេីរការយល់ដឹងរេស់សាធារណៈ។ គ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងឯកជររមួ្មារ
គ្កុម្ហ ុរជាតិរិងេរបទសដ៊ូចជា AIA, Prum, Manulife, SGI, FWD, Forte, Prudential លទឋផលរិងគ្កុម្
ហ ុរធានរេស់ពួកបគបដីម្បផីៃល់រ៊ូវបសវាធានរមួ្ជាពិបសស។ វសិ័យធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជាផៃល់បសវាបារជាបគ្ចីរ
គ្េបភទបដីម្បគី្គេដណៃ េ់ហារិភ័យននមារធានរា៉ា េ់រងជីវតិ (Life Insurance) គឺជាការធានសុវតថិភាពណផាក
ហរិញ្ាវតថុសគ្មាេ់គ្គួសាររេស់អាកបៅបពលណដលអាកបាត់េង់ជីវតិ ឬជាកិចចសរាណដលបធវីឱ្យគ្កុម្ហ ុរធាន
រា៉ា េ់រងេង់គ្បាក់សំណងបៅឱ្យគ្កុម្គ្គួសាររេស់អាកសាៃ េ់ បគ្កាម្លកខខណឌ ណដលបារកំណត់កាុងេ័ណណធាន
រា៉ា េ់រង។ ធានរា៉ា េ់រងសុខភាព (Health Insurance) សគ្មាេ់ធានបែងីវញិបវជាសា្សៃការពាបាលជំងឺរិង
ដំបណីរពាបាលបផសងៗវាជាគ្េបភទធានទ៊ូបៅមួ្យណដលកំពុងមារការចំណាយខពស់ (គ្េមាណ២២.៦%ម្រ
គ្បាក់ធានទ៊ូបៅ)។ ធានរា៉ា េ់រងយរយរៃ (Motor Insurance) គឺជាការធានរា៉ា េ់រងណដលគ្គេដណៃ េ់បលីការ
ខ៊ូចខាត ឬការខ៊ូចននណដលបកីតបែងីចំបពាេះយរយរៃរេស់អាកដ៊ូចជាម្៉ា៊ូត៊ូឡារ ករណីមារបគ្គាេះថ្នា ក់ឬ
បចារលួចអាចបៅម្៉ាាងបារបទៀតថ្នជាកិចចសរារវាងមាច ស់យរយរៃ រិងគ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងណដលធានថ្ន
គ្េសិរបេីបកីតមារបគ្គាេះថ្នា ក់ឬការខ៊ូចខាតបលីយរយរៃ(ឬបៅបលីអាកដម្ទ) គ្កុម្ហ ុររឹងេង់គ្បាក់សំណង
ឱ្យសម្រម្យតាម្លកខខណឌ  (គ្េមាណ១៦.៣% ម្រគ្បាក់ធានទ៊ូបៅ)។ ធានរា៉ា េ់រងអចលរគ្ទពយ (Property 

Insurance) ជាកិចចសរារវាងមាច ស់អចលរគ្ទពយរិងគ្កុម្ហ ុរធានរា៉ា េ់រងណដលផៃល់ការជំរួយណផាកហរិញ្ាវតថុ 
បៅបពលណដលអចលរគ្ទពយរេស់អាករងបគ្គាេះថ្នា ក់ឬខ៊ូចខាតដ៊ូចជា អគគីភ័យ ទឹកជំររ់ បាក់ដីជាបដីម្មារ
(៣៤.៨%)។ ធានរា៉ា េ់រងមី្គ្កូ(Microinsurance)  ឬធានរា៉ា េ់រងខាា តត៊ូចគឺជាធានរា៉ា េ់រងណដលគ្គេដណៃ េ់
បលីហារិភ័យបផសងៗដ៊ូចជា សុខភាព ជីវតិ បគ្គាេះថ្នា ក់ណដលមារម្ថៃគ្បាក់ធានរង(Premium)ទេរិងបផ្ទៃ ត
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បលីការច៊ូលដល់បារសគ្មាេ់ម្រុសសណដលមិ្រធាៃ េ់មារធានរា៉ា េ់រង បយងបៅតាម្ទិរារ័យថមីេងាា ញថ្នវសិ័យ
ធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជា កំពុងមារកំបណីរជាម្ធយម្បៅគ្តីមាសទី១ ឆ្ា ២ំ០២៥ េុពវល្លភសរុេបកីរដល់គ្េមាណ 
US$102.3 ល្លរបកីរ6%បៅពីគ្តីមាសដ៊ូចគាា ២០២៤ សគ្មាេ់ចបនៃ េះឆ្ា ២ំ០២៤ េុពវល្លភសរុេជា 
US$356.4 ល្លរបកីរ 3.5% បធៀេបៅឆ្ា ២ំ០២៣ ការបចញេង់សំណង (claims) ក៏ខពស់ដល់គ្េមាណ US$ 

79.7 ល្លរកាុងឆ្ា ២ំ០២៤ (បកីរ១៨.៩%) បទេះវាសថិតបៅបលីការល៊ូតល្លស់ណតវសិ័យធានរា៉ា េ់រងកម្ពុជាជួេ
ការពិបាកជាបគ្ចីរទិរារ័យេងាា ញថ្ន កគ្មិ្តគ្គេដណៃ េ់ធានរបៅណតទេចំណណក GDP~1.16% បល្លកេ ៊ូច័រា
ភីរ៊ូ អគគនយក IRC បារអំពាវនវថ្ន គ្តូវការការេបងេីរយុទធនការផសពវផាយសិកា រិងព័ត៌មារដល់សាធារណៈ
អំពីអតថគ្េបយជរ៍ម្រធានរា៉ា េ់រង ណផាកបសវាកម្មគណបរយយ ក៏គ្តូវបារបលីកទឹកចិតៃឱ្យមារការបរៀេចំ ឬបធវី
សិកាខ សាល្លបដីម្បបី ៃ្ីយតេរឹងIFRS17 សម្រម្យកាុងវសិយ័ផងណដរការបកីរបែងីម្រការបចញេង់សំណង រិង
សគ្មួ្លឱ្យមារការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូររ៊ូវទំហធំរធារ។ 
៣.២ មគាលការែ៍ននការររីចមក្រើនននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុមៅររពុជា 

៣.២.១ ការធានាសថរិភាេមសែារិចចនិងហរិញ្ាវរថុ 
ការធានសថិរភាពបសដឋកិចច គឺជាបគាលការណ៍ដ៏សំខារ់មួ្យរេស់រាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជាបដីម្បី

បធវីឱ្យបសដឋកិចចរកីចបគ្មី្ររិងេរៃកាុងរយៈបពលណវងបៅឆ្ា ២ំ០២៤ រាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជាបារអរុម័្ត Medium 

Term Fiscal Framework (MTFF) 2024–2027 បដីម្បគី្បាកដថ្នការចំណាយសាធារណៈគ្តូវសថិតបគ្កាម្ការ
គ្តួតពិរិតយយ៉ា ងចាស ់MTFF កំណត់អគ្តាកងវេះធរធារសាធារណៈបៅគ្េណហល ៣.០% ម្រ GDP កាុងឆ្ា  ំ
២០២៤ បហយីរឹងេរថយចុេះសល់ ២.៤% ម្រ GDP បៅឆ្ា ២ំ០២៥ បដីម្បបីចៀសវាងបលីេញ្ញា េំណុលជំរួស
ម្កវញិេណាៃ ញ Single Portal រេស់ MEF រិងគបគ្មាង Informal Economy Strategy 2023–2028 ជួយ
ពគ្ងឹងគ្េសិទធភាពកាុងការគ្េម្៊ូលពរធ។ ការគាគំ្ទវសិ័យឯកជរជាម្៉ា៊ូទ័រសំខារ់ម្រកំបណីរបសដឋកិចចបយងតាម្
ចាេ់ (Law on Investment 2021) ណដលអរុវតៃជាផៃ៊ូវការចាេ់ពីឆ្ា ២ំ០២៣-២០២៤ េបងេីរការវរិិបយគ
េរបទសេបងេីរភាពងាយគ្សួលកាុងការបធវីអាជីវកម្មរិងចុេះេញ្ា ីគ្កុម្ហ ុរតាម្គ្េព័រធបអែចិគ្តូរិក។ ចំបពាេះការ
រកាអគ្តាអតិេរមិា (inflation) រិងគ្គេ់គ្គងការផគត់ផគង់លុយគ្តូវបារធនគារជាតិ (NBC) បចញអរុវតៃរ៍
បគាលបៅអគ្តាអតិេរមិាបៅបគ្កាម្ ៥% ជាម្ធយម្បដីម្បរីកាសថិរភាពម្ថៃលក់រិងការទិញដ៊ូរ បលីសពីបរេះ NBC 

ក៍បារណថរកា Reserve Requirement Ratios បដីម្បគី្គេ់គ្គងលុយបៅកាុងគ្េព័រធធនគារ រិងការគ្េម្៊ូលសម្
តុលយភាពការទិញដ៊ូរអរៃរជាតិការ់ណតមារគ្េសិទធភាព។ សគ្មាេ់វធិារការ macroprudential សគ្មាេ់ការ
គ្តួតពិរិតយហារិភ័យ រិងការេបងេីរសថិរភាពគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុបដីម្បពីគ្ងឹងធនគារ ឬសាថ េ័រឥណទរក៏ដ៊ូចជា
ការសិការិងបរៀេចំ Deposit Insurance Scheme ការពារឥណទរដល់អាកដាក់ទុរ រិងគ្តួតពិរិតយហារិ
ភ័យគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុជាសរុេ។ ការគ្គេ់គ្គងរបយបាយហរិញ្ាវតថុ (Monetary Policy) បដាយធនគារជាតិម្រ
កម្ពុជាមារអំណាចកាុងការកំណត់អគ្តាការគ្បាក់សៃង់ដារ (policy interest rates) បដីម្បបីឆ្ព េះបៅរកបគាលបៅ
មារតុលយភាពកំបណីរបសដឋកិចចបដីម្បទីេ់សាេ ត់អគ្តាអតិផរណា (inflation) ធនគារជាតិម្រកម្ពុជាបគ្គាងពិរិតយ
រិងបចញផាយអគ្តា (base rate) ឱ្យសម្រម្យជាមួ្យសាថ រភាពថវកិា រិងការគ្គេ់គ្គងចររៃគ្បាក់កាុងគ្េព័រធ។ 
ធនគារជាតិម្រកម្ពុជា (NBC) សាថ េ័រគ្េកាសបលី open market operations ដ៊ូចជាការទិញរិងលក់អចលរ
គ្ទពយរដឋបាល (government securities) បដីម្បគី្តួតពិរិតយអគ្តាគុណភាពគ្បាក់អាចបគ្េីបារ (liquidity) បៅ
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កាុងគ្េព័រធធនគារ ដ៊ូបចាេះគ្េសិរបេីធនគារជាតិម្រកម្ពុជា(NBC) ចង់េរថយេរមិាណគ្បាក់បៅបលីទីផាររឹង
លកម់្៊ូលេគ្តបដីម្បទីយយកដុល្លៃ រពីសាថ េ័រធនគារ ឬសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុបផសងបទៀត។ គ្គេ់គ្គងគ្េព័រធធនគារ
រិងសាថ េ័រឥណទរមារបគាលេំណងសំខារ់ បដីម្បធីានថ្នធនគាររិងសាថ េ័រឥណទរ microfinance 

institutions, credit firms មារគ្េតិេតៃិការបដាយគ្េុងគ្េយត័ាមារគ្េព័រធគ្តួតពិរិតយខពស់គ្តូវពិរិតយថ្នមារ
េរមិាណទឹកគ្បាក់គ្គេ់គ្គារ់ adequate capital រិងមារគុណភាពលអ asset quality បដីម្បបីជៀសវាងហារិភ័យ 
(credit risk, liquidity risk) រិងហារិភ័យបផសងៗ។  

៣.២.២ ការអភ្ិវឌ្ឍវិសយ័ធនាគារ និងសាថ ប័នឥែទាន 
បដីម្បអីភិវឌឍសម្តថភាពវសិ័យធនគាររិងសាថ េ័រឥណទររាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជារិងធនគារជាតិ

បារេបងេីរបសវាកម្មឱ្យ SMEs អាកបគ្េីគ្បាស់រិងអងគភាពឯកជរអាចច៊ូលដំបណីរការបលឿរគ្េកេបដាយ
គ្េសិទធភាពបហយីតម្ម្ៃសម្រម្យ ពគ្ងឹងសម្តថភាពធនគារ រិងសាថ េ័រឥណទរកំណត់អគ្តាទុរអេបេរមា 
(Minimum Capital Requirements) NBCបារេរៃអរុវតៃលកខខណឌ ទុរអេបេរមាណដលបារកំណត់បែងីថមី
សគ្មាេ់ធនគាររិង MFI បដីម្បធីានបាររ៊ូវសថិរភាពសាថ េ័ររិងសម្តថភាពសងគ្បាក់កាុងករណីខាតេង់វាយ
តម្ម្ៃសម្តថភាពគ្េតិេតៃិការ (On-site & off-site supervision) NBC បារពគ្ងឹងគ្េព័រធគ្តួតពិរិតយបមី្ល
គ្េតិេតៃិការទងំផ្ទា ល់រិងឆ្ៃ យ បដីម្បពិីរិតយសុខភាពសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុរិងធានបាររ៊ូវការបគ្េីគ្បាស់ទុរមារ
គ្េសិទធភាព។ ការជំរុញឱ្យSMEsបគ្េីគ្បាស់គ្បាក់កម្ចី NBC រិងរដាឋ ភិបាលបារសហការជាមួ្យសាថ េ័រអភិវឌឍ
អរៃរជាតិដ៊ូចជាADB,IFCរិងបារច៊ូលរមួ្ចុេះកិចចគ្ពម្បគ្ពៀងជាមួ្យសាថ េ័រធានឥណទរCredit Guarantee 

Scheme (CGCC) បដីម្បផីៃល់អរុសាសរ៍ការគាគំ្ទឥណទរដល់អាជីវកម្មត៊ូចៗរិង ម្ធយម្ ្សៃី អាកជំរួញ
ទងំកាុងគ្សុករិងគ្កុង។ កិចចសហការបរេះ អរុញ្ញា តឱ្យធនគារ រិងមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុអាចផៃល់ឥណទរជ៊ូរបៅ
អាជីវកម្មននបារបគ្ចីរសាថ េ័រធនគារ រិងMFIគ្តូវបារបលីកទឹកចិតៃឱ្យអភិវឌឍ “digital loan processing 

platforms” បដីម្បឱី្យការដាក់ពាកយខចីគ្បាក់អាចបធវីបារតាម្អីុរធឺណិត ឬតាម្ទ៊ូរស័ពាជួយកាត់េរថយបពល
បវល្ល រិងម្ថៃបដីម្គ្េតិេតៃិការ េបងេីរការគ្េកួតគ្េណជងរិងការច៊ូលរមួ្កាុងទីផារ NBC បារអរុញ្ញា តឱ្យ
ធនគារថមីៗ ដ៊ូចជា Chip Mong Bank រិង Orient Bank ជាឧទហរណ៍បដីម្បេីបងេីតការគ្េកួតគ្េណជង រិង
េបងេីរជបគ្មី្សបសវាហរិញ្ាវតថុ NBC កំពុងអភិវឌឍ “Open Banking Framework” បដីម្បឱី្យធនគាររមួ្េញ្ច៊ូ ល
េបចចកវទិា រិងការផៃល់បសវាជាមួ្យ FinTechs បផសងៗ ដ៊ូចជា e-wallets រិងពាណិជាកម្មបអែចិគ្តូរិកបដីម្បី
ផៃល់ជបគ្មី្សបសវាបផសងបទៀតដល់អតិថិជរ។ NBC កំពុងបលីកកម្ពស់ការចុេះេណរថម្បសវាធនគារបៅតំេរ់
ជរេទតាម្រយៈ Banking Agents ដ៊ូចជាអាកលក់ផលិតផលរដឋបាលឬអាកជួញដ៊ូរគ្តូវបារណណនឱំ្យបធវីបសវា
ជំរួសបដាយសុវតថិភាព សាថ េ័រឥណទរគ្តូវបារបលីកទឹកចិតៃឱ្យេបងេីតកម្មវធីិអេ់រហំរិញ្ាវតថុគ្េជាពលរដឋ 
បដីម្បអីភិវឌឍគំរិតរេស់ពួកបគកាុងការបគ្េីគ្បាស់បសវាឥណទរ រិងេញ្ា៊ូ រគ្បាក់យ៉ា ងមារទំរួលខុសគ្តូវ។ 
វធិារការទងំបរេះបារេងាា ញថ្ន ការអភិវឌឍវសិ័យធនគារ រិងសាថ េ័រឥណទរបៅកម្ពុជាកំពុងផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរពី
សាថ រភាពគ្េម្ពណីបៅជាគ្េព័រធឌីជីថលគ្េកេបដាយការគ្េកួតគ្េណជងខណៈបពលណដលSMEs រិងគ្េជា
ពលរដឋការ់ណតអាចច៊ូលដំបណីរការគ្បាក់កម្ចីបដាយងាយគ្សួលសុវតថិភាពរិងម្ថៃសម្រម្យ។  

៣.២.៣ ការមលើររពសម់សវហរិញ្ាវរថឌុ្ីជីលល 
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បគ្កាម្បគាលការណ៍ការបលកីកម្ពស់បសវាហរិញ្ាវតថុឌីជីថល(Promotion of Digital Financial 

Services) រដាឋ ភិបាលកម្ពុជារិងធនគារជាតិបារអរុវតៃរ៍យុទធសា្សៃននជំរុញឱ្យគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុឌីជីថល
កាៃ យជាឧេករណ៍សំខារ់សគ្មាេ់ ការេង់គ្បាក់ ទ៊ូទត់គ្បាក់ រិងច៊ូលដំបណីរការបសវាឥណទរណេេឌីជីថល
គ្សេបៅរឹង FinTech Development Policy 2023–2028បគាលរបយបាយបរេះបផ្ទៃ តបលីបគាលបៅសំខារ់ៗ
ដ៊ូចជាេបងេីតេរេិទផៃ៊ូវចាេ់ រិងរបយបាយជាម្៊ូលដាឋ រ ខណៈធនគារជាតិកំពុងអភិវឌឍចាេ់គ្គេ់គ្គង 
FinTech រិងេបងេីត regulatory sandbox បដីម្បអីរុញ្ញា តឱ្យបសវាឌីជីថលថមីៗគ្តូវបារសាកលបងកាុងេរេិទ
មារការគ្តួតពិរិតយជំរុញភាពម្ចាគ្េឌិត រិងការច៊ូលរមួ្រេស់FinTechsធនគារជាតិបារបធវីកិចចសហគ្េតិេតៃិ
ការជាមួ្យសហគម្រ៍ FinTech រិងេបងេីត Cambodia FinTech Association (CFA) បដីម្បបីគ្េីគ្បាស ់
ecosystem កសាងទំរុកចិតៃរិងការពារអាកបគ្េីគ្បាស់ ដំបណីរការេបងេីត Consumer Protection Framework 
សគ្មាេ់បសវាឌីជីថលរិងកំណត់សៃង់ដារសុវតថិភាពទិរារ័យ (data privacy & cybersecurity)។បលីសពីបរេះ
មារការេបងេីរជំនញឌីជីថល រិងការសិកាហរិញ្ាវតថុច៊ូលរមួ្េណដុ េះេណាដ លគ្េជាពលរដឋឱ្យបគ្េីគ្បាស់បសវា
ឌីជីថលបដាយយល់ដឹងរិងមារទំរួលខុសគ្តូវ ច៊ូលរមួ្បលីកកម្ពស់ដំបណីរការេង់គ្បាក់ឌីជីថលគ្គេ់ទគ្ម្ង់ 
បដាយសហការជាមួ្យេណាដ ញគ្គេ់គ្គងទ៊ូទត់កាុងការសគ្ម្េសគ្មួ្ល interoperability រវាង e-wallets រិង
ធនគារ។យ៉ា ងណាវញិចំបពាេះគ្េព័រធេង់គ្បាក់ឌីជីថលរិងេៃុកបឈ្រមារការអភិវឌឍ Bakong System គ្េព័រធ
េង់គ្បាក់ជាសកលរេស ់NBC (Bakong) បារផៃល់បសវាេង់គ្បាក់ឆ្េ់រហ័ស real-time បៅសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុ
គ្គេ់គ្េបភទបដាយេំពាក់រ៊ូវេបចចកវទិា blockchain–based distributed ledger ណដលធានសុវតថិភាពរិង
គ្េតិេតៃិការគ្តឹម្គ្តូវគ្េជាពលរដឋអាចបគ្េីគ្បាស់ Bakong System តាម្សាម តហវ៊ូរSmartphone បដីម្បបីផារគ្បាក់
បដាយមិ្រចាបំាច់មារគណរីធនគាររមួ្េញ្ច៊ូ លទងំ e-wallets រិង QR Code Standard (KHQR)។  NBC 
បារេបងេីត KHQR គ្គេ់គ្គងជាសដង់ដារេង់គ្បាក់តាម្ QR រវាងបសវាកម្ម e-wallets ជាឧទហរណ៍ផារ
ទំបរីេ គ្កុម្ហ ុរ SMEs រិងអាជីវករត៊ូចធំចាេ់បផដីម្ទទួលេង់គ្បាក់តាម្ KHQR ការ់ណតបគ្ចីរេ៊ូករមួ្ទងំការ
ផលិតរិងបលីកកម្ពស់បសវាថមីៗមួ្យចំរួរទក់ទងរឹង FinTechs (ឧ. TrueMoney, Wing, Pi Pay) ក៏បារនំ
ម្ករ៊ូវបសវាថមីៗដ៊ូចជា Micro-loans via apps, Bill payments, tax payments, and e-commerce 

checkouts , Cross-border payments ជាមួ្យគ្េបទសជិតខាង (ឧ. ឡាវ បវៀតណាម្) តាម្គ្េព័រធ Bakong–

Lao QR Interlinking។ បហតុបរេះបទីេមារការបកីរបែងីម្រការបគ្េីគ្បាស់បសវាឌីជីថលបយងតាម្របាយ
ការណ៍ចាេ់ពីឆ្ា ២ំ០២២ដល់ឆ្ា ២ំ០២៤ ការបគ្េីគ្បាស់ mobile banking រិង e-wallets បកីរដល់ជាង១៤
ល្លរគណរីបៅកាុងគ្េបទស (គ្េណហល ៨០% ម្រគ្េជាជរបពញវយ័) អគ្តាការេង់គ្បាក់តាម្បសវាឌីជីថល
បកីរបែងីជិត 50% ម្រគ្េតិេតៃិការទ៊ូទត់កាុងគ្េព័រធេងាា ញពីភាពទក់ទញខពស់។ការបលីកកម្ពស់បសវាហរិញ្ា
វតថុឌីជីថលជួយឱ្យគ្េជាពលរដឋគ្កុម្ហ ុរ SMEs រិងសាថ េ័រផ្ទា ល់ខៃួរអាចច៊ូលបគ្េីគ្បាស់បសវាហរិញ្ាវតថុបារ
យ៉ា ងងាយគ្សួលមារសុវតថិភាពសម្គ្សេតាម្សម័្យឌីជីថល វាក៏ជាជំហារសំខារ់កាុងការជំរុញ financial 

inclusion រិងបសដឋកិចចឌីជីថលជាសកល។ 

៣.២.៤ ការជក្រុញទ្យី្ារហរិញ្ាវរថុរនងុក្សុរ និង Financial Inclusion 
បគាលរបយបាយរេស់រាជរដាឋ ភិបាលសគ្មាេ់ទីផារហរិញ្ាវតថុកាុងគ្សុកមារ ការបលីកទឹកចិតៃ

ឱ្យអភិវឌឍកគ្មិ្តទីផារម្៊ូលធរ(ដ៊ូចជាទីផារហ ុររិងទីផារេ័ណណរដឋ)បដីម្បគី្េម្៊ូលទុរកាុងគ្សុក ការច៊ូលរមួ្
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ហរិញ្ាវតថុរដឋអរុវតៃរ៍យុទធសា្សៃជាតិ National Financial Inclusion Strategy (NFIS 2019–2025) NFIS គឺ
ជាគបគ្មាងជាតិសំខារ់ណដលមារបគាលបៅបធវីឱ្យអគ្តាគ្េជាពលរដឋបពញវយ័ (ages 15+) ណដលច៊ូលបគ្េីគ្បាស់
បសវាហរិញ្ាវតថុបកីរដល7់0% កាុងឆ្ា ២ំ០២៥ ជំរុញឱ្យ្សៃី រិងគ្េជាជរបៅតាម្តំេរ់ជរេទច៊ូលរមួ្បគ្េីគ្បាស់
បសវាហរិញ្ាវតថុបារយ៉ា ងបសមីភាព។ េបងេីតម្៊ូលដាឋ រ បគាលរបយបាយគាគំ្ទបៅបលីបសវាហរិញ្ាវតថុឌីជីថល 
microfinance រិងអភិវឌឍ e-KYC ចំបណេះដឹងណផាកហរិញ្ាវតថុ (Financial Literacy) NBC បារបធវីសកម្មភាព
ផសពវផាយសាធារណៈបៅតាម្សាល្លបរៀរ ទ៊ូរទសសរ៍ Facebook Page រិងកម្មវធីិបផសងៗបដីម្បេីងាា ញពី
របេៀេបគ្េីគ្បាស ់ e-wallets រិងធនគារ ការគ្េុងគ្េយត័ាបលីការលួច identity theft អវីបៅជាគ្បាក់កម្ចីមារ
ទំរួលខុសគ្តូវ NBC េបងេីតកម្មវធីិ “Let’s Talk Money” ជាកម្មវធីិតាម្គ្េព័រធផសពវផាយអេ់រពីំការគ្គេ់គ្គង
គ្បាក់ រិងហារិភ័យផ្ទា ល់ខៃួរ។ ធនគារ រិង MFI គ្តូវបារជំរុញឱ្យបេីកសាខាបហយីផៃល់បសវា branchless 

banking តាម្រយៈ Banking Agents បៅតំេរ់ជរេទ្សៃីបារច៊ូលរមួ្កាុងបសវាឥណទររិងសរសកំារ់ណត
ខពស់ (ជាង ៥០% ម្រអតិថិជរ MFI ជា្សៃ)ី កម្មវធីិ Digital ID & e-KYCរបេៀេចុេះប ម្ េះណេេឌីជីថល
បដីម្បជួីយឱ្យគ្េជាពលរដឋអាចបេីកគណរីបារបលឿរបហយីមារគ្េសិទធភាព ធនគារកណាៃ ល NBC េបងេីត 
Consumer Protection Framework បដីម្បកីារពារសិទធិអាកបគ្េីគ្បាស់បហយីបារេញ្ញា ក់ថ្នអាកផៃល់បសវាហរិញ្ា
វតថុគ្តូវេងាា ញលកខខណឌ ការខចីគ្បាក់ឬការេង់គ្បាក់ឱ្យចាស់េបងេីតលកខខណឌ សុវតថិភាពសគ្មាេ់ e-wallet រិង 
Mobile Banking ដ៊ូចជា OTP, PIN រិង biometric authentication NBC ក៏បារដាក់អរុវតៃេបគ្មី្បសវាជ៊ូរ
គ្េជាពលរដឋបៅតាម្សាខារិងអរឡាញបដីម្បឱី្យអតិថិជរអាចេណៃឹ ងឬបសាីសុំជំរួយបពលមារេញ្ញា ។ ជំរុញ 
Microfinance រិងហរិញ្ាវតថុគ្គេ់គ្ជុងបគ្ជាយបដាយេបងេីត “Credit Guarantee Schemes” ជាសាធារណៈ/
ឯកជរ បដីម្បជួីយសហគ្គាសត៊ូចអាចយកគ្បាក់ខចីបារបដាយមារការធានគាគំ្ទសាថ េ័រឥណទរធំៗេំបពញ
បេសកកម្មសងគម្បដាយកាត់េរថយអគ្តាការគ្បាក់រិងបលីកកម្ពស់បសវាសរសសំគ្មាេ់គ្គួសារគ្កីគ្ក រឯីបគាល
របយបាយ Financial Inclusion ជារបេៀេសំខារ់មួ្យសគ្មាេ់ជំរុញបសដឋកិចច (grassroots economy) 
បដាយធានថ្នគ្េជាពលរដឋគ្គេ់រ៊ូេអាចច៊ូលរមួ្កាុងគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុេបងេីតឱ្យបកីរសម្តថភាពគ្គេ់គ្គងគ្បាក់រិង
រមួ្ចំណណកសំខារ់កាុងការអភិវឌឍគ្េបទស។ 

៣.២.៥ ការចូលររួអនតិរជារិ និងការជំរញុវិនិមោរ 
ការច៊ូលរមួ្ជាមួ្យសហគម្រ៍អរៃរជាតិ គឺជាណផាកមួ្យដ៏សំខារ់ម្របគាលរបយបាយបសដឋកិចច

រេស់រាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជាកាុងបគាលេំណងជំរុញវសិ័យហរិញ្ាវតថុ រិងេបងេីរសថិរភាពបសដឋកិចចរេស់គ្េបទស។ 
បៅកាុងឆ្ា ២ំ០២៤ កម្ពុជាបារេរៃសហការយ៉ា ងជិតសាិទធជាមួ្យសាថ េ័រអរៃរជាតិធំៗរិងបារអរុវតៃរ៍បគាល
របយបាយណដលសម្គ្សេរឹងទិសបៅអភិវឌឍរ៍អាសុី េបងេីរកិចចសហគ្េតិេតៃិការជាមួ្យសាថ េ័រអរៃរជាតិ
ធំៗមារធនគារ World Bank – WB រាជរដាឋ ភិបាលកម្ពុជាបារេរៃសហការជាមួ្យ WB បដីម្បអីរុវតៃ
គបគ្មាង Loan for SMEs and Green Economy រិងគបគ្មាងគ្គេ់គ្គងហរិញ្ាវតថុសាធារណៈពគ្ងឹងសម្តថភាព
បសវាធនគារសាធារណៈ។ កម្ពុជាបារសហការជាមួ្យ International Monetary Fund - IMF កាុងការគ្តួត
ពិរិតយសាថ រភាពបសដឋកិចច តាម្រយៈការអរុវតៃរ៍ Article IV Consultation រិងទទួលបារអរុសាសរ៍អំពី 
ការគ្គេ់គ្គងេំណុល ការេបងេីរគ្េសិទធភាពបសវាធនគារ ការផ្ទៃ ស់េដ៊ូរគ្បាក់ រិងរបយបាយលុយ IMF បារ
ណណនឱំ្យ NBC េញ្ឈេ់វធិារការអរដរវរិិបយគ (loan forbearance) បដីម្បបីធវីឱ្យគ្េព័រធធនគារមារសថិរភាព
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ជាងមុ្រ ច៊ូលរមួ្បធវីវភិាគហារិភ័យរិងអភិវឌឍសគ្មាេ់ការទេ់សាេ ត់វេិតៃិហរិញ្ាវតថុកាុងតំេរ់ ASEAN+3 

Macroeconomic Research Office (AMRO)។មិ្រណតេ៉ាុបណាណ េះកម្ពុជារិងធនគារអភិវឌឍរ៍អាសា រ (Asian 

Development Bank - ADB)បារចុេះកិចចសហការជាមួ្យគបគ្មាង Capacity Building for Financial Sector 

Development ណដលបផ្ទៃ តបលីការអភិវឌឍបសវាហរិញ្ាវតថុឌីជីថល ការេណៃុ េះេណាៃ លេុគគលិកសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុ 
ការគ្គេ់គ្គងហារិភ័យ រិងសៃង់ដារសាជីវកម្មជាតិសគ្មាេ់MFI/េណាៃ ញធនគារ។ បគាលរបយបាយសម្
គ្សេតាម្បគាលបៅអភិវឌឍរ៍ធរធាររិងេបចចកវទិាថមីរមួ្ចំណណកកាុង SDGs (Sustainable Development 

Goals)រេស់អងគការសហគ្េជាជាតិបដាយណកសគ្មួ្លបគាលរបយបាយហរិញ្ាវតថុឱ្យគាគំ្ទេបចចកវទិាថមី កម្ពុជា
បារជគ្មុ្ញបគាលរបយបាយម្េតងរិងឌីជីថលដ៊ូចជា ណផរការអភិវឌឍ FinTech 2023–2028 ការផដល់កម្ចី
ម្េតង (Green Loans) បដាយសហការជាម្ួយ IFC រិង UNDP េបងេីត Green Bond Guidelines  ច៊ូលរមួ្
កាុងចកខុវសិ័យ ASEAN Digital Economy Framework Agreement (DEFA) បដីម្បសីគ្មួ្លពាណិជាកម្មឌីជី
ថល រិងអភិវឌឍេបចចកវទិា blockchain, AI, រិង open banking។ ការច៊ូលរមួ្សកម្មភាពជាមួ្យសហគម្រ៍
អរៃរជាតិ រិងការដាក់បចញបគាលរបយបាយទក់ទញវរិិបយគេរបទសកំពុងរមួ្ចំណណកយ៉ា ងសំខារ់កាុង
បសដឋកិចចទរ់សម័្យមារតមាៃ ភាព រិងទក់ទញបាររ៊ូវវរិិបយគបគ្ៅគ្េបទសគ្េកេបដាយគុណភាពជាថ្នា ក់
ដ៏សំខារ់កាុងគបគ្មាងរយៈណវងរេស់កម្ពុជាបដីម្បបីឆ្ព េះបៅជាគ្េបទសមារចំណ៊ូ លខពស់កាុង១-២ឆ្ា ។ំ 
៣.៣ ការររីចមក្រើនននវិសយ័ហរិញ្ាវរថុចំម ោះមសែារិចចមៅររពុជា 

ការរកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុពិតជាមារសារៈសំខារ់យ៉ា ងខាៃ ងំ គ្ពម្ទងំជាកតាៃ ណដលជេះឥទធិពល
ដល់បសដឋកិចចកម្ពុជាបដាយសារណតវាជាសា៊ូលសំខារ់កាុងការអភិវឌឍក៏ដ៊ូចជាការបលីកកម្ពស់បសដឋកិចច ការពគ្ងីក
ឧសាហកម្ម ការណកលម្អជីវភាពរស់បៅ រិងការផៃល់ជ៊ូររ៊ូវបសវាកម្មណដលមារគ្េសិទធភាពសគ្មាេ់គ្េជាជរ 
ខាងបគ្កាម្គឺជាសារៈសំខារ់ម្រការរកីចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុចំបពាេះបសដឋកិចចកម្ពុជា៖ 

1. េបងេីតការងាររិងកាត់េរថយភាពគ្កីគ្ក : វសិ័យមី្គ្កូហរិញ្ាវតថុ (Microfinance) រិងធនគារ
កសិកម្មជួយបេីកឱ្កាសឱ្យគ្េជាជរតាម្ជរេទ រិងគ្េជាជរណដលមារចំណ៊ូ លទេអាច
ចាេ់បផៃីម្អាជីវកម្មត៊ូចៗ រិងអាជីវកម្មផ្ទា ល់ខៃួរដំបណីរការបគ្េីគ្បាស់បសវាឥណទររិងបសវា
ហរិញ្ាវតថុបផសងៗបារជួយឱ្យគ្គួសារកំពុងមារគ្បាក់ចំណ៊ូ លទេអាចេបងេីរគ្ទពយ ចំណាយ
បលីការណថទសុំខភាព អភិវឌឍរ៍រេេរស់បៅគ្ពម្ទងំេបងេីតការងារេបងេីរផលិតភាពរិងច៊ូល
រមួ្កាត់េរថយអគ្តាចំណាក់គ្សុក។ 

2. ជគ្មុ្ញការវរិិបយគរិងអាជីវកម្ម : ច៊ូលរមួ្ជាមួ្យធនគាររិងសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុបផសងៗជួយ
បធវីឱ្យអាជីវកម្មឯកជរអាចពគ្ងឹងដំបណីរការផលិត រិងេបងេីរសម្តថភាពគ្េកួតគ្េណជងវសិ័យ
ហរិញ្ាវតថុមារសារៈសំខារ់កាុងការផដល់គ្េភពធរធារសគ្មាេ់អាជីវកម្មគ្គេ់ទំហទំងំទំហតំ៊ូច 
ធំរិងម្ធយម្ បដាយផដល់ឥណទរសគ្មាេ់វរិិបយគរ៊ូវគបគ្មាងណដលមារសកាដ រុពលបដាយ
អម្ជាមួ្យគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុណដលមារគ្េសិទធភាពអាចបធវីការទក់ទញ ការវរិិបយគកាុងគ្សុក
រិងបគ្ៅគ្សុកបារការ់ណតងាយគ្សួលគ្េកេបដាយទំរុកចិតៃ។ 

3. គ្គេ់គ្គងហរិញ្ាវតថុសាធារណៈរិងេបងេីរចំណ៊ូ លជ៊ូររដឋ : វសិ័យហរិញ្ាវតថុគាគំ្ទ ដល់សម្តថ
ភាពរេស់រដឋកាុងការេបងេីរចំណ៊ូ លេ៊ូករមួ្ទងំគ្គេ់គ្គងការចំណាយសាធារណៈ គ្េព័រធពរធ
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ដារណដលមារគ្េសិទធភាព រិងសាថ េ័រហរិញ្ាវតថុបធវីឱ្យរដឋអាចគ្េម្៊ូលពរធបារគ្េបសីរបដាយរមួ្
េញ្ច៊ូ លការទ៊ូទត់ពរធតាម្បអែចិគ្តូរិចរិងមារការតាម្ដារគ្បាក់ចំណ៊ូ លចាស់ល្លស់ ច៊ូល
រមួ្បគ្េីគ្បាស់បសវាធនគារបដាយសាធារណជរេណរថម្ រិងប ៃ្ីយតេបលីការចំណាយថវកិារដឋ
ដ៊ូចជាការទ៊ូទត់គ្បាក់ណខរេស់ម្្រៃីរដឋឬគបគ្មាងសាធារណៈ វាជួយរដឋកាុងការគ្គេ់គ្គងហរិញ្ា
វតថុសាធារណៈឱ្យមារសម្ភាពគ្េកេបដាយទំរួលខុសគ្តូវ រិងភាពមារគ្េសិទធភាពកាុងការ
បគ្េីគ្បាស់ធរធារ។ 

4. ការណកលម្អគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុ រិងការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរេបចចកវទិា :  ការរកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុជា
ណផាកមួ្យម្រការអភិវឌឍគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុបដាយគ្េព័រធបរេះអាចជួយពគ្ងីកការផដល់បសវាកម្មដល់
គ្េជាជររិងអាជីវកម្មបធវីឱ្យគ្េព័រធឌីជីថល (digital finance) មារការពគ្ងីករិងគ្េសិទធភាព
ខពស់េរៃអភិវឌឍគ្េព័រធឌីជីថល រិងការបគ្េីគ្បាស់េបចចកវទិាថមីៗដ៊ូចជា mobile banking រិង 
digital payments ជួយេបងេីរគ្េសិទធភាពម្រការទ៊ូទត់ រិងបគ្េីគ្បាស់េបចចកវទិាថមី។ េបងេីរ
ការច៊ូលរមួ្រេស់គ្េជាជរ បដាយឱ្យគ្េជាជរបារអាចច៊ូលរមួ្កាុងគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុថមីៗជាមួ្យ
រឹងបសវាកម្មដ៊ូចជា mobile banking, online banking រិងការគ្បាក់ឌីជីថល។ 

5. បលីកកម្ពស់េបចចកវទិា រិងបសដឋកិចចឌីជីថល : វសិ័យហរិញ្ាវតថុមារតួនទីសកម្មកាុងការបលីក
កម្ពស់េបចចកវទិារិងជំរុញបសដឋកិចចឌីជីថល ការរកីចបគ្មី្រម្រេបចចកវទិាដ៊ូចជា Mobile 

Banking, E-Wallet, QR Code Payment រិងេណាៃ ញេង់គ្បាក់បអែចិគ្តូរិចបារផៃល់ភាព
ងាយគ្សួលបលបឿរសុវតថិភាពរិងជំរុញបសដឋកិចចឱ្យមារសកម្មភាពខាៃ ងំ ការច៊ូលរមួ្បរេះក៏ជួយ
ឱ្យគ្េជាជរមារចំណ៊ូ លទេ រិងបៅជរេទអាចបគ្េីបសវាហរិញ្ាវតថុបារងាយគ្សួលជាងមុ្រ
បហយីជួយកាត់េរថយភាពបរសីបអីងណផាកហរិញ្ាវតថុរិងេបងេីតឱ្កាសបសមីភាពសគ្មាេ់គ្គេ់គាា ។ 

6. ការផគត់ផគង់ហរិញ្ាវតថុសគ្មាេ់ការវរិិបយគ : មារតួនទីសំខារ់កាុងការជំរុញការអភិវឌឍរ៍អាជីវ
កម្មរិងវសិ័យឧសាហកម្មបៅកម្ពុជា ផៃល់ឱ្យគ្កុម្ហ ុរឬអាជីវកម្មអាចទទួលបារឧេករណ៍
ហរិញ្ាវតថុដ៊ូចជាឥណទរ ម្៊ូលរិធិវរិិបយគ គ្បាក់េង់បដីម្ រិងគ្បាក់បគ្េីគ្បាស់េឋម្សគ្មាេ់
ការចាេ់បផដីម្ឬពគ្ងីកអាជីវកម្ម ផគត់ផគង់ហរិញ្ាវតថុគ្គេ់គ្គារ់ ទរ់បពលបវល្លជួយសាៃ ររិងជំរុញ
បសដឋកិចចឱ្យមារការអភិវឌឍគ្េកេបដាយចីរភាព។ 

7. ជំរុញកំបណីរបសដឋកិចចជាតិ : វសិ័យហរិញ្ាវតថុមារតួនទីសំខារ់កាុងការជំរុញបសដឋកិចចកម្ពុជា 
សាថ េ័រហរិញ្ាវតថុដ៊ូចជាធនគាររិងគ្កុម្ហ ុរឥណទរត៊ូច-ម្ធយម្បារផដល់ឥណទរជាបគ្ចីរ
សគ្មាេ់សហគ្គាសទំហតំ៊ូច (SMEs) ណដលជាចលករសំខារ់ម្របសដឋកិចច។ វសិ័យហរិញ្ាវតថុក៏
បារទក់ទញវរិិបយគទងំកាុងគ្សុក រិងបគ្ៅគ្សុកបដាយមារទុរវរិិបយគច៊ូលសរុេជាង 
6.9េ ីលយុរដុល្លៃ រ។ េណរថម្ពីបរេះការអភិវឌឍរ៍បសវាហរិញ្ាវតថុឌីជីថលដ៊ូចជា Mobile Banking, 

e-wallet រិងគ្េព័រធ Bakong បារបធវីឱ្យគ្េជាជរមារការច៊ូលរមួ្ការ់ណតបគ្ចីរកាុងគ្េព័រធ
ហរិញ្ាវតថុេណរថម្បលីការេញ្ចុ េះម្ថៃរិងពគ្ងឹងគ្េសិទធភាពគ្េតិេតៃិការបសដឋកិចចទ៊ូបៅ បយងតាម្
របាយការណ៍រេស់ ADB រិង IMF អគ្តាកំបណីរបសដឋកិចចមារការបកីរបែងីម្រ GDP 
គ្េណហលជិត 6% ជាអរុភាពមួ្យដ៏សំខារ់សគ្មាេ់បសដឋកិចចកម្ពុជា។ 
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8. សថិរភាពបសដឋកិចច : គ្េព័រធហរិញ្ាវតថុណដលមារគ្េសិទធភាពជួយបធវីឱ្យបសដឋកិចចមារសថិរភាព
េបងេីរទំរុកចិតៃសគ្មាេ់អាកវរិិបយគ រិងគ្េជាជរការគ្គេ់គ្គងគ្េតិេតៃិការចាស់ល្លស់
រេស់សាថ េ័រហរិញ្ាវតថុអរុញ្ញា តឱ្យគ្េជាជរដំបណីរការគ្េតិេតៃិការយ៉ា ងសុវតថិភាព ធនគារ
ជាតិម្រកម្ពុជា រិងធនគារជួញដ៊ូរេរបទសមារតួនទីសំខារ ់ កាុងការគ្តួតពិរិតយអគ្តាេៃ៊ូរ
គ្បាក់ផគត់ផគង់សាច់គ្បាក់ រិងគ្គេ់គ្គងអគ្តាការគ្បាក់បដីម្បរីកាសថិរភាពបសដឋកិចច។ េណរថម្ពី
បរេះ ការគ្គេ់គ្គងហរិញ្ាវតថុរដឋគ្េកេបដាយគ្េសិទធភាព រិងទំរួលខុសគ្តូវក៏ជួយឱ្យថវកិារដឋ
បគ្េីគ្បាស់មារបគាលបៅរិងទទួលបារផលគ្េបយជរ៍អតិេរមាផងណដរ។ 

9. ការបលីកកម្ពស់បសដឋកិចចកាុងរយៈបពលណវង : ការរកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុអាចជួយជំរុញ
រិងណកលម្អបសដឋកិចចកាុងរយៈបពលណវង វសិ័យបរេះជួយពគ្ងីកការចំណាយរិងការវរិិបយគ
រេស់គ្េជាជរណដលសំខារ់សគ្មាេ់បសដឋកិចច ការបកីរបែងីម្រការវរិិបយគពីេរបទសរិងការ
អភិវឌឍម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបារេងាា ញពី ការពគ្ងីកម្រទីផារវរិិបយគនឱំ្យមារការគ្េកួត
គ្េណជងលអជាគ្េបយជរ៍សគ្មាេ់បសដឋកិចចកម្ពុជា បៅបពលណដលគ្េជាជរអាចទទួលបារបសវា
ហរិញ្ាវតថុលអរិងមារសម្តថភាពកាុងការអរុវតៃរ៍ការវរិិបយគ បយងីអាចទសសរ៍ថ្នគ្េជាជរ
រឹងចំបណញពីការអភិវឌឍរ៍គ្េព័រធបរេះ។ 
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ជំេូរទ្យី៤ 
ការវិភារមលើចែុំចខាែ ងំ និងចែុំចមសាយ 

បគ្កាយពីបារបធវីការសិកាគ្សាវគ្ជាវបៅបលីគ្េធារេទខាងបលីបរេះរចួម្ក គ្កុម្បយងីខំុ្យល់ប ញីថ្ន
ការរកីចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុ បៅកម្ពុជាពិតជាមារសារៈសំខារ់យ៉ា ងខាៃ ងំចំបពាេះ ការអភិវឌឍបសដឋកិចច រិង 
សងគម្ជាតិ បហយីគ្តូវបារដាក់បគាលការណ៍ជាសមិ្ទធផលម្រកិចចខិតខំគ្េឹងណគ្េងរេស់រដាឋ ភិបាល គ្ពម្ទងំ
ជាម្ដគ៊ូរអភិវឌឍរ៍ រិងវសិ័យឯកជរកាុងការេបងេីរគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុណដលមារគ្េសិទធភាពធរ់រឹងវេិតៃ ណថម្ទងំ
ប ៃ្ីយតេរឹងតគ្មូ្វការរេស់គ្េជាពលរដឋ។ េ៉ាុណរៃបទេះជាយ៉ា ងណា ក៏បដាយការរកីចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបរេះ
បៅណតមារចំណុចខាៃ ងំ រិងចំណុចបខាយបៅជាមួ្យគាា ជារិចច បហយីខាងបគ្កាម្បរេះជាការសបងខេអំពីការ
វភិាគបលចំីណុចខាៃ ងំ រិងចំណុចបខាយណដលទក់ទងរិងគ្េធារេទ។ 
៤.១ ការវិភារមលើចំែុចខាែ ងំ 

- សថិរភាពបសដឋកិចច រិងហរិញ្ាវតថុ : រដាឋ ភិបាល រិងធនគារជាតិកម្ពុជាបារអរុវតៃបគាលរបយបាយ 
ថវកិាគ្េកេបដាយទំរួលខុសគ្តូវបដីម្បធីានសថិរភាពបសដឋកិចច រិងអគ្តាអតិផរណា បគាលរបយបាយ 
ថវកិាណដលណផអកបលី MTFF បារជួយេបងេីតសម្តុលយ រិងភាពរិររៃរភាពកាុងការគ្គេ់គ្គងហរិញ្ាវតថុ
សាធារណៈ។ 

- ការបលីកម្ពស់បសវាហរិញ្ាវតថុឌីជីថល : ការអភិវឌឍរ៍គ្េព័រធ Bakong រិងការអរុវតៃ KHQR ជគ្មុ្ញ
ការទ៊ូទត់ឌីជីថលកាុងបពលជាក់ណសដង(real-time)។ ការច៊ូលរមួ្រេស់គ្េជាជរក៏មារបកីរបែងីយ៉ា ង 
បគ្ចីរបដាយមារគណរី Mobile Banking រិង e-wallets ជាង ១៤ ល្លរគណរី (គ្េណហល ៨០% 
ម្រម្រុសសបពញវយ័)។ 

- ការបលីកកម្ពស់ការចាេ់ រិងេទេបញ្ាតៃិ : ការណកណគ្េរិងពគ្ងឹងចាេ់ទក់ទងរឹងធនគារ គ្កុម្ហ ុរ
ធានរា៉ា េ់រងរិងវសិ័យឥណទរថ្នា ក់បគ្កាម្បារជួយេបងេីរទំរុកចិតៃ គណៈកមាម ធិការមារសម្តថភាព
កាុងការគ្តួតពិរិតយសកម្មភាពហរិញ្ាវតថុមារតួនទីសំខារ់។ 

- ការរកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យធនគាររិងសាថ េ័រឥណទរ : វសិ័យធនគារ រិងសាថ េ័រឥណទរគ្តូវបារ
េបងេីរសម្តថភាពតាម្រយៈលកខខណឌ ទុរអេបេរមាថមី ការពគ្ងឹងការគ្តួតពិរិតយ រិងការបគ្េីគ្បាស់
បវទិកាឥណទរ។ 
   េរុបជារមួមរ ការរ ើរច្បសក្មើនននវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុរមពុជា មានការេក្មបេក្មួលបានយ៉ា ងលអជាមួយ

ការបណក្មបក្មួលសេែារិច្បចជាតិ្និងេរល ការច្បងេមព័នធយុទ្យធសាស្ត្េតជាតិ្ និងអ្នតរជាតិ្រ៏ជួយបសងកើនភាព
ក្បរួត្ក្បណជងនិងការសជឿជារ់សលើក្បព័នធហរិញ្ញវត្ថុក្បសទ្យេកាន់ណត្ខពេ់រាុងអ្នាគត្។  

៤.២ ការវិភារមលើចំែុចមសាយ  
បទេះេីជាវេិ័យហរិញ្ញវត្ថុរមពុជាមារចំណុចខាៃ ងំជាបគ្ចីរ ណដលជាឧេករណ៍ជគ្មុ្ញសំខារ់សគ្មាេ់ការ

អភិវឌឍរ៍បសដឋកិចចដ៊ូចណដលបារបរៀេរាេ់ខាងបលីកៃី ក៏បៅណតមារចំណុចខវេះខាតមួ្យចំរួរណដលអាចកាៃ យជា
េញ្ញា គ្េឈ្ម្ណដលតគ្មូ្វឱ្យមារការយកចិតៃទុកដាក់រិងដំបណាេះគ្សាយទរ់បពល ចំណុចខវេះខាតទងំបនេះ
មារដ៊ូចជា៖ 
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- ការពឹងណផអកបលីជំរួយអរៃជាតិ : ការអភិវឌឍវសិ័យហរិញ្ាវតថុពឹងណផអកខាៃ ងំបលី WB, IMF, ADB រិង 
IFC ណដលអាចេងេហារិភ័យគ្េសិរបេីមារការេរថយជំរួយ ការជគ្មុ្ញទិសបៅឌីជីថលម្កពីអរៃរ
ជាតិអាចមិ្រសម្រឹងសាថ រភាពកាុងគ្សុកទងំអស់។ 

- ចំបណេះដឹងទក់ទងរឹងហរិញ្ាវតថុបៅមារកគ្មិ្ត (Financial Literacy)  
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ជំេូរទ្យី៥ 
មសចរតីសននិដាា ន នងិការ្តលអ់នុសាសន ៍

៥.១ មសចរតីសននិដាា ន 
េនា េ់ពីគ្កុម្បយងីខំុ្បារសិកាគ្សាវគ្ជាវ រិងគ្េម្៊ូលឯកសារមួ្យរយៈករៃងម្កបលីគ្េធារេទសៃីពីការ

រកីចបគ្មី្រម្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជាបៅកាុងអំែុងឆ្ា ២ំ០២៤ គ្កុម្បយងីខំុ្អាចបធវីការវភិាគ រិងសរាិដាឋ រ
បារថ្នវសិ័យហរិញ្ាវតថុ បៅកម្ពុជាពិតជាមារការរកីចបគ្មី្រពិតណម្រ កាុងការជំរុញបសដឋកិចចជាតិឱ្យមារសថិរ
ភាព ការអភិវឌឍវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជាបារបឆ្ព េះបៅមុ្ខយ៉ា ងខាៃ ងំេងាា ញពីកគ្មិ្តម្រការច៊ូលរមួ្រេស់គ្េជា
ជរការ់ណតខពស់ ការបគ្េីគ្បាស់េបចចកវទិាឌីជីថលការ់ណតទ៊ូលំទ៊ូល្លយ រិងការអភិវឌឍបគាលរបយបាយ
ចាស់ល្លស់ បដីម្បរីកាសថិរភាពបសដឋកិចច រិងបលីកសាួយភាពរងឹមាមំ្រគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុជាតិ។ រដាឋ ភិបាលកម្ពុជា 
រិង NBC បារអរុវតៃយុទធសា្សៃសំខារ់ៗ ដ៊ូចជាការផគត់ផគង់ធរធារហរិញ្ាវតថុបៅសហគ្គិរខាា តត៊ូច រិង
ម្ធយម្ (SMEs) ការផសពវផាយការយល់ដឹងហរិញ្ាវតថុ រិងការេបងេីតេរយិកាសគ្េកួតគ្េណជងសគ្មាេ់ 
FinTech រិងការទ៊ូទត់ឌីជីថល។ យ៉ា ងណាមិ្ញ វសិ័យបរេះក៏បៅគ្េឈ្ម្មុ្ខរឹងេញ្ញា  រិងឧេសគគមួ្យ
ចំរួរដ៊ូចជាការពឹងណផអកបលីជំរួយអរៃជាតិ រិងចំបណេះដឹងទក់ទងរឹងហរិញ្ាវតថុបៅមារកគ្មិ្ត (Financial 

Literacy)។ សរុេម្ក ការអភិវឌឍរ៍វសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា បារេងាា ញពីរិររៃភាពម្រការបលីកកម្ពស់បសដឋ
កិចចជាតិតាម្ណេេឌីជីថល ទងំបរេះជួយបធវីឱ្យគ្េជាជរការ់ណតច៊ូលរមួ្បៅកាុងគ្េព័រធហរិញ្ាវតថុផៃ៊ូវការណាស់
បហយីក៏េបងេីតលកខណៈសម្រម្យសគ្មាេ់ការទក់ទញវរិិបយគកាុងគ្សុករិងអរៃរជាតិផងណដរ។ ការអភិវឌឍជា
េរៃេនា េ់បដាយបផ្ទដ តបលីសុវតថិភាព គ្េសិទធភាព រិងភាពបសមីភាព រឹងជាចាបំាច់បដីម្បធីានបាររ៊ូវវសិ័យ
ហរិញ្ាវតថុណដលរងឹមា ំរិងទរ់សម័្យជាមួ្យរឹងអនគតបសដឋកិចចឌីជីថល។ 

ជាចុងេញ្ច េ់ គ្កុម្បយងីខំុ្ស៊ូម្បធវីការអភ័យបទសរិងអធាគ្ស័យអំពីសំណាក់ សា្សាៃ ចារយ បល្លកគ្គូ 
អាកគ្គូ មិ្តៃអាកអារ រិងអាកគ្សាវគ្ជាវទងំអស់ចំបពាេះកំហុសខុស គ្ងកាុងគ្េការណាមួ្យណដលបារបកីតបែងី
បដាយអបចតនពីបគ្ពាេះវាគ្គារ់ណតការបលីកយកម្កេងាា ញអំពីកិចចការគ្សាវគ្ជាវណដលទក់ទងអំពីគ្េធារេទ 
«ការរកីម្រចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជា» េណរថម្បលីបម្បរៀរណដលបារសិកាករៃងម្កណតេ៉ាុបណាណ េះ។ ថវីតបិត
កិចចការគ្សាវគ្ជាវបរេះ មិ្រេងាា ញពីទិរារ័យគ្គេ់គ្ជុងបគ្ជាយទងំអស់ក៏ពិតណម្រ េ៉ាុណរៃឯកសារបរេះ អាចទុកជា 
គ្េបយជរ៍សគ្មាេ់រិសសតិជំនរ់បគ្កាយជាគំរ៊ូកាុងការណសវងយល់ រិងគ្សាវគ្ជាវណដលទក់ទងជំុវញិ គ្េធារេទ 
ការរកីចបគ្មី្រវសិ័យហរិញ្ាវតថុបៅកម្ពុជាផងណដរ។ គ្កុម្បយងីខំុ្ ស៊ូម្ទទួលការច៊ូលរួម្ចំណណកកាុងការណកលម្អ 
បដីម្បីសាថ េនបដាយការបយគយល់ រិងអរុបគ្គាេះបដាយកៃីរកីរាយ។ 
៥.២ ការ្តលអ់នុសាសន៍ 

ៃ្ងតាម្ការសរាិដាឋ របលីការគ្សាវគ្ជាវទក់ទងរឹងគ្េធារេទខាងបលីបរេះរចួម្ក គ្កុម្បយងីខំុ្សបងេត
ប ញីថ្នមារចំណុចខាៃ ងំជាបគ្ចីរ ណដលជាឧេករណ៍ជគ្មុ្ញសំខារ់សគ្មាេ់ការអភិវឌឍរ៍បសដឋកិចចដ៊ូចណដល
បារបរៀេរាេ់ខាងបលីកៃ ី  ណតយ៉ា ងណាវញិក៏បៅមារចំណុចខវេះខាតមួ្យចំរួរត៊ូច ណដលគួរណតបធវីការណកលម្អឱ្យ
បារការ់ណតគ្េបសីរបែងីចំបពាេះវសិ័យហរិញ្ាវតថុមារដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
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- ការពឹងណផអកបលីជំរួយអរៃជាតិ : េណរថម្សម្តថភាពកាុងគ្សុក បដាយកាត់េរថយការពឹងណផអក
បលីជំរួយអរៃរជាតិ រិងអភិវឌឍឌីជីថលគ្សេរឹងេរេិទជាតិ។ 

- ចំបណេះដឹងទក់ទងរឹងហរិញ្ាវតថុបៅមារកគ្មិ្ត (Financial Literacy) : េបងេីរ Financial 
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