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គណៈរមមការក្រួរេិនរិយសារណាបញ្ចប់ថា្ន រ់បរញិ្ញា បក្រ ជំនានទ់្យី២២ 
ក្បធានបទ្យ៖ ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសារធារណៈណៅរមពុជា 

គណៈកម្មការវាយតម្ម្ៃទី១ គ្គណូណនាំ 

បេកខេណឌិ ត មាស សាំណាង ប ឿង ម្ ៉ុក 

គណៈកម្មការវាយតម្ម្ៃទី៣ គណៈកម្មការវាយតម្ម្ៃទី២ 

បេកខេណឌិ ត ណយ ម្ ស៉ុខប ៀក បេកខេណឌិ ត យ ក វ៉ុទធី 

គ្េធានគណៈកម្មការវាយតម្ម្ៃ និងជានយក
ម្ជ្ឈម្ណឌ លគ្ាវគ្ជាវ 

អន៉ុគ្េធានគណៈកម្មការវាយតម្ម្ៃ និងជានយករង
ម្ជ្ឈម្ណឌ លគ្ាវគ្ជាវ 

េណឌិ ត បសង សាំបអឿន បេកខេណឌិ ត បគ្សង ផល្លៃ

សារលវិទ្យាធិការ ាកលវទិាធិការរងអចិម្្នៃយ ៍

បណឌិ រ ណ ង វ៉ា ន់ដា េណឌិ ត   ៊ូ គ៉ុជ្គនធលីនណា 
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អារមភរថា្ 
គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំបានបរៀេចាំចងគ្កង និងសិកាគ្ាវគ្ជាវ បសៀវបៅបនេះប ងីបគ្កាយពីការសិកាថ្នា ក់

េរញិ្ញា េគ្ត ជ្ាំនញគណបនយយ ម្នាកលវទិាល័យវា ន់ដា អស់រយៈបពល៣ឆ្ា ាំ ២ណខរចួម្កកា៉ុងបោលេាំណង
េបងកីនចាំបណេះដឹង និង បដីម្បអីភិវឧ្ឍន៍ខៃួន និងពគ្ងីកការយល់ដឹងេណនែម្បលីការសិកាកនៃងម្ក។ 

ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា (Cambodia Securities Exchange ) គឺជាផារម្៊ូលេគ្តទី១ ដាំេ៊ូងបគេងអស់ជា
គ្េវតៃិា្សៃ រេស់កម្ព៉ុជាណដលមានតួនទីចម្បងកា៉ុងការធានតមាៃ ភាព និងេបងកីតេរយិកាសការងារណដល
មានភាពលអគ្េបសីរដល់អាកច៊ូលរមួ្កា៉ុងទីផារ ជាពិបសសបៅកា៉ុង គ្កុម្  ៉ុនកា៉ុងគ្សុកណដលគ្តូវការម្៊ូលធនបដីម្បី
ពគ្ងីកអាជី្វកម្ម គ្ពម្ជាមួ្យនឹងការ ការពារផលគ្េបយជ្ន៍រេស់វនិិបយគិនជាតិ និងអនៃរជាតិផងណដរ។ ផារ
ម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា ក៏បានដាក់ឱ្យ ដាំបណីការសគ្មាេ់ការច៉ុេះេញ្ជ ី រេស់គ្កុម្  ៉ុនច៉ុេះេញ្ជ ី សកាៃ ន៉ុពលណដល មាន  
សៃង់ដារ និង ទាំ ាំធាំ។ 

ឯការបនេះទ៉ុកជ្ាំនួយាម រតី និងយល់ដឹងពីការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា បដីម្បជីាឯការដល់អាក
សិកាជ្ាំនន់បគ្កាយ បដីម្បសីិកាគ្ាវគ្ជាវនិងយល់ដឹងេណនែម្បទៀត។ ប េះជាយ ងណាក៏បដាយចាំបណេះដឹង
និងេទពិបាធន៍រេស់បយងីខ្៉ុ ាំបៅមានកគ្មិ្តបៅប យី។ ដ៊ូបចាេះប យីការបរៀេចាំបសៀវបៅារណាមួ្យបនេះ
បៅមានចបនៃ េះខវេះខាតបៅប យី។ 

យ ងដ៊ូបចាេះប យីបយងីខ្៉ុ ាំនឹងរង់ចាំទទួលការរេិះគន់ និងផដល់ម្តិបយេល់បៅកា៉ុងន័យាែ េន និងណក
លម្អេណនែម្បទៀតពីសាំណាក់បល្លកគ្គូ អាកគ្គូ និងា្ាដ ចរយគ្គេ់រ៊ូេបដាយកៃីរកីរាយ។ 
ជាច៉ុងបគ្កាយបយងីខ្៉ុ ាំ ស៊ូម្ជ្៊ូនពរដល់សិសសេអ៊ូនណដលជានិសិសតកាំព៉ុងសិកាបៅាកលវទិាល័យវា ន់ដាជ្ាំនន់
បគ្កាយ ាំងអស់ខិតខាំសិកាបរៀនស៊ូគ្តបដីម្ប ីទទួលបានបជាគជ័្យ ាំងការសិកា និងគ្គេ់ភារកិចច ាំងឡាយ។
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ណសចរដីណលែងអំណរគណុ
គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំ ជានិសសតិម្ន ាកលវទិាល័យវា ន់ដា ថ្នា ក់េរញិ្ញា េគ្ត ជ្ាំនន់ ទី២២ ជ្ាំនញ គណបនយយ 

សមូសណំដងនូវការណោរេដឹងគុណ និងណលែងអំណរគុណដ៏ក្ជាលណក្ៅចំណ ោះ
គ្កុម្គ្គួារណដលបានជួ្យឧ្េតែម្ភ ោាំគ្ទ  ាំងសមាភ រៈ ថវកិា និងាម រតី ជ្ាំរ៉ុញបលីកទឹកចិតៃ ដល់គ្កុម្

បយងីខ្៉ុ ាំ កា៉ុងការសិកាបរៀនស៊ូគ្តបដីម្បទីទួលបានចាំបណេះដឹងរ ៊ូតម្កដល់សពវម្ថៃបនេះ។ កា៉ុងបនេះគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំ
ស៊ូម្សាំណដងន៊ូវការបោរព និងកតញ្ា៊ូតាធម៌្យ ងគ្ជាលបគ្ៅេាំផ៉ុត ដល់អាកមានគ៉ុណ ណដលបានផៃល់កាំបណីត
ដល់បយងីខ្៉ុ ាំគ្គេ់រ៊ូេ និងស៊ូម្បោរពណថៃងអាំណរគ៉ុណយ ងគ្ជាលបគ្ៅ ដល់េណាៃ ា្ាៃ ចរយ បល្លកគ្គូ អាកគ្គូ 
 ាំងអស់ ណដលបានេណៃ៉ុ េះេណាៃ លគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំនបពលកនៃងម្ក។ 

គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំ ស៊ូម្សាំណដងន៊ូវការបោរពដឹងគ៉ុណដ៏គ្ជាលបគ្ៅដល់ឯកឧ្តៃម្េណឌិ ត ណ ង វ៉ា ន់ដា
នយកម្ន ាកលវទិាល័យវា ន់ដាណដលបានផៃល់ទីកណនៃងេណៃ៉ុ េះេណាៃ ល គ្ពម្ ាំងផៃល់េទពិបាធន៍យ ង
បគ្ចីនដល់បយងីខ្៉ុ ាំ។ 

ស៊ូម្បោរពណថៃងអាំណរគ៉ុណចាំបពាេះបល្លកគ្គូ ណ ឿង ម៉ាុរ ជាា្ាៃ ចរយណណនាំ បដាយបានជួ្យ
បគ្ជាម្ណគ្ជ្ង  េងាា ត់េងាា ញសពវណេេយ ង បដីម្បជួី្យដល់គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំេញ្ច េ់កិចចការារណា បនេះជាាែ ពរ។  
ស៊ូម្បោរពណថៃងអាំណរគ៉ុណដល់ា្ាៃ ចរយ និងេ៉ុគគលិកម្នាកលវទិាល័យវា ន់ដា ាំងអស់ណដលបានខិតខាំ
គ្េឹងណគ្េងកា៉ុងការេងាា ត់េងាា ញ បលីកទឹកចិតៃ អន៉ុបគ្ោេះដល់គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំ រ ៊ូតបធវីឱ្យការសិកាបានេញ្ច េ់ និង
ទទួលបានបជាគជ័្យគួរជាទីបមាទនៈ។ 

ប ៃ្ៀតកា៉ុងឱ្កាសបនេះណដរ គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំស៊ូម្គ្េសិទធពរជ័្យជ្៊ូនដល់េ៉ុគគល ាំងអស់ខាងបលីឱ្យជួ្េណតព៉ុទធ
ពរេួនគ្េការ គឺអាយ៉ុ វណណៈ ស៉ុខៈ ពលៈ ក៉ុាំេីប្ៃៀងឃ្លៃ តប យី។ 
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អំណោះអំណាង 
គ្កុម្បយីងខ្៉ុ ាំ ជានិសសិតេរញិ្ញា េគ្ត ជ្ាំនញគណបនយយម្នាកលវទិាល័យវា ន់ដា ជ្ាំនន់ទី២២៖ 
ស៊ូម្ធានអេះអាងថ្ន ខៃឹម្ារារណាបគ្កាម្គ្េធានេទ ”ដាំបណីរការជ្ួញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាារធារណៈ

បៅកម្ព៉ុជា” បនេះគឺជាាា ម្ដរេស់គ្កុម្បយីងខ្៉ុ ាំ បដាយោម នការពាក់ព័នធនឹងរបាយការណ៍គ្ាវគ្ជាវរេស់អាក
បផសងប ីយ។ ទិនាន័យ និងលទធផលម្នការគ្ាវគ្ជាវ ណដលបលីកប ីងបនេះ ជាអតែេទគ្ាវគ្ជាវថមីស៉ុទធាធ 
ណដលព៉ុាំធាៃ េ់មានជ្នណាមាា ក់យកបៅបគ្េីគ្បាស់កា៉ុងការគ្ាវគ្ជាវពីម្៉ុនប យី។ 
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ណសចរតីសណងេបននការក្សាវក្ជាវ 
ផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាកណនៃងទិញលក់ម្៊ូលេគ្ត ដ៊ូចជាេណណភាគ  ៉ុន(Stock) េណណេាំណ៉ុ ល(Bond)និង

ឧ្េករណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុ(Other Securities) បផសងៗបទៀត។ ម្៊ូលេគ្ត(Security) ណចកបចញជាពីរគឺ ម្៊ូលេគ្តកម្ម
សិទធិ(Equity Security) និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល (Debt Security)។ 
ផារម្៊ូលេគ្តបដីរតួរយ ងសាំខាន់កា៉ុងវសិ័យបសដឋកិចចរេស់គ្េបទសនីមួ្យៗ បដាយអន៉ុញ្ញា តឱ្យគ្កុម្  ៉ុនាជី្វ
កម្មស គ្ោសាធារណៈនិងរដាឋ ភិបាលគ្េម្៊ូលទ៉ុនបដាយផ្ទា ល់ពីាធារណៈជ្ន ម្កបគ្េីគ្បាស់បដីម្បពីគ្ងីក
អាជី្វកម្មឬអភិវឌ្ឍប ដាឋ រចនសម្ពនធជាបដីម្។  

អាកណដលមានគ្បាក់សល់ពីការចាំណាយមានជ្បគ្មី្សកា៉ុងការវនិិបយគរេស់ខៃួន ឬបធវីការសនសាំបៅកា៉ុងទី
ផារម្៊ូលម្គ្តេណនែម្បទៀត។ បៅគ្េបទសកម្ព៉ុជា ក៏បទីេណតបានដាក់ឱ្យដាំបណីរការផារម្៊ូលេគ្តរេស់ខៃួនជា
បលីកដាំេ៊ូងណដលមានប ម្ េះថ្ន “ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា”បដាយមានការច៊ូលរមួ្ោា រវាងរដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជា(៥៥%)
និងផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  (៤៥%)។ 

ផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាណផាកមួ្យសាំខាន់មួ្យកា៉ុងគ្េពនធ័ រិញ្ាវតែ៉ុជាតិបដីម្បបីគៀងគរគ្េភព រិញ្ាវតែ៉ុបផសងៗ
ម្កអភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចឱ្យមានបលបឿនកាន់ណតខពស់។ បដីម្បសីបគ្ម្ចឱ្យបានន៊ូវការអភិវឌ្ឍគ្េបទសកម្ព៉ុជា បដាយ
ឈរបលីបោលបៅ កា៉ុងការជ្គ្មុ្ញកាំបណីនបសដឋកិចចតាម្រយៈលាំ ៊ូរម្៊ូលធន ការវបិយគនិងការវភិាជ្ន៍ជាថមីន៊ូវ
ម្៊ូលធនតាម្រយៈយនៃការទីផារម្៊ូលេគ្ត បៅណខវ ិ្ ឆិកា ឆ្ា ាំ២០០៦ គ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជា
ណាចគ្កកម្ព៉ុជានិងគ្កុេ  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  បានច៉ុេះ តែបលខាបលីអន៉ុសសរណៈបយគយល់សៃីពី“ការអភិវឌ្ឍ
ផារេគ្តបៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា”។ បដាយណផអកបលីអន៉ុសារណៈបយគយល់ោា បនេះ  សបម្ៃចអគគបសនេតី
បតបជា   ៉ុន ណសន នយករដឋម្្នៃីម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ បានេបងកីតផារម្៊ូលេគ្តបៅគ្ពេះរាជាណាចគ្ក
កម្ព៉ុជា” គ្តូវបានច៉ុេះ តែបលខាបដាយគ្កសួងបសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កបៅកម្ព៉ុជា និងគ្កុម្
  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  ។ 
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ជំេូរទ្យី១ 
ណសចរតីណ្តើម 

១.១ លនំាបំញ្ញា ននការក្សាវក្ជាវ 
 បៅបពលេចច៉ុេបនាគ្េបទសកម្ព៉ុជា ជាគ្េបទសមួ្យណដលកាំព៉ុងអភិវឌ្ឍន៍គ្គេ់វសិ័យ។ ជាមួ្យោា បនេះណដល
កា៉ុងការអភិវឌ្ឍន៍គ្េបទសឱ្យមានការរកីចបគ្មី្នរាជ្រដាឋ ភិបាលបានយកចិតៃទ៉ុកដាក់ និងអាំពាវនវដល់ស គម្
ន៍និងម្ដគ៊ូរស ការ ាំងកា៉ុង និងបគ្ៅគ្េបទសបដីម្បបីធវីឱ្យបសដឋកិចចបជ្ឿនបលឿន និងមាននិនា ការបឆ្ព េះបៅរក
ភាពបជាគជ័្យ។ ទនាឹម្និងបនេះ វសិ័យម្៊ូលេគ្តក៏ជាសម្សរ្ម្យ ងសាំខាន់ សគ្មាេ់បសដឋកិចចជាតិ ាំងម្៊ូល
ណដលគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយម្៊ូលេគ្ត និងវនិិបយគគិនជាអាកបដីរតួនទីសា៊ូល។ គ្គេ់គ្េបទស ាំងអស់ បៅបល ី
សកលបល្លក ណតងណតបផ្ទៃ តបៅបលីការយកចិតៃទ៉ុកដាក់យ ងខាៃ ាំងកា៉ុងការេបងកីត និងអភិវឌ្ឍន៍ទីផារបនេះបដីម្បី
ធាន បានន៊ូវគ្េព័នធ រិញ្ាវតែ៉ុគ្េកេបដាយភាពរងឹមាាំ និងចីរភាពកា៉ុងទិសបៅរកាបានសែិរភាពមា គ្កូបសដឋកិចច។ 
ផារម្៊ូលេគ្តគឺជាកណនៃងទិញលក់ម្៊ូលេគ្ត ដ៊ូចជាេណណ័ ភាគ  ៉ុន (Stock) េណណ័ េាំណ៉ុ ល(Bond) និងឧ្េករណ៍
 រិញ្ាវតែ៉ុ(Other Securities)បផសងៗបទៀត។ ផារម្៊ូលេគ្តបដីរតួរយ ងសាំខាន់កា៉ុងវសិយ័បសដឋកិចចសគ្មាេ់គ្េបទស
នីមួ្យៗ បដាយអន៉ុញ្ញា តឱ្យគ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្ម ស គ្ោសាធារណៈ និងរាជ្រដាឋ ភិបាលអាចគ្េម្៊ូលទ៉ុនបដាយ
ផ្ទា ល់ពីាធារណៈជ្នម្កបគ្េីគ្បាស់បដីម្បពីគ្ងីកអាជី្វកម្ម ឬអភិវឌ្ឍន៍ប ដាឋ រចនសម្ពនធ័ជាបដីម្។ ម្ា ងវញិបទៀត
អាកណដលមានគ្បាក់សល់ពីការចាំណាយមានជ្បគ្មី្សកា៉ុងការវនិិបយគរេស់ខៃួន ឬបធវីការសនសាំបៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេ
គ្តេណនែម្បទៀត។ បៅគ្េបទសកម្ព៉ុជា ក៏បទីេណតបានដាក់ឱ្យដាំបណីរការផារម្៊ូលេគ្តរេស់ខៃួន ជាបលីកដាំេ៊ូងណដល
មានប ម្ េះថ្ន  “ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា” បដាយមានការច៊ូលរមួ្រវាងរដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជា (៥៥%) និងផារម្៊ូលេគ្តក៊ូ
បរ   (៤៥%)។ 

ផារម្៊ូលេគ្ត ជាណផាកមួ្យយ ងសាំខាន់ណាស់បៅកា៉ុងគ្េព័នធ រិញ្ាវតែ៉ុជាតិ បដីម្បបីគៀងគរបផសងៗម្ក
បធវីការអភិវឌ្ឍបសដឋកិចចឱ្យមានបលបឿនកាន់ណតខពស់។ វតៃមានម្នទីផារម្៊ូលេគ្តនឹងផៃល់ជ្បគ្មី្សដល់ការវនិិបយ
គថមីៗេណនែម្បទៀតបគ្ៅពីការកម្ចីពីការធនោរ។ ទីផារម្៊ូលេគ្ត ាំងម្៊ូលណដលអាចដាំបណីរការបៅបានបនេះ គឺ
សែិតបគ្កាម្ចាេ់ និងេទេញ្ញា តៃិននម្នទីផារម្៊ូលេគ្ត គឺមានបោលេាំណងជួ្យពគ្ងឹងនិងធានថ្នគ្េព័នធទី
ផារម្៊ូលេគ្តមានភាពគ្តឹម្គ្តូវនិងមានគ្េសិទធិភាព។ រាល់គ្េតិេតៃិការ ាំងអស់ណដលពាក់ព័នធកា៉ុងវសិ័យម្៊ូល
េគ្ត ាំងម្៊ូល គឺសែិតបគ្កាម្េទេញ្ញា តៃិយ ងពិបសសបដាយតគ្មូ្វឱ្យមានការដាក់េងាា ញព័ត៌មានននជាាធារ
ណៈ និងកាត់េនែយការណកៃងេនៃាំណដលផា៉ុយពីចាេ់ និងេទេញ្ញា តៃិននម្នទីផារម្៊ូលេគ្តឱ្យរមួ្ត៊ូចកា៉ុងកគ្មិ្តអវ
ានៃ។  ចាេ់ និងេទេញ្ញា តៃិគ្តូវបានបគអន៉ុវតៃបដីម្បគី្គេ់គ្គងរាល់ព័ត៌មាន ាំងបៅបលីទីផារគ្ពម្ ាំងដាំបណីរការ
ជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តផងណដរ។ ការបធវីដ៊ូចបនេះ គឺបធវីឱ្យវនិិបយគគិនមាា ក់ៗអាចទទួលបានព័ត៌មានដ៊ូចោា បៅកា៉ុងបពល
ណតមួ្យប យីមានឱ្កាសដ៊ូចោា កា៉ុងការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត។ 
 បដីម្បសីបគ្ម្ចបានការអភិវឌ្ឍន៍គ្េបទសកម្ព៉ុជា បដាយឈរបលីបោលបៅកា៉ុងការជ្គ្មុ្ញកាំបណីនបសដឋ
កិចចតាម្រយៈលាំ ៊ូរម្៊ូលធន ការវនិិបយគ និងការវភិាជ្ន៍ជាថមីន៊ូវម្៊ូលធនតាម្រយេះយនៃការទតិផារម្៊ូលេគ្តបៅ
ណខ  វ ិ្ ឆិកា ឆ្ា ាំ២០០៦ គ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា និងគ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  
បានច៉ុេះ តែបលខាបលីអន៉ុសសរណៈបយគយល់សៃីអាំពី “ការអភិវឌ្ឍន៍ផារម្៊ូលេគ្តបៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា”



សារលវិទ្យាលយ័ វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណ:ណៅរមពុជា   Page 2 

។ បដាយបមី្លប្ញីពីចាំណ៉ុ ចសាំខាន់ៗណដលបានបរៀេរាេ់ខាងបលី បទីេគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំសបគ្ម្ចបគ្ជី្សបរសីគ្េធាន
េទមួ្យសៃអីាំពី “ដាំបណីរការជ្ួញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណ:បៅកម្ព៉ុជា” និងបរៀេចាំជាារណារេញ្ច េ់ការសិកា
ថ្នា ក់េរញិ្ញា េគ្ត។ 
១.២ ចំណណាទ្យបញ្ញា ននការក្សាវក្ជាវ 

ការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត គឺមានារៈសាំខាន់ណាស់សគ្មាេ់បសដឋកិចចជាតិ បគ្ពាេះវាបានច៊ូលរមួ្ចាំណណកកា៉ុង 
ថិវកិាជាតិ បដាយបានគ្េម្៊ូលពនធពីគ្កុម្  ៉ុនច៉ុេះេញ្ជ ី និងជ្គ្មុ្ញឱ្យមានវនិិបយគគិន និងជាណផាកមួ្យម្នការ
អភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចជាតិឱ្យមានការរកីចបគ្មី្នផងណដរ។ 
ប ត៉ុដ៊ូចបនេះបទីេគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំមានសាំណួរមួ្យចាំនួនម្កបចទសួរដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 

១.បតីការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាារធារណៈបៅកម្ព៉ុជាមានដាំបណីរការយ ងដ៊ូចបម្ៃច? 

២.បតីវសិ័យម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជាមានអតែគ្េបយជ្ន៍ដល់បសដឋកិចចណេេណាខៃេះ? 

១.៣ ណោលបំណងននការក្សាវក្ជាវ 
បោលេាំណងម្នការគ្ាវគ្ជាវគឺេងាា ញពីយនៃ ការម្នការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជាបដាយបផ្ទៃ តបលី៖ 
• យល់ដឹងពីគ្េវតៃម្នទីផារម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា 
• យល់ដឹងពីបោលនបយបាយ បេសកកម្ម និង ទសសនវសិ័យរេស់ផារម្៊ូលេគ្ត 
• យល់ដឹងពីតួនទីនិង ភារៈកិចចរេស់ផារម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា 
• យល់ដឹងពីអាកច៊ូលរមួ្ជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា។ 

១.៤ ទ្យំ  ំណដនរំណរ់និងវិសាលភាេននការក្សាវក្ជាវ 
១.៤.១ ទ្យំ  ំនិងណដនរំណរ់ 

 ការសិកាគ្ាវគ្ជាវបនេះ គឺសិកាបៅបលី “ការជ្ញួដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាារធារណៈបៅកម្ព៉ុជា”។ 
១.៤.២ វិសាលភាេ 

 តាម្ចាេ់សៃីពីការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា គ្តូវបានេបងកីតប ងីជាយ៊ូរណាស់ម្កប យីបដាយមាន
បពលបវល្លកាំណត់ការសិកាគ្ាវគ្ជាវ និងណសវងយល់អាំពីដាំបណីរការម្នការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជារេស ់
ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា (ផ.ម្.ក) បទីេគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំសបគ្ម្ចបធវីការគ្ាវគ្ជាវណតកា៉ុងអាំ ៉ុងឆ្ា ាំ២០២៣ ណតេ ៉ុបណាណ េះ។ 
១.៥ វិធីសាស្រសតននការក្សាវក្ជាវ 
១.៥.១ វិធីសាស្រសតននការក្សាវក្ជាវ 

ការសិកាគ្ាវគ្ជាវបនេះ បានបគ្េីគ្បាស់វធីិា្សៃតាម្ណេេគ៉ុណវសិ័យសគ្មាេ់បរៀេរាេ់ និងការគ្េម្៊ូល
ទិនាន័យតាម្រយៈគ្េព័នធអិនធឺបណត បលីបគ ទាំព័ររេស់ផារម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា និងតាម្រយៈការពិភាកា
ជាមួ្យគ្គូដឹកនាំ។ បដាយឯការណដលគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំគ្េម្៊ូលគ្តូវបានបរៀេចាំតាម្លាំដាេ់លាំបដាយជាណផាកៗ បៅ
តាម្ខៃឹម្ារអតែន័យម្នឯការនីមួ្យៗ បដាយណ កៗពីោា បដីម្ប ី ងាយគ្សួលកា៉ុងការសរបសរកិចចការគ្ាវគ្ជាវ
ឱ្យកាន់ណតលអគ្េបសីរ។ 

សគ្មាេ់សាំណួរគ្ាវគ្ជាវទី១៖ ពាក់ពនធ័បៅនឹងការសិកាគ្ាវគ្ជាវបនេះ គឺគ្េម្៊ូលទិនាន័យតាម្ណេេ
គ៉ុណវសិ័យបដាយបធវបី ងីតាម្រយៈការដកគ្សង់ទិនាន័យណដលមានគ្ាេ់តាម្រយៈបគ ទាំព័រផៃ៊ូវការ រេស់ផារ
ម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា ណដលមានទីតាាំង បៅអាោរ ផម្ក វថីិគ្ពេះម្ហាកសគ្តីយនី ក៉ុស៉ុម្ៈ(ផៃ៊ូវ១០៦)សងាក ត់ វតៃភាាំ
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ខណឌ ដ៊ូនបពញ រាជ្ធានីភាាំបពញ គ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា ។ បដីម្បផីៃល់ព័ត៍មានសគ្មាេ់អាកវនិិបយគយកបៅបធវី
ការវភិាគ វាយតម្ម្ៃ និង បធវីការសបគ្ម្ចចិតៃកា៉ុងការបធវី ការវនិិបយគទទួលបានលទធផល  ប យីមានគ្េសិទធភាព។ 

សគ្មាេ់សាំណួរគ្ាវគ្ជាវទី២៖ ពាក់ពនធ័បៅនឹងការសិកាគ្ាវគ្ជាវបនេះ គឺគ្េម្៊ូលទិនាន័យតាម្ណេេ
គ៉ុណវសិ័យ ដ៊ូចសាំណួរខាងបលីណដរ (បផ្ទៃ តបៅបលីដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈបៅកម្ព៉ុជា) ណដល
មានារសាំខាន់ដល់អាកណដលមានេាំណងចង់បធវីការវនិិបយគននដ៊ូចជា៖ អាកបធវីអាជី្វកម្ម អាកវនិិបយគ អាក
សិកាបលីទីផារ  អាកវាយតម្ម្ៃទីផារ អាកបសដឋកិចចទ៊ូបៅ បដីម្បបីរៀេចាំបោលនបយបាយ បដីម្បទីេ់ាក ត់ហានិ
ភ័យបលីសកម្មភាពទីផារម្៊ូលេគ្ត កា៉ុងការគ្គេ់គ្គងការវនិិបយគទ៉ុនឱ្យមានគ្េសិទធភាព និងមានគ្េសិទធផល។ 
១.៥.២ ការក្បមូលទ្យិននន័យបនាា ប់ 

ការគ្េម្៊ូលទិនាន័យេនា េ់គឺគ្េម្៊ូលតាម្រយៈនិបកខេេទបរៀម្ចបង តាម្រយៈបរៀម្ចបង តាម្រយៈបគ ទាំព័រ 
Facebook Page “Cambodia Securities Exchange- CSX” និងតាម្រយៈបសៀវបៅបៅាកលវទិាល័យ វា ន់ដា

ណដលបានេបគ្ងៀនពាក់ព័នធនឹងការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តផ្ទា ល់់ណតម្ៃង។ 
១.៦ សារៈសខំាន់ននការក្សាវក្ជាវ 

១. សគ្មាេ់ផ្ទា ល់ខៃួន 
•  ការវនិិបយគ និងេបងកីនគ្ទពយសម្បតៃិ៖ អាកវនិិបយគអាចទិញឯការ រិញ្ាវតែ៉ុ ដ៊ូចជា ម្៊ូលេគ្ត 

បដីម្បទីទួលបានគ្បាក់ចាំបណញកា៉ុងអនគត។ 
•  ការច៊ូលរមួ្កា៉ុងទីផារ រិញ្ាវតែ៉ុ៖ េ៉ុគគលអាចច៊ូលរមួ្ជាអាកវនិិបយគណេេាធារណៈ ណដលជួ្យសគ្មួ្ល

ការគ្េម្៊ូលផដ៉ុ ាំថវកិាណដលមានបោលបៅ។ 
•  ការពគ្ងឹងចាំបណេះដឹង រិញ្ាវតែ៉ុ៖ ការច៊ូលរមួ្ជាមួ្យទីផារម្៊ូលេគ្តជួ្យឱ្យេ៉ុគគលណសវងយល់ពីបសដឋកិចច 

និងការគ្គេ់គ្គង រិញ្ាវតែ៉ុផ្ទា ល់ខៃួន។ 
២. សគ្មាេ់ាែ េ័ន 
•  គ្េភពណផាក រិញ្ាវតែ៉ុ៖ ាែ េ័នអាចបចញម្៊ូលេគ្តបដីម្បរីកគ្បាក់ច៊ូលសគ្មាេ់ការវនិិបយគ ឬការ

អភិវឌ្ឍគបគ្មាង។ 
•  ការណកលម្អភាពបជ្ឿជាក់ពីាធារណៈ: ការបចញម្៊ូលេគ្តបៅទីផារាធារណៈេងាា ញពីភាពមាន

ទាំនួលខ៉ុសគ្តូវ និងភាពសែិរភាពរេស់ាែ េ័នបនេះ។ 
•  ការច៊ូលរមួ្កា៉ុងបសដឋកិចចបសរ៖ី ជួ្យាែ េ័នច៊ូលរមួ្កា៉ុងគ្េព័នធ រិញ្ាវតែ៉ុគ្េកេបដាយស៉ុវតែិភាព និង

តមាៃ ភាព។ 
៣. សគ្មាេ់សងគម្ជាតិ 
•  េបងកីនភាពសកម្មណផាកបសដឋកិចច៖ ការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈជួ្យឱ្យមានចលន និងភាព

សកម្មកា៉ុងគ្េព័នធ រិញ្ាវតែ៉ុជាតិ។ 
•  ជ្ាំរ៉ុញការអភិវឌ្ឍបសដឋកិចច៖ បដាយមានការគ្េម្៊ូលគ្បាក់វនិិបយគពីាធារណៈ បនេះអាចបគ្េី

សគ្មាេ់គបគ្មាងអភិវឌ្ឍដ៊ូចជា វារអីគគិសនី ាែ េនកសិកម្ម ឬ ផៃ៊ូវ។ 
•  ពគ្ងឹងភាពបជ្ឿជាក់បលីគ្េព័នធ ិរញ្ាវតែ៉ុជាតិ៖ បេីគ្េព័នធបនេះដាំបណីរការបានលអ នឹងបធវីឱ្យសងគម្

ទ៊ូលាំទ៊ូល្លយមានទាំន៉ុកចិតៃបលីរដឋ និងវស័ិយឯកជ្ន។ 



សារលវិទ្យាលយ័ វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណ:ណៅរមពុជា   Page 4 

១.៧ រចនាសម្ព័ន្ធនន្ការស្រាវស្រាវ 
រចនសម្ព័នធម្នរបាយការណ៍បនេះមានលកខណៈដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
ជ្ាំព៊ូកទី ១ (បសចកៃីបផៃីម្)  េងាា ញអាំពីលាំនាំេញ្ញា ម្នការគ្ាវគ្ជាវ ចាំបណាទេញ្ញា  បោលេាំណង  ណដន

កាំណត់ វាិលភាព វធីិា្សៃ និងារៈសាំខាន់ម្នការគ្ាវគ្ជាវ។ 
ជ្ាំព៊ូកទី ២ (រ ាំលឹកគ្ទឹសដី) េងាា ញពីនិយម្ន័យ គ្េវតៃិទ៊ូបៅណដលពាក់ព័នធ និងគ្ទឹសៃីរេស់អាកគ្បាជ្្ណដល 

ពាក់ព័នធនឹងការសិកាគ្ាវគ្ជាវ ។ 
ជ្ាំព៊ូកទី៣ (ដាំបណីរការជ្ញួដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណ:បៅកម្ព៉ុជា) ណសវងយល់អាំពីដាំបណីរការម្នការជួ្ញដ៊ូរ

ម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជារេស់ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា (ផ.ម្.ក) បទីេគ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំសបគ្ម្ចបធវីការគ្ាវគ្ជាវណតកា៉ុងអាំ ៉ុង
ឆ្ា ាំ២០២៣ ណតេ ៉ុបណាណ េះ។ 
ជ្ាំព៊ូកទី៤ (ការវភិាគបលីចាំណ៉ុ ចខាៃ ាំង និងចាំណ៉ុ ចបខាយ) េងាា ញពីការវភិាគ និងបធវីការណសវងយល់ពី 

ចាំណ៉ុ ចខាៃ ាំង និងចាំណ៉ុ ចបខាយរេស់គ្េធានេទណដលពាក់ព័នធ។ 
ជ្ាំព៊ូកទី៥ (បសចកៃីសនាិដាឋ ន និងការផៃល់អន៉ុាសន៍) សនាិដាឋ នបៅបលីចាំណ៉ុ ច ាំងអស់ណដលបៅកា៉ុង   

អតែេទ និងផៃល់អន៉ុាសន៍បៅបលីចាំណ៉ុ ចណដលមានកងវេះខាតបដីម្បបីធវីការណកលម្អ ។ 
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ជំេូរទ្យី២ 
ការជួញដូរមូលបក្រជាសារធារណៈ 

២.១ លរេណៈទ្យូណៅននការជួញដូរមូលបក្រ 
២.១.១ និយមន័យមូលបក្រ 

ម្៊ូលេគ្ត គឺជាកិចចសនា រិញ្ាវតែ៉ុណដលអាចជួ្ញដ៊ូរបាន ណដលកិចចសនាបនេះ េញ្ញជ ក់ពីភាពជាមាច ស់កម្ម
សិទធ ឬមាច ស់េាំណ៉ុ លបលីគ្កុម្  ៉ុនមួ្យប យីបយងីក៏អាចបធវីការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបនេះបានណដរ។ ម្៊ូលេគ្តមាន 
៣គ្េបភទ គឺភាគ  ៉ុន សញ្ញា េ័ណណ និងឧ្េករណ៍និសសនា1។ 
២.១.២ ក្បវរតិននមូលបក្រ 

គ្េវតៃិា្សៃម្នម្៊ូលេគ្ត គឺណវង និងសម៉ុគាម ញ បដាយមានឫសគល់តាាំងពីសតវតសរទី៍១២ និងវវិតៃន៍
បដីម្បរីមួ្េញ្ច៊ូ លទីផារភាគ  ៉ុនទាំបនីេ និងេទេបញ្ាតៃិម្៊ូលេគ្ត៖ 

ក.ការជ្ញួដ៊ូរដាំេ៊ូង 
បៅសតវតសទី១២ និងទី១៣ ឈមួញកណាៃ លបានជួ្ញដ៊ូរទាំនិញនិងេាំណ៉ុ ល។ បៅទីគ្កុង Venice អាក

ឱ្យខចីនឹងយកគ្កដាស់េិតជាមួ្យព័ត៌មានអាំពីេញ្ញា សគ្មាេ់លក់គ្សបដៀងបៅនឹងឈមួញកណាៃ លទាំបនីេ។
 ផារ  ៉ុនដាំេ៊ូងបគបៅស រដឋអាបម្រកិគ្តូវបានេបងកីតប ងីបៅទីគ្កុង Philadelphia កា៉ុងឆ្ា ាំ១៧៩១។ 
ផារ  ៉ុនញ៊ូ វយ កគ្តូវបានេបងកីតប ងីកា៉ុងឆ្ា ាំ១៧៩២ ប យីបានយកប ម្ េះេចច៉ុេបនារេស់ខៃួនបៅឆ្ា ាំ១៨៦៣។ 

ខ.េទេបញ្ាតៃិម្៊ូលេគ្ត 
"ចាេ់បម្្បខៀវ" ដាំេ៊ូងគ្តូវបានអន៉ុម័្តបៅកា៉ុងរដឋ Kansas កា៉ុងឆ្ា ាំ១៩១១ ណដល ម្ រឱ្យមានការ

ច៉ុេះេញ្ជ ីម្៊ូលេគ្ត និងអាកលក់រេស់ពួកបគ។ ចាេ់បនេះជាការប ៃ្ីយតេបៅនឹងអាកវនិិបយគណដលគ្តូវបានអាក
លកយ់កចាំបណញពីការលក់ផលគ្េបយជ្ន៍ោម នតម្ម្ៃកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុន និងណរ  មាស។ 

គ.ចាេ់ម្៊ូលេគ្តឆ្ា ាំ១៩៣៣ 
  បៅម្៉ុនចាេ់បនេះ ម្៊ូលេគ្តគឺសែិតបៅបគ្កាម្េទេបញ្ាតៃិរេស់រដឋណតេ ៉ុបណាណ េះ ប យីឈមួញកណាៃ លអាច
សនាថ្ននឹងផៃល់ផលចាំបណញខពស់ជាមួ្យនឹងព័ត៌មានពាក់ព័នធតិចតួច។ ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា គ្តូវបានដាក់
េញ្ច៊ូ លកា៉ុងឆ្ា ាំ២០១០ បដាយគ្កសួងបសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុកម្ព៉ុជា (MEF) មានភាគ  ៉ុន ៥៥% ម្នបដីម្ទ៉ុន
ច៉ុេះេញ្ជ ី ប យីគ្កុម្  ៉ុនេៃ៊ូរគ្បាក់ក៊ូបរ   (KRX) កាន់កាេ់ ៤៥% ណដលបៅសល2់។ 
២.១.៣ លរេណ:ននមូលបក្រ 

ម្៊ូលេគ្ត គឺជាកិចចសនា រិញ្ាវតែ៉ុណដលអាចជួ្ញដ៊ូរបាន។ កិចចសនាបនេះេញ្ញជ ក់ពីកម្មសិទធិេាំណ៉ុ ល 
ឬសិទធិ/កាតពវកិចចកា៉ុងការទិញ/លក់ ជាបដីម្។ កា៉ុងបនេះម្៊ូលេគ្តណចកបចញជាពីរ គឺម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និង
ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល។  

 
1 Liked in. Sok Sotheara. (2027, August 14). ម្៊ូលេគ្ត(Securities). Retrieved 2025, June 12 from https://www.linkedin.com/pulse/

ម្លេតរsecurities-sok-sotheara 
2 AMS. CSX. (2021, June 8). ណសវងយល់អាំពីម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល. ). Retrieved 2025, June 12 from  
https://economy.ams.com.kh/28431 
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ក. ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ  
ផលិតផល គ្ទពយកម្មសិទធិ គឺជាម្៊ូលេគ្តណដលបាន បបាេះផាយបដាយគ្កុម្  ៉ុនាធារណៈ បដីម្បបីគៀងគរ

ម្៊ូលនិធិពីាធារណៈជ្ន។ វារមួ្េញ្ច៊ូ ល ាំងភាគ  ៉ុនរេស់គ្កុម្  ៉ុន ណដលតាំណាងឱ្យភាពជាមាច ស់រេស់ 
វនិិបយគិនបៅកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុនបនេះ។ ភាពជាមាច ស់ម្នគ្ទពយកម្មសិទធិនឹងផៃល់សិទធិដល់ភាគ  ៉ុនិក ន៊ូវចាំណណកម្ន 
គ្បាក់ចាំបណញរេស់គ្កុម្  ៉ុនតាម្រយៈភាគល្លភ។ ភាគ  ៉ុនិក គឺជាមាច ស់ម្នអាជី្វកម្មគ្ពម្ ាំងច៊ូលរមួ្ទទួល
ន៊ូវការណចករ ាំណលកភាពបជាគជ័្យឬេរាជ័្យម្នអាជី្វកម្មរេស់គ្កុម្  ៉ុន។ លទធផលដាំបណីរការអាជី្វកម្ម រេស់ 
គ្កុម្  ៉ុនច៉ុេះេញ្ជ ីជាធម្មតាអាចវាយតម្ម្ៃ បានតាម្រយៈភាគល្លភណដលភាគ  ៉ុនិកបានទទួល និងតាម្រយៈម្ថៃ
ភាគ  ៉ុនណដលបានដាក់ម្ថៃបៅបលីទីផារ។មានម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ ២ គ្េបភទណដលអាចដាក់ជួ្ញដ៊ូរបៅបលីផារ
ម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា(ផ.ម្.ក.)៖ 

- ភាគ  ៉ុនធម្មតា ៖ គឺជាភាគ  ៉ុនណដលមានការបលីកទឹកចិតៃបដាយផ្ទា ល់ដល់អាកកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុន 
តាម្រយៈភាគល្លភណដលទទួលបានពីគ្បាក់ចាំបណញរេស់គ្កុម្  ៉ុនការចាំបណញបលីម្៊ូលធន និងសិទធិកា៉ុងការ 
ទិញភាគ  ៉ុនថមរីេស់ គ្កុម្  ៉ុនបៅបពលណដលគ្កុម្  ៉ុនសបគ្ម្ចកា៉ុងការេបងកីនបដីម្ទ៉ុនច៉ុេះេញ្ជ ី រេស់ខៃួន។                       
         - ភាគ  ៉ុនេ៉ុរមិា ៖ ភាគ  ៉ុនេ៉ុរមិាក៏ជាណផាកមួ្យម្នគ្ទពយកម្មសិទធិផងណដរ។ ភាពខ៉ុសោា រវាងភាគ  ៉ុន     
េ៉ុរមិានិង ភាគ  ៉ុនធម្មតាគឺ អាកកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនេ៉ុរមិានឹងមានសិទធិទទួលបានម្៊ូលនិធិ ឬ គ្បាក់ចាំបណញ
រេស់គ្កុម្  ៉ុនម្៉ុនភាគ  ៉ុនធម្មតា។          

ខ.ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល 
ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល គឺជាគ្េបភទម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល ណដលតាំណាងឱ្យកិចចសនាខចីគ្បាក់រវាងេ៉ុគគលបបាេះផាយ

ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល (រមួ្មានាជី្វកម្ម ស គ្ោសរដឋ ឬរាជ្រដាឋ ភិបាល) និងវនិិបយគិន (មាច ស់ម្៊ូលេគ្ត
េាំណ៉ុ ល)។ តាម្រយៈកិចចសនាបនេះ េ៉ុគគលបបាេះផាយម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លមានកាតពវកិចចេង់ឱ្យវនិិបយគិនន៊ូវ
ទឹកគ្បាក់ជាក់ល្លក់មួ្យជាបទៀង ត់ណដលបៅថ្ន “គ៊ូេ ៉ុង” ឬ “ការគ្បាក់” (បលីកណលងសគ្មាេ់សញ្ញា េ័ណណោម ន
ការគ្បាក់) គ្ពម្ ាំងេង់គ្បាក់បដីម្បៅបពលណដលសញ្ញា េណណបនេះដល់កាលកាំណត់សងណដលបៅថ្ន “ឥណ
គ្េទិ ន”។ ជ្ាំនួសឱ្យការខចីគ្បាក់ពីធនោរ គ្កុម្  ៉ុន ឬ អងគភាពមួ្យអាចបបាេះផាយសញ្ញា េណណបៅឱ្យវនិិ
បយគិនបដាយផ្ទា ល់ បៅបពលណដលគ្កុម្  ៉ុនបនេះគ្តូវការាច់គ្បាក់បដីម្បផីៃល់ រិញ្ាេប នដល់គបគ្មាងថមីៗ 
េនៃគ្េតិេតដិការគ្កុម្  ៉ុន ឬបដីម្បទី៊ូ ត់េាំណ៉ុ ល។ លកខណៈខ៉ុសោា ចម្បងមួ្យរវាងភាគ  ៉ុន និងសញ្ញា េណណ គឺ
ថ្នសញ្ញា េណណតាំណាងឱ្យភាពជាមាច ស់េាំណ៉ុ ល រឯីភាគ  ៉ុនតាំណាងឱ្យភាពជាមាច ស់កម្មសិទធិម្នគ្កុម្  ៉ុនមួ្យ។ 
ម្ថៃភាគ  ៉ុនអាចបកីនប ងីយ ងឆ្េ់រ ័ស គ្េសិនបេីគ្កុម្  ៉ុនបនេះមានការរកីចបគ្មី្ន និងមានគ្បាក់ចាំបណញ
បគ្ចីន។ ផា៉ុយបៅវញិ សញ្ញា េណណបធវីការទ៊ូ ត់ណតការគ្បាក់ណដលបានកាំណត់ជាម្៉ុន ប យីម្ថៃរេស់វាណគ្េគ្េួល
បៅកា៉ុងណដនណដលកាំណត់បដាយអគ្តាការគ្បាក់ បពាលគឺមិ្នណម្នកាំណត់បដាយគ្បាក់ចាំបណញរេស់គ្កុម្  ៉ុន
បនេះប យី។ 
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២.១.៤. ក្ទ្យឹសត ីរ់េ័នធ           
ក. លកខណៈម្នម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល      
សញ្ញា េណណ (Bond) គឺគ្េបភទម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លណដលមានលកខណៈដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
.មានតម្ម្ៃចរកឹ(Face Value ឬ Par Value) ជាទ៊ូបៅ 1,000$/Par។  
.គឺជារបេៀេខចីគ្បាក់ដ៏ទាំបនីេ 
.មានការគ្បាក់ (Interest) 

.គឺជាេាំណ៉ុ លរយៈបពលណវង (Long Term Liabilities) 

.មាច ស់ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លគឺជា មាច ស់េាំណ៉ុ ល  

.សែិតបៅបគ្កាម្ការគ្គេ់គ្គងរេស់ SECC 

.គ្តូវបានទិញច៊ូលម្កវញិកា៉ុងម្ថៃកាំណត់សង (Maturity Date)  

 .សញ្ញា េណណបបាេះលក់កា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្ត (Stock Exchange/Stock Market) 

 .ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លសែិតបគ្កាម្ការគ្គេ់គ្គងរេស់ Security and Exchange Commission of 

Cambodia (SECC)។ 
ខ. ចាំណាត់ថ្នា ក់ម្នសញ្ញា េណណ (Classification of Bond) 

Bond គ្តូវបានណេងណចកជា ៣ ណផាក 
- អងគភាពបបាេះលក(់Issuing entities) 
-Industrial Bond: គ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្មជាអាកបបាេះលក់។ 

 -Municipal Bond: រដឋបបាេះលក់។ 
មានរេស់េញ្ញច ាំ(Collateral)  
-Mortgage Bond (Secured Bond): មានរេស់េញ្ញច ាំ។ 
-Debenture bond (Unsecured Bond):ោម នរេស់េញ្ញច ាំ។ 
បោលេាំណងម្នការបបាេះលក់(Purpose of issue)  
-ទិញម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល: ជាការទ៊ូ ត់បពញបលញ ឬជាណផាកសគ្មាេ់អចលនគ្ទពយ។ 
-ការេងវិលសងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល: បដីម្បចី៊ូលនិវតៃន៍ន៊ូវម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លណដលមានគ្ាេ់។ 
-ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លរមួ្: បដីម្បជី្ាំនួសេញ្ញា ណដលមានគ្ាេ់មួ្យចាំនួន។ 
គ.  គ៉ុណសម្បតៃិម្នការបបាេះលក់សញ្ញា េណណ 

-ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លមិ្នេ េះពាល់ដល់ការគ្គេ់គ្គងមាច ស់ភាគ  ៉ុនបទ។ 
-ការគ្បាក់បលីម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លគ្តូវបាន។ 
-សញ្ញា េ័ណណអាចេបងកីនការគ្ត េ់បៅភាគ  ៉ុនចាំបណញ នាំឱ្យបកីនទ៉ុន។ 
-ការកាត់ពនធការគ្បាក់ 
-មាច ស់េាំណ៉ុ ល មិ្នច៊ូលរមួ្កា៉ុងកាំបណីន គ្បាក់ចាំណ៊ូ លរេស់គ្កុម្  ៉ុនបទ បពលគ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្ម 

ចាំបណញបគ្ចីនបនេះ មាច ស់េាំណ៉ុ លោម នសិទធិេងខាំឱ្យគ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្មណចកភាគល្លភបទណត Preferred shareholder 
និង Common shareholder មានសិទធិ។ 
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-Bond is repaid in cheaper dollar during inflation     (real rate + Inflation + Risk premium)  

-It may be safe guard the company future finance: ដល់ម្ថៃកាំណត់បទីេ Bondholder យកម្កលក់
ឱ្យវញិនាំឱ្យោម ន Risk បកីតប ងីគឺ Corp.បគបានបគ្តៀម្ខៃួនម្៉ុនជាបគ្សច។ 

្. គ៉ុណវេិតៃិម្នការបបាេះលក់សញ្ញា េណណ 
-Bond required payment of both periodic interest and par value at maturities. 

-Bond can decrease equity 

-Interest charge must be met ការគ្បាក់គ្តូវណតេង់ 
-In debenture may place stringent restriction ចាំបពាេះ bond ណដលោម នរេស់េញ្ញជ ាំបនេះ SECC បគ

មានសិទធិតាម្ដានបលគី្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្មយកល៉ុយបនេះបៅបធវីអវីខ៉ុសបោលេាំណងកាលពីបសាីស៉ុាំបបាេះសញ្ញា េ
ណណបៅ SECC3។ 

២.២ ដំណ ើរការជួញដូរម្ូលបស្ររាារធារ ៈណៅកម្ពុា 
 ២.២.១ ន្ិយម្ន្័យការជួញដូរ 

ការជ្ួញដ៊ូរ ជាសកម្មភាពេៃ៊ូរផលិតផល ឬ បសវាកម្មរវាងម្ន៉ុសស ឬ ាែ េ័ន បដាយមានបោលេាំណង
ទទួលបានផលចាំបណញ។ វាអាចជាការទិញ–លក់ ឬ ការេៃ៊ូរផលិតផលបដាយផ្ទា ល់ (barter)។ 
២.២.២ ដំណ ើរនៃការការជួញដូរ 
ក. គ្េបភទម្នការជ្ញួដ៊ូរ 
• ការជួ្ញដ៊ូរខាងកា៉ុង (Domestic trade): បកីតមានបៅកា៉ុងគ្េបទសណតមួ្យ 
• ការជួ្ញដ៊ូរអនៃរជាតិ (International trade): បកីតមានកា៉ុងគ្េបទស និងបគ្ៅគ្េបទស 
ខ. ការជ្ញួដ៊ូរបៅកា៉ុងវស័ិយ រិញ្ាវតែ៉ុ 
• ការជ្ួញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត (Bond trading) 
• ការជ្ួញដ៊ូរភាគ  ៉ុន (Stock trading) 
• ការជ្ួញដ៊ូរទ៊ូរេរបទស (Forex trading) 
• ការជួ្ញដ៊ូរបដីម្ទ៉ុនឌី្ជី្ថល (Cryptocurrency trading) 
គ. ឧ្េករណ៍ម្នការជ្ញួដ៊ូរេចច៉ុេបនា 
• តាម្អ៉ុិនបធីណិត (online platforms) 
• តាម្ផារភាគ  ៉ុន (stock exchanges) 
• តាម្េណាៃ ញសងគម្ (Facebook Marketplace, Telegram groups ។ល4។ 

២.៣ វិស័យម្ូលបស្ររណៅកម្ពុាមាន្អរថស្របណោជន្៍ដល់ណសដឋកិចច 
២.៣.១ ន្ិយម្ន្័យណសដឋកិចច 

 
3 វទិាាែ ន វា ន់ដា. (២០២៣). ការគ្គេគ់្គង ិ់រញ្ាវតែ៉ុ .  បបាេះព៉ុម្ពបលីកទ៥ី ទាំព័រទ៣ី៨-៣៩ 
4 E-Library INABA. Paul R. Krugman, Maurice Obstfeld, Marc J. Melitz. (2018). International Economics Theory and Policy. (11th 

edition). Retrieved 2025, June 12 from, https://opaclib.inaba.ac.id/index.php?p=show_detail&id=1374&keywords= 
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បសដឋកិចច ជាវទិាា្សៃសិកាគ្ាវគ្ជាវរកវធីិបដីម្បបីដាេះគ្ាយេញ្ញា ការបគ្េីគ្បាស់ឱ្យចាំទីកណនៃងចាំ
បោលបៅនិងចាំណាយបពលបវល្លមានគ្េសិទធិភាពន៊ូវការបគ្េីគ្បាស់ធនធានបសដឋកិចចណដលមានកាំណ(Limited 

Resources)កា៉ុងទិសបៅេាំបពញឱ្យបានតគ្មូ្វការសងគម្ម្ន៉ុសសណដលោម នណដនកាំណត់ (unlimited want)5។ 

២.៣.២ ស្របវរតិណសដឋកិចច 
គ្េវតៃិា្សៃបសដឋកិចច ាខាម្នគ្េវតៃិា្សៃ ក់ទងនឹងគ្េវតៃិា្សៃ និងការអភិវឌ្ឍម្នគ្េព័នធបសដឋកិចច 

និងកាន់ណតទ៊ូលាំទ៊ូល្លយជាមួ្យនឹងការបស៉ុីេអបងកតបលីទិដឋភាពបសដឋកិចច ម្នសងគម្គ្េវតៃិា្សៃ។ ការសិកា
គ្េវតៃិា្សៃ និងបសដឋកិចចធាៃ េ់មានទាំនក់ទាំនងោា យ ងជិ្តសាិទធ។ បសដឋវទិ៊ូ និងទសសនវទិ៊ូជ្នជាតិសក៉ុតប ន 
អាដាម្ សម៉ុ ីធ (១៧២៣-៩០) បសដឋវទិ៊ូ និងគ្េជាា្សៃអង់បគៃស ថ៊ូមា ស មា លធ៊ូស (១៧៦៦-១៨៣៤) និង
បសដឋវទិ៊ូ និងទសសនវទិ៊ូអា មឺ្ ង់ បល្លក ខាល មា កស (១៨១៨-៨៣) គឺជាអាកបសដឋកិចចនបយបាយ ាំងអស់
ណដលបានេញ្ច៊ូ លទិនាន័យគ្េវតៃិា្សៃរេស់ពួកបគបៅកា៉ុងការវភិាគគ្េវតៃិា្សៃ។ ាល្លគ្េវតៃិា្សៃបសដឋកិចច 
ណដលពាយម្ណសវងយល់ពីាែ នភាពបសដឋកិចចរេស់គ្េបទសមួ្យកា៉ុងេរេិទម្នេទពិបាធន៍គ្េវតៃិា្សៃសរ៉ុេ
រេស់ខៃួន បានេបងកីតបៅគ្េបទសអា មឺ្ ង់បៅច៉ុងសតវតសទី១៩ ប យីគ្តូវបានផារភាជ េ់ជាមួ្យនឹងតួបលខ
ដ៊ូចជា Gustav von Schmoller (១៨៣៨-១៩១៧) ។ គ្េតិកម្មគ្េឆ្ាំងនឹងបោលលទធិពាណិជ្ជកម្មបសររីេស់
អាកបសដឋកិចចអង់បគៃស (ណដលនឹងរារា ាំងអា មឺ្ ង់ពីការការពារឧ្សា កម្មរេស់ខៃួនរ ៊ូតដល់ពួកបគមានកមាៃ ាំង 
គ្គេ់គ្ោន់បដីម្បគី្េកួតគ្េណជ្ង) បសដឋវទិ៊ូគ្េវតៃិា្សៃបានអេះអាងថ្នមិ្នមានចាេ់បសដឋកិចចជាសកលគ្តឹម្គ្តូវ
បទ ប យីថ្នគ្េបទសនីមួ្យៗគួរណតកាំណត់ផៃ៊ូវបសដឋកិចចផ្ទា ល់ខៃួន។ 

ការចេ់អារម្មណ៍គ្សបដៀងោា បៅកា៉ុងការអភិវឌ្ឍន៍ គ្េវតៃិា្សៃគ្តូវបានេងាា ញបដាយអាកបសដឋកិចច
តាម្ាែ េ័នដ៊ូចជា បទពបកាសលយដ៏ចណម្ៃក Thorstein Veblen (១៨៥៧-១៩២៩) ។ សមាគម្គ្េវតៃិា្សៃអា
បម្រកិ និងសមាគម្បសដឋកិចចអាបម្រកិគ្តូវបានេបងកីតប ងីរមួ្ោា  ប យីមិ្នបានេាំណេកបចញពីោា អស់រយៈបពលជា
បគ្ចីនឆ្ា ាំ។ ជាការពិត វាជាបរឿងធម្មតាបៅកា៉ុងម្ហាវទិាល័យអាបម្រកិសគ្មាេ់អាកគ្េវតៃិា្សៃ និងអាកបសដឋកិចច
បៅកា៉ុងនយកដាឋ នណតមួ្យ។ប េះយ ងណាក៏បដាយចេ់ពីបវនម្នសតវតសទី២០ ម្៉ុខវជិាជ  ាំងពីរបានេនៃផៃ៊ូវខ៉ុស
ោា យ ងខាៃ ាំង។ ខណៈបពលណដលអាកបសដឋកិចចបានេបងកីតគាំរ៊ូគណិតវទិាណដលកាន់ណតលអិតលអន់អាកគ្េវតៃិា្សៃ
បៅណតជាេ់ោាំងបៅកា៉ុងព័ត៌មានលម្អិតដ៏របញ រម្ញ ម្នពិភពបល្លក។  

ខណៈបពលណដលការណេងណចករវាងវញិ្ញា ាបនេះបានបកីតប ងី ការគ្ាវគ្ជាវដ៏លអជាបគ្ចីនគ្តូវបានបធវី
ប ងីបលីការងារម្នបសដឋកិចចេ៉ុបរឧ្សា កម្ម និងបលីសាំណួរថ្នប ត៉ុអវីបានជា serfdom គ្តូវបានណណនាំបៅ
កា៉ុងគ្េបទសេ ៊ូ ៊ូញ និងរ៉ុសស៉ុ។ី បៅកា៉ុងគ្េបទសមួ្យចាំនួន សនាសសន៍តម្ម្ៃម្នការរស់បៅណដលគ្គេដណៃ េ់ជា
បគ្ចីនសតវតសគ្តូវបានគណន។ប េះេីជាការបា ន់គ្េមាណ ាំងបនេះមិ្នលអឥតបខាច េះ (ដ៊ូចណដលពួកបគបៅណត
មាន) ពួកបគបានេាំភៃឺសាំណួរដ៏លបលីាញដ៊ូចជាម្៊ូលប ត៉ុម្នេដិវតៃន៍បារា ាំង(១៧៨៧-៩៩) និងាែ នភាពម្ន      
វណណៈកម្មករកា៉ុងអាំ ៉ុងបពលេដិវតៃន៍ឧ្សា កម្មបៅគ្េបទសអង់បគៃស។ វទិ៊ូជ្នជាតិបារា ាំងCamille-Ernest 

Labrousse (១៨៩៥-១៩៨៨) បានេងាា ញថ្នបៅគ្េបទសបារា ាំងកា៉ុងអាំ ៉ុងបពលពី ឆ្ា ាំ១៧៧៨ ដល់ឆ្ា ាំ 
១៧៨៩ វេិតៃិបសដឋកិចចដ៏យ៊ូរគ្តូវបានបធវីឱ្យកាន់ណតធៃន់ធៃរប ងីបដាយតម្ម្ៃនាំេ៉ុ័ងខពស់។ អាកបជ្ឿបលីេ៉ុពវប ត៉ុ 
"កាន់ណតស៉ុីជ្បគ្ៅ" ម្នេដិវតៃន៍បានចត់ទ៉ុកការភាជ េ់បនេះគ្ោន់ណតជាការេងកប ត៉ុេ ៉ុបណាណ េះ េ ៉ុណនៃចេ់តាាំងពីការ

 
5 វទិាាែ ន វា ន់ដា. (២១០១២). មី្គ្កូបសដឋកិចច. បបាេះព៉ុម្ពបលីកទី៣ ទាំព័រទ៤ី 
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រ ាំខានជាបគ្ចីនកា៉ុងឆ្ា ាំដាំេ៊ូងម្នេដិវតៃន៍ គឺជាក៉ុេកម្មនាំេ៉ុ័ងណដលណគ្េបៅជាអាំបពី ងិាណផាកនបយបាយវាពិបាក
កា៉ុងការបជ្ៀសវាង ការសនាិដាឋ នថ្នគ្េវតៃិា្សៃម្នរយៈបពលនឹងមានភាពខ៉ុសោា ខាៃ ាំងបៅបគ្កាម្លកខខណឌ បសដឋ
កិចចបផសងៗោា ។  

គ្េវតិៃា្សៃបសដឋកិចចបៅចគ្កភពអង់បគៃស ណតងណតទទួលឥទធិពលពីការពិតណដលថ្ន វាជាគ្េបទស
ដាំេ៊ូងបគណដល ៃ្ងកាត់េដិវតៃន៍ឧ្សា កម្ម។ េនា េ់ពីស្ងាគ ម្បល្លកបលីកទី២ អាកបរៀេចាំណផនការបសដឋកិចច
បានបមី្លបៅចគ្កភពអង់បគៃស សគ្មាេ់ឧ្  រណ៍អាំពីរបេៀេណដលគ្េបទសកា៉ុងគ្េបទសកាំព៉ុងអភិវឌ្ឍន៍អាច
សបគ្ម្ចបានការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរដ៊ូចោា ។ បសដឋវទិ៊ូ និងគ្ទឹសៃីនបយបាយជ្នជាតិអាបម្រកិ បល្លក Walt Whitman 

Rostow (១៩១៦-២០០៣) បៅកា៉ុងដាំណាក់កាលម្នកាំបណីនបសដឋកិចច (១៩៦០) បានពាយម្គ្ទឹសៃីទ៊ូបៅ
អាំពីរបេៀេណដលបសដឋកិចចបធវីឧ្សា កម្ម។ គាំរ៊ូគ្បាាំមួ្យដាំណាក់កាលរេស់ោត់មិ្នទទួលបានការទទួលយក
ជាទ៊ូបៅបទ េ ៉ុណនៃោត់បានបលីកប ងីពីេញ្ញា ម្នការអភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចរយៈបពលណវង ណដលដឹកនាំអាកបសដឋកិចច
មួ្យចាំនួនយ ងបហាចណាស់បឆ្ព េះបៅរកគ្េវតៃិា្សៃ។  

សាំបណីរណដលថ្នេដិវតៃន៍ឧ្សា កម្ម គឺជាបរឿងលអគ្តូវបានបគរកាជាាកលបដាយអាកគ្េវតៃិា្សៃ
ណដលមានការអាណិតអាស៊ូរចាំបពាេះម្៊ូលធននិយម្។ ម្ា ងវញិបទៀត អាកគ្េវតៃិា្សៃសងគម្និយម្បានវនិិចឆយ័
វាបដាយភាពគ្សពិចគ្សពិល។ សគ្មាេ់ពួកមា កសនិយម្គ្គិសៃអ៊ូសស៊ូដក់ មានណតគ្េបទសឧ្សា ៊ូេនីយកម្មបទ
ណដលេបងកីតគ្កុម្អាកបសដធកិចចខាៃ ាំងគ្គេ់គ្ោន់បដីម្បដីក ៊ូតម្បធាបាយផលិតកម្ម ប យីអាំណាចផលិតភាពដ៏
ធាំសបម្បមី្ម្នសងគម្ឧ្សា កម្មនឹងកាៃ យជាម្៊ូលដាឋ នម្ន "នគរដ៏េរេិ៊ូរណ៍" បគ្កាម្រេេក៉ុម្ម៉ុយនីសៃ។ ទនាឹម្នឹង
បនេះ ពួកបគបានសងកត់ធៃន់បលីវធីិេាំពានណដលឧ្សា ៊ូេនីយកម្មគ្តូវបានអន៉ុវតៃ និងការឈចឺេ់រេស់កម្មករ។ 
បដាយារណតភ័សៃ៉ុតាងជាបគ្ចីនសគ្មាេ់ទ៉ុកខលាំបាករេស់កម្មករ គឺពិតជាបរឿងអនធិេបតយយអាកគ្េវតៃិា្សៃ
បសដឋកិចចមួ្យចាំនួនបានពាយម្កាំណត់ថ្នបតីកគ្មិ្តជី្វភាពរេស់ពួកបគពិតជាបានធាៃ ក់ច៉ុេះ ឬយ ងណាប េះ 
េីជាអគ្តាគ្បាក់ឈាួលគ្តូវបានបគដឹងក៏បដាយ កម្មករឧ្សា ៍កម្មគ្តូវបានេញ្ឈេ់ជាញឹកញាេ់ ដ៊ូបចាេះគ្បាក់ចាំ 
ណ៊ូ លគ្េចាំឆ្ា ាំរេស់ពួកបគមិ្នណម្នជាផលេ៊ូកាម្ញ្ាម្នគ្បាក់ឈាួលម្ធយម្រេស់ពួកបគបនេះបទ។ ប េះ េីជា
មានការលាំបាកម្នការគណនដ៏ចគ្មូ្ងចគ្មាសណដលបជ្ៀសមិ្នរចួក៏បដាយ វាហាក់ដ៊ូចជាការពិតណដលថ្នកគ្មិ្ត
ជី្វភាពរេស់កម្មករយ ងបហាចណាស់មិ្នធាៃ ក់ច៉ុេះបទ ប យីណថម្ ាំងអាចមានភាពគ្េបសីរប ងីេនៃិចម្៉ុនឆ្ា ាំ
១៨៥០។ ការសនាិដាឋ នបនេះ មិ្នបានបដាេះគ្ាយេញ្ញា ម្នការឈចឺេ់រេស់ពួកបគបទ ចេ់តាាំងពីកម្មករក៏ស ៊ូគ្ ាំ
នឹងការខាតេង់បសដឋកិចចផងណដរ។ េញ្ញា បនេះ បៅណតេនៃជាកៃីបារម្ភសគ្មាេ់អាកគ្េវតៃិា្សៃសងគម្ និងបសដឋ
កិចច។ 
២.៣.៣ ស្របព័ន្ធនន្ណសដឋកិចចសំខាន្់ៗ 
ក. បសដឋកិចចេ៉ុរាណ (Traditional economic) 
គឺជាគ្េព័នធបសដឋកិចចមួ្យណដលរាល់ការសបគ្ម្ចចិតៃ បគ្េីគ្បាស់ធនធានរេស់សងគម្ពឹងណផអកបលីម្៊ូល    

ដាឋ នគ្េម្ពណី ទាំបនៀម្ទាំល្លេ់ ស គម្ន៍ គ្គួារ ឬ ាសន ប យីការជួ្ញដ៊ូរមិ្នបគ្េីគ្បាស់គ្បាក់កាសបទ។  
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ខ. បសដឋកិចចណផនការ ឬគ្េព័នធបសដឋកិចចណផនការ(Command/Planned economic)  
គឺជាគ្េព័នធបសដឋកិចចមួ្យណដលរាល់ការសបគ្ម្ចចិតៃ បគ្េីគ្បាស់ធនធានរេស់សងគម្បដាយ អាជ្ាធរក

ណាៃ ល(រដាឋ ភិបាល) ជាអាកកាំណត់ដាំបណីរការគ្េគ្ពឹតៃិបៅម្នបសដឋកិចច និង ជាអាកបធវី បសចកៃីសាំបរចចិតៃ ថ្នបតី
គ្តូវផលិតអីវ? ផលិតយ ងដ៊ូចបម្ៃច? ណេងណចក យ ងដ៊ូចបម្ៃច? នរណាជាអាកទទួលយក?  

គ. បសដឋកិចចទីផារ (Market economic)  

គឺជាគ្េព័នធបសដឋកិចចមួ្យណដលរាល់ការសបគ្ម្ចចិតៃ បគ្េីគ្បាស់ធនធានរេស់សងគម្បដាយពឹងណផអកបលី
សិទធិម្ន គ្ទពយសម្បតៃិឯកជ្ន និង ទីផារ ណដលបៅកា៉ុងបនេះនីតិេ៉ុគគល ាំងឡាយជាអាកបធវីបសចកៃីសបគ្ម្ចចិតៃ 
ថ្នបតីគ្តូវផលិតអីវ? ផលិតយ ងដ៊ូចបម្ៃច? ផលិតេ ៉ុនម ន? ផលិតបពលណា?  

្. បសដឋកិចចចាំរ៉ុេះ (Mixed economic)  

គឺជាគ្េព័នធបសដឋកិចចមួ្យណដលរាល់ការសបគ្ម្ចចិតៃ បគ្េីគ្បាស់ធនធានរេស់សងគម្ ណដលរដឋនិងឯកជ្នជាអាក
ដឹកនាំបសដឋកិចចណដលេងាា ញពីចរតិលកខណៈ ម្នបសដឋកិចចទីផារ និងបសដឋកិចចណផនការ។  

ង. បសដឋកិចចថមី (New economy)   
គឺជាគ្េព័នធបសដឋកិចចមួ្យណដលមានម្៊ូលដាឋ នបលីេបចចក វទិាថមីសាំខាន់ពីរគឺក៉ុាំពយ៊ូទ័រនិងទ៊ូរគម្នគម្ន៍។ 

ឧ្  រណ៍ អ៉ុិនបធីណិត អ៉ុីណម្ល (e-mail) រដាឋ ភិបាលបអ ចិគ្តូនិក(e-government) និងរ៊ូេិយវតែ៉ុបអ ចិគ្តូ
និក (e-money)6។ 

 
  

 
6 វទិាាែ ន វា ន់ដា. (២០១២). មី្គ្កូបសដឋកិចច. បបាេះព៉ុម្ពបលីកទី៣ ទាំព័រទ៤ី 
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ជំេូរទ្យី៣ 
ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណៈណៅរមពុជា 

៣.១ ាថាន្ភាពទូណៅរបស់ទីផ្ាារម្ូលបស្ររ 
៣.១.១ ស្របវរតិរបស់ទីផ្ាារម្ូលបស្ររ 

បដីម្បសីបគ្ម្ចឱ្យបានបៅកាអភិវឌ្ឍគ្េបទសកម្ព៉ុជា បដាយឈរបលីបោលការបៅកា៉ុងការជ្គ្មុ្ញកាំបណីន
បសដឋកិចចតាម្រយៈលាំ ៊ូម្៊ូលធន ការវនិិបយគ និងការវភិាជ្ន៍ជាថមីបៅម្៊ូលធនតាម្រយៈយនដការទីផារម្៊ូលេ
គ្តបៅណខវចិឆិកា ឆ្ា ាំ២០០៦ គ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជានិងគ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេ
គ្តបៅក៊ូបរ  បានច៉ុេះ តែបលខាបលីអន៉ុសសរណៈបយគយល់ សដីអាំពី <ការអភិវឌ្ឍម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា>។ បដាយ
ណផអកបលីអន៉ុសសរណៈ បយគយល់ោា បនេះ សបម្ដចអគគបសនេតីបតបជា  ៉ុនណសននយករដឋម្្នៃីម្នគ្ពេះរាជាណា
ចគ្កកម្ព៉ុជាបានគ្េកាសបេីកឲដាំបណីរការ គបគ្មាងេបងកីតទីផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបៅ ណខកញ្ញា  ឆ្ា ាំ២០០៧។ បៅ
ឆ្ា ាំ២០០៨ អន៉ុសសរណៈបយគយល់មួ្យបទៀតសដីអាំពី <ការេបងកីតផាម្៊ូលេគ្តបៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា> 
គ្តូវបានច៉ុេះ តែបលខាបដាយគ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា និងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេ
គ្តក៊ូបរ  ។ បៅណខមី្ន ឆ្ា ាំ២០០៩ រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាណដលដាំណាងបដាយគ្កសួងបសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុ និងគ្កុម្
  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  បានច៉ុេះកិចចគ្ពម្បគ្ពៀងបធវីជាគ្កុម្  ៉ុនចាំរ៉ុេះោា  (Joint Venture) បានេបងកីតផាម្៊ូលេគ្ត
<គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា> គ្សេតាម្ចាេ់សដីពីស គ្ោសាធារណៈ។ គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា
បានច៉ុេះបដីម្បសីបគ្ម្ចឱ្យបានបៅការអភិវឌ្ឍគ្េបទសកម្ព៉ុជា បដាយឈរបលីបោលការបៅកា៉ុងការជ្គ្មុ្ញកាំបណីន
បសដឋកិចចតាម្រយៈលាំ ៊ូម្៊ូលធនការវនិិបយគ និងការវភិាជ្ន៍ជាថមីបៅម្៊ូលធនតាម្រយៈយនដការទីផាម្៊ូលេគ្ត
បៅ ណខវចិឆិកា ឆ្ា ាំ២០០៦ គ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជានិងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្ត
បៅក៊ូបរ  បានច៉ុេះ តែបលខាបលីអន៉ុសសរណៈបយគយល់ សដីអាំពី<ការអភិវឌ្ឍម្បៅកម្ព៉ុជា>។ បដាយណផអកបលីអន៉ុ
សសរណៈ បយគយល់ោា បនេះ សបម្ដចអគគបសនេតីបតបជា  ៉ុនណសននយករដឋម្្នៃីម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា
បានគ្េកាសបេីកឲដាំបណីរការគបគ្មាងេបងកីតទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបៅណខកញ្ញា  ឆ្ា ាំ២០០៧។ បៅឆ្ា ាំ២០០៨ 
អន៉ុសសរណៈបយគយល់មួ្យបទៀតសដីអាំពី <ការេបងកីតផារម្៊ូលេគ្តបៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា> គ្តូវបានច៉ុេះ
 តែបលខាបដាយគ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា និងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  ។ បៅ
ណខ មី្ន ឆ្ា ាំ២០០៩ រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាណដលដាំណាងបដាយគ្កសួងបសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុ និងគ្កុម្  ៉ុនផារ
ម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  បានច៉ុេះកិចចគ្ពម្បគ្ពៀងបធវីជាគ្កុម្  ៉ុនចាំរ៉ុេះោា  (Joint Venture) បានេបងកីតផាម្៊ូលេគ្ត<គ្កុម្
  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា> គ្សេតាម្ចាេ់សដីពីស គ្ោសាធារណៈ។ គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបានច៉ុេះ
េញ្ជ ីពាណិជ្ជកម្មបៅ ម្ថៃទី២៣ ណខក៉ុម្ភៈ ឆ្ា ាំ២០១០។ គ្សេតាម្កិចចគ្ពម្បគ្ពៀងគ្កុម្  ៉ុនចាំរ៉ុេះ(Joint Venture)
គ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុកានកាេ់ភាគ  ៉ុនចាំនួន៥៥% ម្នភាគ  ៉ុនសរ៉ុេគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា
ប យីផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  កាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនចាំនួន៤៥% ម្នភាគ  ៉ុនសរ៉ុេរេស់គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា   
ណដរ។ គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបាន អាជ្ាទទួលេណណជាគ្េតិេតៃិករផាម្៊ូលេគ្ត គ្េតិេតៃិករគ្េពនធ័ផ្ទត់
 ត់និងទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្តគ្ពម្ ាំងគ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្តពីគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា (គ. ម្. ក )
គ្សេតាម្ចាេ់សដីពីកាបបាេះផាយ និងការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តម្ហាជ្ន។ 
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សរ៉ុេរមួ្គ្េវតៃិរេស់ទីផាម្៊ូលេគ្ត 
-២០ វចិឆិកា ២០០៦ អន៉ុសសរណៈបយគយល់សដីពីការអភិវឌ្ឍផាម្៊ូលេគ្តម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ 
-០៦ កញ្ញា  ២០០៧  ការដាក់ឲដាំបណីរការគបគ្មាងេបងកីតផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា។ 
-២១ ម្ករា ២០០៨   អន៉ុសសរណៈបយគយល់សដីកាេបងកីតផាម្៊ូលេគ្តម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ 
-២៣ មី្ន ២០០៩   កិចចគ្ពម្បគ្ពៀងសដីពី<<គ្កុម្  ៉ុនចគ្មុ្េះ>>រវាងរដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាតាំណាងបដាយគ្កសួង
បសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុ និងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ   ២៣ ក៉ុម្ភៈ ២០០៩   ច៉ុេះេញ្ជ ីពាណិជ្ជកម្ម។ 
-២៨ ក៉ុម្ភៈ ២០១០     ការទទួលេណណជាគ្េតិេតៃិករផាម្៊ូលេគ្ត គ្េតិេតៃិករគ្េពនធ័ផ្ទត់ ត់និងទ៊ូ ត់ម្៊ូល
េគ្តគ្ពម្ ាំងគ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្តពីគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា (គ. ម្. ក)។ 
-១៨ បម្ា ២០១២  ពិធីគ្េកាសបេីកការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា។ 
-១៨ បម្ា ២០១២ ពិធីគ្េកាសបេីកការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា។ 
៣.១.២ សាថ នភាេទ្យូណៅរបស់្ ោមូលបក្រ 

បសាីរណតបពញមួ្យសតវតសរទី័ ២១ គ្េបទសកម្ព៉ុជាមានការរចីបគ្មី្នខាងណផាកបសដឋកិចចគួរឱ្យកត់សមាគ ល់
បដាយបានផ្ទៃ ស់េដ៊ូរពីគ្េបទសណដលមានភាពចល្លចលនបយបាយបៅជាគ្េបទស ណដលមានកាំបណីនបសដឋកិចច
បលឿនេាំផ៉ុតមួ្យបៅបលីពិភពបល្លក។ គ្េបទសកម្ព៉ុជាបានកាៃ យបៅជាគ្េបទសមានចាំណ៊ូ លម្ធយម្កគ្មិ្ត េ
កា៉ុងឆ្ា ាំ ២០១៥ ណដលភាគបគ្ចីនជាលទធផលម្នកាំណណទគ្ម្ង់ទីផាបសរ ីការដាក់បចញន៊ូវបោលនបយបាយនិង
េទេញ្ាតៃិសាំខាន់ៗ  ការណកលម្អេរយិកាសធ៉ុរៈកិចច និងការេបងកីនតួនទីរេស់ខៃួន កា៉ុងពាណិជ្ជកម្មអនៃរជាតិ 
តាម្រយៈជាគ្េបទសសមាជិ្ករេស់អាា ន។ បលីកាវនិិបយគម្៊ូលេគ្តគ្តូវបានហាម្ឃ្លត់បៅបពលបចញម្៊ូល
េគ្តតាម្រយៈទីភាា ក់ងារឯកជ្ន។ប េះជាតយ ងណាកដីវាមិ្នមានន័យថ្ន គណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តមិ្នអន៉ុញ្ញា តិ
ឱ្យទីភាា ក់ងារឯកជ្នបចញម្៊ូលេគ្តប យីវាអាចបធវីបៅបានឱ្យណតបោរពតាម្េទេញ្ញជ កាំណត់ ទីភាា ក់ងារម្៊ូល  
េគ្តឯកជ្នកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា។ គណៈកម្មការម្៊ូេគ្តគ្តូវផដល់សិទធឱ្យបចញ ឫ ជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តា
ធារណៈគ្សេតាម្លកខខណឌ  ណដលបានេបងកីតប ងីបលីកាំណណរទគ្ម្ង់ថមីៗបនេះបៅបលីទីផាេដ៊ូរគ្បាក់បានបធវីឱ្យ 
មានភាពគ្េបសីរប ងីន៊ូវទីផាម្៊ូលេគ្ត និងការពគ្ងឹងបានបលីការវនិិបយគ គ្ពម្ ាំងការពគ្ងឹងវសិកម្មភាព
បសដឋកិចច។ 
៣.១.៣ ណបសររមម និង ទ្យសសនវិសយ័ទ្យី្ោមូលបក្រ 

• បដីម្បេីបងកីនបានន៊ូវេរយិកាសជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តណដលមានអាំបណាយ ផលដល់អាកវនិិបយគ ាំង
បគ្ៅនិងកា៉ុងគ្េបទស។ 

• បដីម្បងីាយគ្សួលកា៉ុងការបគៀគរគ្េម្៊ូលទ៉ុនបៅកម្ព៉ុជាសគ្មាេ់ពគ្ងីកស គ្ោស។ 
• េបងកីតន៊ូវផលិតផលនិងបសវាកម្មដ៏ទាំបនីេជាបគ្ចីនគ្េបភទ សគ្មាេ់អាកច៊ូលរមួ្ទីផា ាំងអស់។ 
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៣.១.៤ រចនាសមព័័នធក្គប់ក្គងននទ្យី្ោមូលបក្ររមពុជា 
រចនសម្ព័នធគ្គេ់គ្គងម្នទីផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា 
ឩេសម្ព័នធគ្គេ់គ្គងេទេញ្ញជ ម្ផាកា៉ុងសគ្មាេ់ការគ្គេ់គ្គង ផ. ម្. ក 

 

 
៣.២ .ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណ:ណៅរមពុជា 

បៅកា៉ុងដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈបៅកម្ព៉ុជាមានតួអងគ ាំង៧ 
៣.២.១ គ ៈកម្មការម្ូលបស្ររកម្ពុា    (Securities and Exchange Commission of Cambodia) 

ផារម្៊ូលេគ្តណដលអាចដាំបណីរការបៅបាន ល៉ុេះគ្តាណតមានចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិបផសងៗ បដីម្បគី្គេ់គ្គង 
និង គ្តួតពិនិតយបៅបលីវសិ័យទីផារម្៊ូលេគ្ត ាំងម្៊ូល។ ចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិ ាំងបនេះ គ្តូវបានកាំណត់បដាយ
គណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តតាម្េណាៃ គ្េបទសនីមួ្យៗ។ ចាំណណកឯកម្ព៉ុជាក៏មានគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តណដរ ណដល
មានប ម្ េះបៅថ្នគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា(គ.ម្.ក) ប យីមានតួនទីកាំណត់ចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិនន 
បដីម្បគី្គេ់គ្គងវសិ័យម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា កា៉ុងបោលេាំណងច៊ូលរមួ្ចាំណណកដល់ការអភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចជាតិ និង
សងគម្ តាម្រយៈការបគៀងគរម្៊ូលធនពីាធារណជ្ន ឬ អាកវនិិបយគម្៊ូលេគ្ត បដីម្បបី ៃ្ីយតេបៅនឹងតគ្មូ្វការ
 រញិ្ាវតែ៉ុ សគ្មាេ់ការវនិិបយគបៅកម្ព៉ុជា។  

ក.  គ្េវតៃិរេស់គណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា 

គណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាគ្តូវបានេបងកីតប ងីតាម្គ្ពេះរាជ្គ្កម្បលខនស/រគម្/១០០៧/០២៨ ច៉ុេះ
ម្ថៃទី១៩ ណខត៉ុល្ល ឆ្ា ាំ២០០៧។  បដាយារណតភាពមិ្ន ន់រងឹមាាំម្នេទពិបាធន៍ចាេ់ និងពិបសសបដាយ
ារឥទធិពលម្នវេិតៃិបសដឋកិចចពិភពបល្លកផងបទីេផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាគ្តូវបានពនារបពលរ ៊ូតដល់ ម្ថៃទី១៨ 
ណខបម្ា ឆ្ា ាំ២០១២។ 

ម្ថៃទី១៨ ណខបម្ា ឆ្ា ាំ២០១២ គឺជាម្ថៃចេ់បផៃីម្បោេះជួ្ងបេីកផារ  ៉ុនដាំេ៊ូងេាំផ៉ុតបៅកម្ព៉ុជា បដាយ
គ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា(CSX)និងបានដាក់ឱ្យបដញម្ថៃន៊ូវ  ៉ុនកម្មសិទធរេស់គ្កុម្  ៉ុនរដាឋ ករទឹកសវយត័
គ្កុងភាាំបពញ។  
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ខ.រចនសម្ពនធគ្គេ់គ្គង 
គ.ម្.ក មានរចនសម្ពនធចត់តាាំងដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖  
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
គ.ចកខ៉ុវស័ិយ 
គណៈកម្មការម្៊ូលគ្តកម្ព៉ុជាបៅកាត់ថ្ន គ.ម្.ក គ្តូវបានេបងកីតប ងីបគ្កាយពីចាេ់ម្៊ូលេគ្តរដឋនិង

ចាេ់សដីពីការបបាេះផាយនិងជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តម្ហាជ្នបានអន៉ុម័្តរចួ។ គ.ម្.កមានបោលបៅគ្គេ់គ្គងវសិ័យ
ម្៊ូលេគ្តកា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា កា៉ុងបោលេាំណងច៊ូលរមួ្ចាំណណកដល់ការអភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចជាតិ និង
សងគម្ តាម្រយៈការបគៀងគរម្៊ូលធនពី ាធារណជ្ន ឬអាកវនិិបយគម្៊ូលេគ្ត បដីម្បបី ៃ្ីយតេបៅនឹងតគ្មូ្វការ
 រញិ្ាវតែ៉ុសគ្មាេ់ការវនិិបយគបៅកម្ព៉ុជា។  

្.បេសកកម្ម 
-េបងកីត និងរកាឱ្យមានទាំន៉ុកចិតដពីអាកវនិិបយគបៅកា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា តាម្រយៈការពារសិទធិ

គ្សេចាេ់រេស់អាកវនិិបយគ និងធានឱ្យមានការបបាេះផាយ រមួ្ ាំងបធវីឱ្យការជ្ួញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តគ្េកេបដាយ
សណាដ េ់ធាា េ់ និងគ្តឹម្គ្តូវ។  

-បលីកកម្ពស់ការគ្គេ់គ្គងទីផារម្៊ូលេគ្តឱ្យមានគ្េសិទធភាពនិង ជ្ាំរ៉ុញការអភិវឌ្ឍន៍ទីផារបនេះឱ្យមាន
សណាដ េ់ធាា េ់ និងរបេៀេបរៀេរយ។  

-ជ្ាំរ៉ុញឱ្យមានភាពសម្ប៊ូរណេេម្នឧ្េករណ៍សញ្ជ ័យ តាម្រយៈការទិញម្៊ូលេគ្ត និងឧ្េករណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុ
បផសងបទៀត(សញ្ជ ័យ saving tools)។  

-ជ្ាំរ៉ុញឱ្យមានការបធវីវនិិបយគទ៉ុនពីេរបទស និងច៊ូលរមួ្កា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តបៅកា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្ក
កម្ព៉ុជា។  

-ជួ្យសគ្មួ្លដល់ការបធវីឯកជ្នភាវ៊ូេនីយកម្មស គ្ោសាធារណៈបៅកា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ 
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៣.២.២ ក្រុម  ុនមហាជនទ្យទ្យួលសុសក្រូវមានរក្មិរចុោះបញ្ជ (ីPLD Listed)                  
កា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្ត  ណដលអាចដាំបណីរការបៅបាន  គ្តូវណតមានអាកបបាេះលក់ម្៊ូលេគ្ត។      បៅគ្េបទស 

កម្ព៉ុជាអាកបបាេះលក់ម្៊ូលេគ្ត មានណតគ្កុម្  ៉ុនម្ហាជ្នទទួលខ៉ុសគ្តូវមានកគ្មិ្ត។ គ្េបភទគ្កុម្  ៉ុន ាំងអស់
ណដលមានេាំណងចង់បបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ គ្តូវកមាៃ យខៃួនជាគ្កុម្  ៉ុនម្ហាជ្នទទួលខ៉ុស
គ្តូវមានកគ្មិ្ត(Public  Limited Company)ជាម្៉ុនសិន។ ដ៊ូបចាេះ កា៉ុងបម្បរៀនបនេះនឹងសិកាលម្អិតអាំពីគ្កុម្  ៉ុន
ម្ហាជ្នទទួលខ៉ុសគ្តូវមានកគ្មិ្តច៉ុេះេញ្ជ ី។  
១ គ្េព័នធគ្គេ់គ្គងម្ផាកា៉ុងរេស់គ្កមុ្  ៉ុនម្ហាជ្នទទលួខ៉ុសគ្តវូមានកគ្មិ្តច៉ុេះេញ្ជ ី 
ក-កមាៃ យខៃួនបៅជាគ្កមុ្  ៉ុនច៉ុេះេញ្ជ ី 
ប េះជាគ្កុម្  ៉ុនណេេណាក៏បដាយ បដីម្បចី៊ូលផារ  ៉ុនបានគ្កុម្  ៉ុន ាំងបនេះ គ្តូវកមាៃ យខៃួនបៅជា

គ្កុម្  ៉ុនម្ហាជ្នទទួលខ៉ុសគ្តូវមានកគ្មិ្តច៉ុេះេញ្ជ ី  ណដលបធវីការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ បៅ
កា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជាជាដាច់ខាត។ 

ខ-ភាគ  ៉ុនិក(Shareholders) 
ភាគ  ៉ុនិក គឺជាមាច ស់  ៉ុនណដលោម នតួនទីដឹកនាំគ្គេ់គ្គងអវី ាំងអស់។ សិទធិជាម្៊ូលដាឋ នរេស់ភាគ  ៉ុ

និក ណដលបានកាំណត់បដាយចាេ់សៃីពីស គ្ោសពាណិជ្ជកម្មមិ្នគ្តូវបានដក ៊ូត ឬ រតឹតបតិបដាយការណចង
បៅកា៉ុងលកខនៃិកៈគ្កុម្  ៉ុនប យី។ ភាគ  ៉ុនិកគ្តូវទទួលបានន៊ូវការបោរព និងការពារសិទធិ ាំងបនេះពីគ្កុម្
គ្េឹកាគ្កុម្  ៉ុន។ 

គ-គ្កមុ្គ្េឹកាភិបាល(Board of Directors) 
គ្កុម្គ្េឹកាភិបាល សាំបៅដល់េ៉ុគគលមួ្យគ្កុម្ណដលគ្តូវបានបបាេះបឆ្ា តបគ្ជី្សបរសីបដាយភាគ  ៉ុនិក 

ប យីមានសិទធិអាំណាចអន៉ុវតៃភារកិចចដ៊ូចមានណចងកា៉ុងលកខនៃិកៈគ្កុម្  ៉ុន។ 
្-គណៈកមាម ធិការសវនកម្ម(Audit Committee) 
គណៈកមាម ធិការសវនកម្មគ្តូវមានសមាជិ្កយ ងតិច០៣រ៊ូេ ណដលអភិបាលឯករាជ្យជាគ្េធាន។ យ ង

បហាចណាស់សមាជិ្ក០១គ្តូវមានឯកបទស និងេទពិបាធន៍ខាង រិញ្ាវតែ៉ុ និងសមាជិ្កដម្ទបទៀតគ្តូវមាន
ការយល់ដឹងណផាកគណបនយយនិង រិញ្ាវតែ៉ុ។ 

គណៈកមាម ធិការបនេះ មានតួនទី និងភារកិចចណដលគ្តូវកាំណត់បដាយគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល។ ណដលរាេ់
េញ្ច៊ូ លន៊ូវតួនទី និងភារកិចចជាអាទិ៍ ដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
 -ពិនិតយរបាយការណ៍ ក់ទងនឹង រិញ្ាវតែ៉ុ 
 -ពិនិតយការគ្គេ់គ្គងម្ផាកា៉ុង 

-ពិនិតយការបធវីសវនកម្មម្ផាកា៉ុង 
 -ពិនិតយការបធវីសវនកម្មខាងបគ្ៅ 
 -រាយការណ៍បៅឱ្យគ្កុម្គ្េឹកាភិបាលពីសកម្មភាពរេស់ខៃួន។ 
  



សារលវិទ្យាលយ័ វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណ:ណៅរមពុជា   Page 17 

ង-គណៈកមាម ធិការគ្គេ់គ្គងហានិភ័យ(Risk Management Committee)  
ករណីគ្ទពយសកម្មរេស់គ្កុម្  ៉ុន ណដលគ្តូវបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈមានចាំនួនចេ់ពី 

២០០.០០០.០០០.០០០(ពីររយពាន់ល្លន)បរៀល គ្តូវេបងកីតគណៈកមាម ធិការគ្គេ់គ្គងហានិភ័យបនេះដាច់
បចញពីគណៈកមាម ធិការសវនកម្ម។ គណៈកមាម ធិការបនេះ គ្តូវមានសមាជិ្កយ ងតិច ០៣(េី)រ៊ូេ ណដលមាន
អភិបាលឯករាជ្យជាគ្េធាន។ យ ងបហាចណាស់សមាជិ្ក ០១(រ៊ូេ) គ្តូវមានឯកបទស និងេទពិបាធន៍ខាង
 រិញ្ាវតែ៉ុ ឬគ្គេ់គ្គងហានិភ័យ។ ចាំបពាេះគ្កុម្  ៉ុនគ្តូវបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈណដលមានគ្ទពយ
សកម្មតិចជាង ២០០.០០០.០០០.០០០(ពីររយពាន់ល្លន)បរៀល តួនទីរេស់គណៈកមាម ធិការគ្គេ់គ្គងហានិ
ភ័យអាចអន៉ុវតៃបដាយគណៈកមាម ធិកាសវនកម្ម។ 

ច-គណៈកមាម ធិការណតងតាាំង(Nomination Committee) 

សាំបៅដល់គណៈកមាម ធិការឯកបទសមួ្យរេស់គ្កុម្គ្េឹកាភិបាលណដលទទួលខ៉ុសគ្តូវកា៉ុង ការពិនិតយ
ប ងីវញិនិងវាយតម្ម្ៃអាំពីគ៉ុណវ៉ុឌ្ឍេិ៉ុគគល ាំងឡាយ ណដលជាបេកខភាពសគ្មាេ់ការណតងតាាំងជាសមាជិ្កគ្កុម្
គ្េឹកាភិបាល និងេ៉ុគគលិកជាន់ខពស់រេស់គ្កុម្  ៉ុនណដលទទួលបានការយល់គ្ពម្ពីគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល។ 

្-េ៉ុគគលិកជាន់ខពស់(Senior Officers) 

សាំបៅដល់េ៉ុគគល ាំងឡាយណា ណដលមានម្៉ុខតាំណណងចេ់ពីគ្េធាននយកដាឋ ន និងរ ៊ូតដល់អគគ
នយកដាឋ ន គ្េធានសវនកម្មម្ផាកា៉ុងបលខាធិការគ្កុម្  ៉ុន និងអាកណដលមានម្៉ុខតាំណណងសាំខាន់បផសងបទៀតកា៉ុង
គ្កុម្  ៉ុន។ 

ជ្-សវនករម្ផាបគ្ៅ(External Auditor) 

កាំណត់សាំបៅដល់សវនកររេស់គ្កុម្  ៉ុនគណបនយយករជ្ាំនញ ណដលជាសមាជិ្កសកម្មរេស់វទិា
ាែ នគណបនយយករជ្ាំនញ និងសវនករកម្ព៉ុជា(Kicpaa) ប យីណដលទទួលាគ ល់បដាយ គ.ម្.ក ។ 

ឈ-សវនករម្ផាកា៉ុង(Internal Auditor) 

សាំបៅដល់សវនកររេស់ គ្កុម្  ៉ុនណដលទទួលគ្បាក់ណខពីគ្កុម្  ៉ុនមានតួនទីតាម្ដានណ្កប្រគ្េម្៊ូល
ភ័សៃ៉ុតាង រចួវាយតម្ម្ៃបៅបលីអាកគ្គេ់គ្គងពីការអន៉ុវតៃន៍ការងារគ្សេតាម្បោលនបយបាយ ឬមិ្នគ្សេ? 
គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈគ្តូវមានសវនកម្មម្ផាកា៉ុង។សវនកម្មម្ផាកា៉ុងគ្តូវរាការណ៍បដាយ
ផ្ទា ល់ជ្៊ូនគណៈកមាម ធិការសវនកម្ម និងគ្តូវមានការទទួលខ៉ុសគ្តូវ និងកាតពវកិចចដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
 ១.េងាា ញពីការវាយតម្ម្ៃណដលអាចទទួលយកបាននិងមានត៉ុលយភាពអាំពីគ្េសិទធភាពាែ នភាព និង
ការរ ាំពឹងទ៉ុករេស់សគ្កុម្  ៉ុន។ 
 ២.រាយការណ៍អាំពីដាំបណីរការធ៉ុរកិចចរេស់គ្កុម្  ៉ុន និងេញ្ញា ជាសកាៃ ន៉ុពល។ 
 ៣.រកាភាពរងឹមាាំន៊ូវគ្េព័នធគ្តួតពិនិតយម្ផាកា៉ុង  បដីម្បកីារពារ  ផលគ្េបយជ្ន៍រេស់ភាគ  ៉ុនិក  និងការ 
វនិិបយគរេស់ភាគីពាក់ព័នធនឹងគ្ទពយសកម្មរេស់គ្កុម្  ៉ុន។ 
 ៤.អន៉ុវតៃន៍ការបស៉ុីេអបងកតសវកម្មម្ផាកា៉ុងគ្គេដណៃ េ់បៅបលីការវាយតម្ម្ៃពីភាពសម្គ្សេ និង គ្េសិទធ
ភាពម្នអភិបាលកិចចគ្េតិេតៃការនិងគ្េព័នធព័ត៌មាន បដាយរាេ់េញ្ច៊ូ ល ាំងការ ការពារគ្ទពយសកម្ម និងការអន៉ុ
វតៃចាេ់ និងេទេបញ្ញា តៃិ។ 
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 ៥.ផៃល់ឱ្យគណៈកមាម ធិការសវនកម្ម និងេ៉ុគគលិកជានខពស់ន៊ូវរបាយការណ៍គ្េចាំឆ្ា ាំសៃីអាំពី សកម្មភាព
ពាក់ព័នធនឹងណផនការសវនកម្ម និងយ៉ុទធា្សៃណដលទទួលការយល់គ្ពម្ពីគណៈកមាម ធិការសវនកម្ម។ របាយ
ការណ៍គ្េចាំឆ្ា ាំបនេះគ្តូវរាេ់េញ្ច៊ូ ល ាំងនិងការគ្េឈម្ហានិភ័យេញ្ញា គ្តួតពិនិតយេញ្ញា អភិបាលកិចចាជី្វកម្ម 
និងេញ្ញា ដម្ទបទៀត ណដលបសាីបដាយគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល និងេ៉ុគគលិកជាន់ខពស់។ គណៈកមាម ធិការសវនកម្មគ្តូវ 
ណតផៃល់របាយការណ៍ឱ្យភាគ  ៉ុនិក រេស់គ្កុម្  ៉ុនណដលជាណផាកមួ្យម្នរបាយការណ៍គ្េចាំឆ្ា ាំរេស់គ្កុម្គ្េឹកា
ភិបាល។ 
 ៦.គណៈកមាម ធិការសវនកម្មគ្តូវធានថ្នសវនករម្ផាកា៉ុងមានសិទធិទទួលបានព័ត៌មាន ាំងគ្សុងអាំពីការ
កាំណត់គ្តាគ្ទពយ និងេ៉ុគគលិកពាក់ព័នធនឹងសកម្មភាពសវនកម្ម និងធានថ្នសវនកម្មម្ផាកា៉ុងមិ្នទទួលរងការ
បគ្ជ្ៀតណគ្ជ្កកា៉ុងការកាំណត់ពីវាិលភាពម្នការគ្តួតពិនិតយ ការអន៉ុវតៃការងារ និងការេញ្ជ៊ូ នលទធផលម្នការ
គ្តួតពិនិតយ។ 

ញ-អាកពាក់ព័នធ 
អាកផៃល់ឥណ ន(Creditors) េ៉ុគគលណដលមានទាំនក់ទាំនងផលគ្េបយជ្ន៍ ឬមានកិចចសនាជាមួ្យ

គ្កុម្  ៉ុន គ្តូវបានចត់ទ៉ុកជាភាគីពាក់ព័នធរេស់គ្កុម្  ៉ុន(Related Party)។ រាល់ភាគីពាក់ព័នធ ាំងអស់រេស់
គ្កុម្  ៉ុនគ្តូវទទួលបានន៊ូវការការពារសិទឋ។ គ្កុម្  ៉ុនគ្តូវធានការការពារសិទធិដល់ភាគីពាក់ព័នធជាអាទិ៍ដ៊ូច
ខាងបគ្កាម្៖ 

១.គ្តូវមានបោលនបយបាយគ្គេ់គ្គងយ៉ុទឋា្សៃចាស់ល្លស់  បដីម្បោីាំគ្ទ ការពារសិទធរិេស់ភាគី
ពាក់ព័នធ។ 

២.គ្តូវធានការអន៉ុវតៃតាម្ចាេ់សៃីពីការងារម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ 
៣.មិ្នគ្តូវបធវសគ្េណ សចាំបពាេះការទទួលខ៉ុសគ្តូវសងគម្ ជាការការពារអាកបគ្េីគ្បាស់ និងការការពារេ

រាិែ ន។ 
៤.ទទួលាគ ល់និងការពារសិទធិដាច់បចញពីោា បៅបពលណដលេ៉ុគគលជា  ភាគីពាក់ព័នធនិងជាភាគ  ៉ុន។ 

 គ្កុម្  ៉ុនគ្តូវផៃល់ឱ្យភាគីពាក់ព័នធដ៊ូចជា អាកផៃល់ឥណ ន(Creditors) និងនិបយជិ្ត(Employee) 

ន៊ូវព័ត៌មានពាក់ព័នធណដលចាំបាច់ បដីម្បតីាម្ដានន៊ូវដាំបណីរការរេស់គ្កុម្  ៉ុន គ្ពម្ ាំងគ្តូវការពារសិទធិរេស់
ព៊ូកបគ។ 

ដ-ការេងាា ញព័ត៌មានបពញបលញ(Full disclosure) 

 គ្កុម្  ៉ុនគ្តូវេងាា ញព័ត៌មាន ន់បពល និងមានគ្េសិទធភាព ណដលតគ្ម្ូវបដាយចាេ់ និងេទេញ្ញា តៃិ
និងព័ត៌មានបផសងបទៀត ណដលអាចមានផលេ េះពាល់ដល់ការសបគ្ម្ចចិតៃរេស់ភាគ  ៉ុនិក និងភាគីពាក់ព័នធ
ដម្ទបទៀត(Stakeholders)។ព័ត៌មានសាំខាន់ៗណដល ក់ទងនឹងអភិបាលកិចចាជី្វកម្មណដលគ្កុម្  ៉ុន េងាា ញ
រមួ្មាន ៖ 

១.សមាសភាពគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល  រមួ្ ាំងអភិបាលគ្េិតិេតៃិ  អភិបាលមិ្នគ្េតិេតៃិ អភិបាលឯករាជ្យ
រចនសម្ពនធគ្កុម្គ្េឹកាអភិបាល  រចនសម្ពនធគ្គេ់គ្គង បោលនបយបាយបលីកទឹកចិតៃបោលនបយបាយពាក់
ព័នធទាំនស់ផលគ្េបយជ្ន៍ និងគ្កម្សីលធម៌្រេស់អភិបាល និងេ៉ុគគលិកជាន់ខពស់(Senior Officers)។ 
 ២.សិទធិតួនទី និងភារកិចចសកម្មភាពម្នគណៈកមាម ធិការននរេស់គ្កុម្គ្េឹកាភិបាល។ 



សារលវិទ្យាលយ័ វ៉ា ន់ដា  VANDA UNIVERSITY 

ដំណណើ រការជួញដូរមូលបក្រជាសាធារណ:ណៅរមពុជា   Page 19 

 ៣.សកម្មភាពរេស់អភិបាលមាា ក់ៗ និងគ្កុម្គ្េិកាភិបាល។ 
 ៤.ដាំបណីរការគ្េព័នធបបាេះបឆ្ា តគ្តួតពិនិតយ   ករណីទទួលបានកាអន៉ុម័្តពីភាគ  ៉ុនិក។ 

ឋ-សៃង់ដាបាយការណ៍ ក់ទងនឹង រិញ្ាវតែ៉ុអនៃរជាតិម្នកម្ព៉ុជា 
គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយម្៊ូលេគ្តលក់ គ្តូវណតបធវីរបាយការណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុឱ្យគ្សេតាម្សៃង់ដារបាយការណ៍

 ក់ទងនឹង រិញ្ាវតែ៉ុអនៃរជាតិម្នកម្ព៉ុជា ដ៊ូចមានកាំណត់កា៉ុងគ្េកាសបលខ ០៦៨ ស វ/គ្េក រេស់គ្កសួង
បសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុ ច៉ុេះម្ថៃទី ០៨ ណខម្ករា ឆ្ា ាំ២០០៩ សៃីពីការដាក់ឱ្យបគ្េីសៃង់ដារបាយការណ៍ ក់ទងនឹង
 រិញ្ាវតែ៉ុអនៃរជាតិម្នកម្ព៉ុជា(ស.រ. .ក)។ 
៣.២.៣ ្ោរមូលបក្ររមពុជា(Cambodia Securities Exchange) 

ផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាកណនៃងទិញលក់ម្៊ូលេគ្ត ដ៊ូចជាេណណភាគ  ៉ុន(Stock) េណណេាំណ៉ុ ល(Bond) និង
ឩេករណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុ(OtherSecurities)បផសងៗបទៀត។ ផារម្៊ូលេគ្តបដីរតួយ ងសាំខាន់កា៉ុងវសិ័យបសដឋកិចច
រេស់គ្េបទសនីមួ្យៗ បដាយអន៉ុញ្ញា តឱ្យគ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្ម ស គ្ោសាធារណៈ និងរដាឋ ភិបាលអាច
គ្េម្៊ូលទ៉ុនបដាយផ្ទា ល់ពីាធារណជ្ន ម្កបគ្េីគ្បាស់បដីម្បពីគ្ងីកអាជី្វកម្ម ឬអភិវឌ្ឍប ដាឋ រចនសម្ពនធជាបដី
ម្។ ម្ ាងវញិបទៀត អាកណដលមានគ្បាក់សល់ពីការចាំណាយ មានជ្បគ្មី្សកា៉ុងការវនិិបយគរេស់ខៃួន ឬបធវីការ
សនសាំបៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តេណនែម្បទៀត។ បៅគ្េបទសកម្ព៉ុជា ក៏បទីេណតបានដាក់ឱ្យដាំបណីរការផារម្៊ូលេគ្ត
រេស់ខៃួនជាបលីកដាំេ៊ូង ណដលមានប ម្ េះថ្ន «ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា» បដាយមានការច៊ូលរមួ្ោា រវាងរដាឋ ភិបាល
កម្ព៉ុជា (៥៥%) និងផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  (៤៥%)។ 
១. ទិដឋភាពទ៊ូបៅម្នទីផារម្៊ូលេគ្ត 
ផារម្៊ូលេគ្ត ជាណផាកយ ងសាំខាន់មួ្យកា៉ុងគ្េព័នធ រិញ្ាវតែ៉ុជាតិ បដីម្បបីគៀគរគ្េភព រិញ្ាវតែ៉ុបផសងៗ

ម្កបធវីការអភិវឌ្ឍន៍បសដឋកិចចឱ្យមានបលបឿនកាន់ណតខពស់។ វតៃមានម្នទីផារម្៊ូលេគ្តនឹងផៃល់ ជ្បគ្មី្សដល់ការវ ិ
និនិបយគថមីៗ េណនែម្បទៀត បគ្ៅពីការកាំចីពីធនោរ។ ផារម្៊ូលេគ្តក៏ជួ្យដល់អាកសល់គ្បាក់ទាំបនរ ឱ្យបចេះបគ្េី
គ្បាស់ាច់គ្បាក់កាន់ណតមានគ្េសិទធិភាពខពស់។ ទីផារម្៊ូលេគ្ត ាំងម្៊ូលណដលអាចដាំបណីរការបៅបានបនេះ គឺ
សែិតបគ្កាម្ចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិនន ណដលបរៀេចាំនិង អន៉ុម័្តបដាយគណៈកមាម ធិកាម្៊ូលេគ្តម្នគ្េបទសនីមួ្យ
យៗ។ ជាទ៊ូបៅចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិននបៅកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្ត  គឺមានបោលេាំណងជួ្យពគ្ងឹង  និងធានថ្ន
គ្េព័នធទីផារម្៊ូលេគ្តមានភាពគ្តឹម្គ្តូវមានគ្េសិទធិភាព។ រាល់គ្េតិេតៃិការ ាំងអស់ណដលពាក់ព័នធបៅកា៉ុង វសិ័
យម្៊ូលេគ្ត ាំងម្៊ូល គឺសែិតបគ្កាម្េទេញ្ាតៃិយ ងពិបសសបដាយតគ្មូ្វឱ្យមានការដាក់េងាា ញព័ត៌មាននន
ជាាធារណៈកាត់េនែយការណកៃងេនៃាំណដលផា៉ុយពីចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិននម្នទីផារម្៊ូលេគ្តឱ្យរមួ្ត៊ូចកា៉ុងក
គ្មឹ្តអារវនៃ។ ចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិម្៊ូលេគ្តគ្តូវបានបគអន៉ុវតៃ បដីម្បគី្គេ់គ្គងរាល់ព័ត៌មាន ាំងអស់បៅបលីទី
ផារគ្ពម្ ាំងដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត។ ការបធវីដ៊ូបចាេះ គឺបធវីឱ្យវនិិបយគិនមាា ក់ៗអាចទទួលបានព័ត៌មានដ៊ូច
ោា បៅកា៉ុងបពលណតមួ្យ ប យីមានឱ្កាសដ៊ូចោា កា៉ុងការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត។ ចាេ់ និងេទេញ្ាតៃិ ាំងអស់បនេះ 
ក៏បានកាំណត់ឱ្យពិនិតយតាម្ដានផងណដរ ន៊ូវអាកេបកិរយិអាកច៊ូលរមួ្ទីផារ ាំងអស់ រមួ្ ាំងការផ្ទកពិន័យ
ននផងណដរ ។ 
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២.  ទសសនវស័ិយ និងបេសកកម្ម 
-បដីម្បងីាយគ្សួលបគៀគរគ្េម្៊ូលទ៉ុនបៅកម្ព៉ុជាសគ្មាេ់ពគ្ងីកស គ្ោស 
-បដីម្បេីបងកីតេរយិកាសជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តណដលអាំបណាយផលដល់វនិិបយគិនកា៉ុងនិងបគ្ៅគ្េបទស 
-បដីម្បេីបងកីតផលិតផល និងបសវាកម្មដ៏ទាំបនីេបគ្ចីនគ្េបភទ សគ្មាេ់អាកច៊ូលរមួ្ទីផារ ាំងអស់។ 

៣. រចនសម្ព័នធគ្គេ់គ្គងម្នទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា 
ក. រចនសម្ពន័ធគ្គេ់គ្គងម្នទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា 

 
 
 
 
 
 
 

 
១-នយកដាឋ នច៉ុេះេញ្ជ ីនិងផៃល់ព័ត៌មាន(Listed & Disclosure Department)   
២-នយកដាឋ នគ្េតិេតៃិករទីផារម្៊ូលេគ្ត(Market Operations Department) 

៣-នយកដាឋ នផ្ទត់ ត់និងទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្ត(Securities Clearing & Settlement Department) 

៤-នយកដាឋ នគ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត(Securities Depository Department)    

៥-នយកដាឋ នព័ត៌មានវទិា(IT Department) 

៦-នយកដាឋ នរដឋបាលនិង រិញ្ាវតែ៉ុ(Administration & Finance Department) 

ខ. គ្កមុ្គ្េឹកាភិបាល 
 

 
 

  
 
 
 

គ្កុម្គ្េឹកាភិបាលម្នផ.ម្.ក. រមួ្មានសមាជិ្កចាំនួន ៧រេួ បដាយរាេ់េញ្ច៊ូ ល ាំងគ្េធានគ្កុម្គ្េឹកាភិ
បាល អន៉ុគ្េធានគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល(ណដលជាអគគនយករងផងណដរ) និងអគគនយក។គ្េធានគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល 
និងអគគនយកជាតាំណាងរេស់រាជ្រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជា។ចាំណណកឯអន៉ុគ្េធានគ្កុម្គ្េឹកាភិបាល គឺជាតាំណាង
រេស់គ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  ។  

សមាជិ្កចាំនួន ៤រ៊ូេបផសងបទៀតគឺជាអភិបាលមិ្នអចិម្្នៃយ ៍ បដាយកា៉ុងបនេះ២រ៊ូេគ្តូវបានណតងតាាំង
បដាយគ្កសួងបសដឋកិចច និង រិញ្ាវតែ៉ុ និង២រ៊ូេបទៀតគ្តូវបានណតងតាាំងបដាយគ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  ។  
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៣.២.៤ ក្រុម  ុនមូលបក្រ(Securities Company) 

គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត  គឺសាំបៅដល់នីតិេ៉ុគគល ឬជាគ្កុម្  ៉ុន ណដលទទួលបានអាជ្ាេណណពី គ.ម្.ក បធវីជា
គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត។ប យីគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តរមួ្មាន៖គ្កុម្  ៉ុនធានទិញម្៊ូលេគ្ត(Securities Underwriter)គ្កុម្
  ៉ុនពាណិជ្ជករម្៊ូលេគ្ត(Securities Dealer),គ្កុម្  ៉ុនឈមួញបជី្ងាម្៊ូលេគ្ត(Securities Broker) និងមិ្ន
រមួ្េញ្ច៊ូ លគ្កុម្  ៉ុនផៃល់គ្េឹកាម្៊ូលេគ្ត(Investment Advisor/Consultant)បទ។ ដ៊ូបចាេះកា៉ុងបម្បរៀនបនេះបយងី
នឹងសិកាលម្អិតអាំពីគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តេគ្ត និងភាា ក់ងាររេស់គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តបនេះណតម្ៃង។បតីគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូល
េគ្តនិងភាា ក់ងាររេស់គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តមានតួនទី ឬ សកម្មភាពកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តយ ងដ៊ូចបម្ៃច? 
១ តនួទី និងភារកិចចគ្កមុ្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត 
១.១ សមាសភាពគ្កមុ្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត 

 គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត គឺសាំបៅដល់គ្កុម្  ៉ុនធានទិញម្៊ូលេគ្ត(Securities Underwriter) គ្កុម្  ៉ុន
ពាណិជ្ជករម្៊ូលេគ្ត(Securities Dealer) និងគ្កុម្  ៉ុនឈមួញបជី្ងាម្៊ូលេគ្ត(Securities Broker)។  

ក. គ្កមុ្  ៉ុនធានទិញម្៊ូលេគ្ត(Securities Underwriter) រមួ្មាន ៖ 
-ផៃល់គ្េឹកាសាំខាន់បលី ការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលគ្តជាាធារណៈដ៊ូចការដាក់តម្ម្ៃម្៊ូលេគ្ត(pricing) 

ការកាំណត់ទាំ ាំទឹកគ្បាក់ (issue amount) និងចាំនួនម្៊ូលេគ្ត(number of securities to be issued) ម្នសាំបណី
បបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តនិងការកាំណត់បពលបវល្លម្នការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធាណៈ(distribution 

timeline)ជាបដីម្។ 
-ទិញម្៊ូលេគ្ត ាំងអស់ឬមួ្យណផាកពីគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយម្៊ូលេគ្តកា៉ុងបោលបៅណចកចយឬលក់េនៃ 

 -ទិញម្៊ូលេគ្តណដលលក់មិ្នអស់បៅកា៉ុងដាំបណីរការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈកា៉ុងបោល
បៅធានន៊ូវភាពបជាគជ័្យម្នការបបាេះផាយ។ 

 -ចត់ណចងបរៀេចាំដាំបណីរការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ ឱ្យគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ   ម្៊ូល
េគ្ត ឬ ច៊ូលរមួ្បដាយផ្ទា ល់ ឬមិ្នផ្ទា ល់បៅកា៉ុងដាំបណីរការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ។ 

ខ. គ្កុម្  ៉ុនពាណិជ្ជករម្៊ូលេគ្ត(Securities Dealer) 

  អាជី្វកម្មពាណិជ្ជករម្៊ូលេគ្ត គឺជាការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបលីគណនីផ្ទា ល់ខៃួន  បដាយរា េ់រងហានិភ័យ
បដាយខៃួនឯង។ 

គ. គ្កុម្  ៉ុនឈមួញបជី្ងាម្៊ូលេគ្ត(Securities Broker) 
អាជី្វកម្មឈមួញបជី្ងាម្៊ូលេគ្ត គឺជាការទិញ ឬលក់ម្៊ូលេគ្តកា៉ុងនម្ និងតាម្េញ្ញជ អតិថិជ្នរេស់

ខៃួន បដាយទទួលបានន៊ូវកម្គ្ម្បជី្ងា។ 
្. គ្កមុ្  ៉ុនផៃល់គ្េឹកាវនិិបយគ(Investment Advisor/Consultant) 
អាជី្វកម្មផៃល់គ្េឹកាវនិិបយគ រមួ្មាន ៖ 

 -ការផៃល់គ្េឹកាអាំពីការវនិិបយគបលីម្៊ូលេគ្ត ដល់អាកវនិិបយគាធារណៈ បដាយទទួលបានន៊ូវកម្គ្ម្
បសវា។ 
 -ការបបាេះព៉ុម្ពផាយបសចកៃីវភិាគអាំពីការវនិិបយគម្៊ូលេគ្ត ជ្៊ូនដល់អាកវនិិបយគាធារណៈ។ 
២ លកខខណឌ តគ្ម្វូ បដីម្បកីាៃ យជាគ្កមុ្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត 
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២.១ ផៃល់អាជ្ាេណណដល់គ្កមុ្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត 
 អាជ្ាេណណ  រេស់គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត មានត៉ុលយភាព ០២(ពីរ)ឆ្ា ាំ   គិតចេ់ពីកាលេរបិចឆទបចញអាជ្ាេណណ។ 
អាជ្ាេណណ ណដលស៉ុាំេនៃបដាយគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តមានត៉ុលយភាព០៣(េី)ឆ្ា ាំគិតចេ់ពីកាលេរបិចឆទណដលអាជ្ា 
េណណចស់អស់ស៉ុពលភាព។  

២.២ លកខខណឌ តគ្ម្វូបដីម្ទ៉ុន 
 -បដីម្បបីធវីអាជី្វកម្មជាគ្កុម្  ៉ុនធានទិញម្៊ូលេគ្ត េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវមានម្៊ូលធនអេបេរមា
ចាំនួន៤០.០០០.០០០.០០០(ណសសិេពាន់ល្លន) បរៀលណដលកា៉ុងបនេះម្៊ូលធនស៉ុទធ ២.០០០.០០០.០០០ 
(ពីរពាន់ល្លន)បរៀល និងគ្តូវបានដាក់គ្បាក់តម្កល់ធានអាជី្វកម្ម និងឧ្េករណ៍តម្កល់ធានអាជី្វកម្មចាំនួន
៤.០០០.០០០.០០០(េួនពាន់ល្លន)បរៀល ។ 
 -បដីម្បបីធវីអាជី្វកម្មជាគ្កុម្  ៉ុនពាណិជ្ជករម្៊ូលេគ្ត េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវមានម្៊ូលធនអេបេរមា
ចាំនួន ២៥.០០០.០០០.០០០(តម្ម្ភគ្បាាំពាន់ល្លន)បរៀល ណដលបៅកា៉ុងបនេះម្៊ូលធនស៉ុទធអេបេរមាចាំនួន 
១.២៥០.០០០.០០០(មួ្យពាន់ពីររយហាសិេល្លន)បរៀលនិងគ្តូវដាក់គ្បាក់តម្កល់ធានអាជី្វកម្ម និឧ្េករណ៍
តម្កល់ធានអាជី្វកម្មចាំនួន ២.៥០០.០០០.០០០(ពីរពាន់គ្បាាំរយល្លន)បរៀល។ 
 -បដីម្បបីធវីអាជី្វកម្មជាគ្កុម្  ៉ុនឈមួញបជី្ងាម្៊ូលេគ្ត េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវមានម្៊ូលធនអេបេរ
មាចាំនួន ៦.០០០.០០០.០០០(គ្បាាំមួ្យពាន់ល្លន)បរៀល ណដលបៅកា៉ុងបនេះម្៊ូលធនស៉ុទធអេបេរមាចាំនួន 
៣០០.០០០.០០០(េីរយល្លន)បរៀល និងគ្តូវដាក់គ្បាក់តម្កល់ធានអាជី្វកម្ម និងឧ្េករណ៍តម្កល់ធានអាជី្វ
កម្មចាំនួន ១.០០០.០០០.០០០(មួ្យពាន់ល្លន)បរៀល។ 

២.៣ លកខខណឌ តគ្ម្វូបផសងៗ 
 បដីម្បទីទួលបានអាជ្ាេណណ ឬេនៃអាជ្ាេណណបធវីអាជី្វកម្មជាគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត េ៉ុគគលដាកព់ាកយបសាីស៉ុាំ
គ្តូវេាំបពញលកខខណឌ ដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 
 ១-គ្តូវេាំបពញតាម្លកខខណឌ តគ្មូ្វណដលមានណចងកា៉ុងមាគ្តា ៤០ ម្នអន៉ុគ្កឹតយ។ 
 ២-គ្តូវេាំបពញលកខខណឌ តគ្មូ្វម្៊ូលធន និងគ្តូវដាក់បៅធនោរជាតិម្នកម្ព៉ុជា ន៊ូវគ្បាក់តម្ៃល់ធានអាជី្វ
កម្មនិងឧ្េករណ៍តម្ៃល់ធានអាជី្វកម្មណដលកាំណត់បដាយគ.ម្.ក បៅតាម្គ្េបភទអាជី្វកម្មម្៊ូលេតនី្មួ្យៗ។ 
 ៣-គ្តូវេាំបពញលកខខណឌ តគ្មូ្វធនធានម្ន៉ុសសដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 
 -គ្តូវមានយ ងបហាចណាស់នយកគ្េតិេតៃិ និងអភិបាល ឬស កម្មសិទធិករមាា ក់ ណដលបានេាំបពញ
លកខខណឌ តគ្មូ្វដ៊ូចមានណចងកា៉ុងម្គ្តា ១៨ ម្នគ្េកាសបនេះ។ 
 -គ្តូវមានយ ងបហាចណាសគ់្េធានគ្េតិេតៃិការ ណដលបានេាំបពញលកខខណឌ តគ្មូ្វដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េ 
ការ ១៩ ម្នគ្េការបនេះ។ 
 -គ្តូវមានគ្េធានគ្េតិេតៃិការណដលបានេាំបពញលកខខណឌ តគ្មូ្វដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េការ២០ម្នគ្េការបនេះ។ 
 -គ្តូវមានេ៉ុគគលិកជ្ាំនញបៅតាម្ទាំ ាំម្នគ្េបភទអាជី្វកម្មនីមួ្យៗ ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េការ២១ ម្ន
គ្េការបនេះ។ 
 -គ្តូវមានេ៉ុគគលិកជ្ាំនញបៅតាម្ទាំ ាំម្នគ្េបភទអាជី្វកម្មនីមួ្យៗ ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េការ២២ ម្ន
គ្េការបនេះ។ 
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 -គ្តូវមានេ៉ុគគលិកជាន់ខពស់ និងនិបយជិ្តបផសងបទៀត។ 
៤-គ្តូវមានគ្េព័នធឧ្េករណ៍សមាភ រជារ៊ូេវន័ៃ ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េការ ២៧ ម្នគ្េការបនេះ។ 

 ៥-គ្តូវបរៀេចាំណផនការអាជី្វកម្មសគ្មាេ់រយៈបពលយ ងតិច០៣(េី)ឆ្ា ាំ គិតចេ់ពីកាលេរបិចឆទដាក់
ពាកយបសាីស៉ុាំ។ 
 ៦-គ្តូវេាំបពញលកខខណឌ ការគ្គេ់គ្គងហានិភ័យ និងការគ្គេ់គ្គងម្ផាកា៉ុងដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 
 -លទធផលម្នការវាយតម្ម្ៃគ្តូវមានកគ្មិ្តលអ ឬលអណាស់ដ៊ូចមានណចងបៅកា៉ុងឧ្េសម្ព័នធម្នការគ្េកាស
បនេះ ។ 
 -ពិនា៉ុបលីការវាយតម្ម្ៃបលីធាត៉ុនីមួ្យៗ ដ៊ូចមានកា៉ុងឧ្េសម្ព័នធម្នគ្េការបនេះ   
 ៧-គ្តូវមានណផនការគ្គេ់គ្គងហានិភ័យណដលគ្តូវបានបធវីេចច៉ុេបនាកម្ម និងណដលអាចអន៉ុវតៃបាន បដីម្បី
គ្គេ់គ្គងហានិភ័យណដលអាចបកីតមាន។ 
 ៨-មិ្នធាៃ េ់បធវីជាភាគ  ៉ុនណដលកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនមានសិទធបបាេះបឆ្ា តចាំនួនបគ្ចីនបលីសលេ់ ឬេ៉ុគគល
ណដលមានទាំនក់ទាំនងពិបសសជាមួ្យគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត ឬគ្គឹេះាែ ន រិញ្ាវតែ៉ុណាមួ្យណដលធាៃ េ់គ្តូវបានគ្េ 
កាសកសយ័ធនបៅកា៉ុង ឬបគ្ៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជាកា៉ុងរយៈបពល ៥(គ្បាាំ)ឆ្ា ាំ ច៉ុងបគ្កាយ គិតម្កគ្តឹម្កាល
េរបិចឆទដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ បលីកណលងណតេ៉ុគគលណដលគ្តូវបានទទួលាគ ល់់បដាយបសចកៃីសបគ្ម្ចរេស់ត៉ុល្លការ
ថ្ន ព៉ុាំមានការទទួលខ៉ុសគ្តូវចាំបពាេះការកសយ័ធនបនេះ។ 
 ៩-មិ្នធាៃ េ់បធវីជាភាគ  ៉ុនណដលកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនមានសិទធបបាេះបឆ្ា តចាំនួនបគ្ចីនបលីសលេ់ ឬេ៉ុគគល
ណដលមានទាំនក់ទាំនងពិបសសជាមួ្យគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត ឬគ្គឹេះាែ ន រិញ្ាវតែ៉ុណដលមានអាជ្ាេណណរេស់គ្កុម្
  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត ឬ ាែ េ័ណណ រិញ្ាវតែ៉ុបនេះគ្តូវបានដក ៊ូតបៅកា៉ុង ឬបគ្ៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា កា៉ុងរយៈបពល 
៥(គ្បាាំ)ឆ្ា ាំច៉ុងបគ្កាយ គិតម្កគ្តឹម្កាលេរបិចឆទដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ  បលីកណលងណតេ៉ុគគលណដលគ្តូវបានទទួលាគ
ល់់បដាយបសចកៃីសបគ្ម្ចរេស់ត៉ុល្លការថ្ន ព៉ុាំមានការទទួលខ៉ុសគ្តូវចាំបពាេះការដក ៊ូតបនេះ។ 

 ១០-មិ្នធាៃ េ់ជាេ៉ុគគលជាេ់ពាក់ព័នធនឹងនីតិវធីិដ៊ូចជា ការកសយ័ធន ការជ្ាំរេះេញ្ជ ីអន៉ុរ៊ូេសញ្ញា  ឬនីតិវធីិ
បផសងៗបទៀតបៅកា៉ុង ឬ បៅបគ្ៅគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា កា៉ុងរយៈបពល០៥(គ្បាាំ)ឆ្ា ាំច៉ុងបគ្កាយគិតម្កគ្តឹម្
កាលេរបិចឆទដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ។ 
៣.២.៥.ភាន រ់ងារទ្យូទារ់សាច់ក្ារ់ រ់េ័នធនឹងមូលបក្រ(Agent of Cash Settlement) 

         េនា េ់ពីជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត រចួគ្តូវបធវីការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់និងម្៊ូលេគ្តណដលភាគីអាកលក់និងគ្តូវបផារ
ម្៊ូលេគ្តបៅឱ្យភាគីអាកទិញប ីយភាគីអាកទិញគ្តូវបផារាច់គ្បាក់បៅឱ្យអាកលក់វញិ។ ការទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្ត
គ្តូវមានការច៊ូលរមួ្ពីគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត(តាំណាងឱ្យអាកលក់និងអាកទិញ)និងនយកដាឋ នផ្ទត់ ត់និងទ៊ូ ត់
ម្៊ូលេគ្តនិងនយកដាឋ នរកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត។ ប យីចាំណណកឯការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់គ្តូវមានការច៊ូលរមួ្ពីគ្កុម្
  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត(តាំណាងឱ្យអាកលក់និងអាកទិញ)នយកដាឋ នផ្ទត់ ត់និងទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្តនិងភាា ក់ងារទ៊ូ ត់
ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្ត។ 
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ក. េ៉ុគគលណដលអាចបធវីជាភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្ត 
េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំនិងគ្តូវជាធនោរពាណិជ្ជណដលទទួលបានអាជ្ាេណណពីធនោរជាតិម្នកម្ព៉ុជា 

បដាយអន៉ុបល្លម្តាម្ចាេ់សៃីពីគ្គឹេះាែ នធនោរនិង រិញ្ាវតែ៉ុ និងេទេបញ្ាតៃិពាក់ព័នធរេស់ធនោរជាតិនិងគ្តូវ   
ទទួលបានជាម្៉ុនន៊ូវលិខិតមិ្នជ្ាំ ស់ពីធនោរជាតិម្នកម្ព៉ុជា។ 

ខ. លកខខណឌ តគ្ម្ូវ 
េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តគ្តូវ៖ 
១.មានគ្កេខណឌ  និងនីតិវធីិអភិបាលកិចចាជី្វកម្មរងឹមាាំ។ 
២.មានភាពរងឹមាាំខាងណផាក រិញ្ាវតែ៉ុ និងសម្តែភាពគ្េតិេតៃិការខពស់។ 
៣.មានធនធានម្ន៉ុសស គ្េកេបដាយចាំបណេះដឹងសម្តែភាព និង េទពិបាធន៍ខពស់សម្គ្សេ បៅកា៉ុង 

វសិ័យម្៊ូលេគ្តធនោរ ិរញ្ាវតែ៉ុនិងពាណិជ្ជកម្មសគ្មាេ់គ្េតិេតៃិការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្ត 
និងគ្តូវបានអតៃចរកិលអដ៊ូចមានណចងកា៉ុងមាគ្តាទី៤០ម្នអន៉ុគ្កឹតយសៃីពីការអន៉ុវតៃចាេ់សៃីពីការបបាេះផាយនិង
ការជ្ួញដួរម្៊ូលេគ្តម្ហាជ្ន។ 

៤.មានគ្េព័នធេបចចកវទិា និងយនៃការននណដលធានឱ្យគ្េតិេតៃិការទ៊ូ ត់មានបលបឿនរ ័សស៉ុវតៃិ
ភាព បសែរភាពខពស់។ 

៥.មានេបចចកវទិាណដនធានការភាជ េ់បលីទាំនក់ទាំនងគ្េកេបដាយគ្េសិទធិភាពជាមួ្យគ្េព័នធផ្ទត់ ត់
និង ទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្តគ្េព័នធផ្ទត់ ត់ និងទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តណដលជាអតិថិជ្នរេស់ខៃួនជា
បដីម្ ។ 

៦.មានគ្េព័នធគ្ទគ្ទង់(Back-up System) និងណផនការយថ្នភាព(Contingency Plan)សម្គ្សេបដីម្បី
កាត់េនែយន៊ូវហានិភ័យបកីតបចញពីអាជី្វកម្ម ឬគ្េតិេតៃិការណាមួ្យ(Operational Risks)ជាយថ្នប ត៉ុ។ 

៧.មាននីតិវធីិចាស់ល្លស់ កា៉ុងការផៃល់បសវាននដល់អតិថិជ្នណដលបធវីគ្េតិេតៃិការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត
កា៉ុងការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់។ 

៨.បោរពតាម្លកខខណឌ តគ្មូ្វពាក់ព័នធននរេស់គ្េតិេតៃកិារគ្េព័នធផ្ទត់ ត់ម្៊ូលេគ្ត។ 
គ. កាតពវកិចចរេស់ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្ត 

           ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តគ្តូវ៖ 
     ១.បធវីការគ្គេ់គ្គងគណនីទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តរេស់អតិថិជ្នខៃួននិងបធវីការបផារ
ឬេណងវរាច់គ្បាក់រវាងភាគីបធវីគ្េតិេតៃិការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តគ្េកេបដាយភាពគ្តឹម្គ្តូវនិង
តាម្កាលកាំណត់។ 

២.បធវីគ្េតិេតៃិការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តគ្េកេបដាយស៉ុវតែិភាព និងគ្េសិទធភាព។ 
  ៣-េាំបពញគ្េតិេតៃិការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តឱ្យដាច់បដាយណ កពីម្៉ុខងារគ្េតិេតៃិ
ការធនោរ(Banking Operations)។ 
    ៤.គ្តួតពិនិតយ និងគ្គេ់គ្គងបដាយគ្េុងគ្េយ័តាខពស់ន៊ូវរាល់ហានិភ័យណដលបកីតប ីងពីអាជី្វកម្មឬ
គ្េតិេតៃិការណាមួ្យ។ 
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    ៥.បោរពយ ងខាជ េ់ខជួនបៅតាម្លកខខណឌ តគ្មូ្វសៃីអាំពីធនធានម្ន៉ុសសធនធាន រិញ្ាវតែ៉ុនិងេបចចកវទិា
សគ្មាេ់ធានគ្េតិេតៃិការទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តឱ្យដាំបណីរការគ្េកេបដាយស៉ុវតែិភាព និង
គ្េសិទឋភាព។ 
    ៦.បោរពតាម្វធិាននិងនីតិវធីិពាក់ព័នធនឹងគ្េតិេតៃិការគ្េព័នធផ្ទត់ ត់ និងទ៊ូ ត់ម្៊ូលេគ្តនិងវធិានពាក់
ព័នធបផសងបទៀត។ 
    ៧.ផៃល់ភាពងាយគ្សួល ដល់ការបគ្េីគ្បាស់បសវាខៃួនបដីម្បីធានឱ្យបានន៊ូវស៉ុវតែិភាពនិងគ្េសិទធភាព
ម្នគ្េតិេតិៃការ។ 
   ៨.េាំបពញកាតពវកិចចផៃល់របាយការណ៍និងព័ត៌មាននន និងកាតពវកិចចដម្ទបទៀតឱ្យបានគ្តឹម្គ្តូវដ៊ូច
មានណចងបៅកា៉ុងចាេ់អន៉ុគ្កឹតយគ្េកាសបនេះនិងេទេបញ្ាតៃិពាក់ព័នធនន។ 

 ្. កម្គ្ម្ម្នការទទួលាគ ល់គ្េចាំឆ្ា ាំនិងកម្គ្ម្បផសងបទៀត 
         េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវេង់ម្ថៃពាកយបសាីស៉ុាំនិងបា  ៉ុយសិកាសាំណ៉ុាំ លិខិតចាំនួន២.០០០.០០០
(ពីរល្លន)បរៀល។ម្ថៃពាកយបសាីស៉ុាំនិងបា  ៉ុយសិកាសាំណ៉ុាំ លិខិតបនេះមិ្នគ្តូវបានគ្េគល់ជ្៊ូនេ៉ុគគលដាក់ពាកយ
បសាីស៉ុាំវញិប យីប េះេីជាមានេដិបសធបលីការទទួលាគ ល់ក៏បដាយ។ 
         េ៉ុគគលណដលទទួលបានការទទួលាគ ល់ បធវីជាភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តគ្តូវេង់
ម្ថៃការទទួលាគ ល់គ្េចាំឆ្ា ាំចាំនួន៤០.០០០.០០០(ណសសិេល្លន)បរៀលបដាយគិតចេ់ពីការេរបិចឆទម្នការ
ទទួលាគ ល់។សគ្មាេ់ឆ្ា ាំេនៃេនា េ់ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្តគ្តូវេង់ម្ថៃការទទួលាគ ល់
គ្េចាំឆ្ា ាំយ ងយ៊ូរ៣០(ាម្សិេ)ម្ថៃម្៉ុនម្ថៃណខណដលទទួលបានការទទួលាគ ល់។ 

ង. េញ្ជ ីប ម្ េះភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ាច់គ្បាក់ពាក់ព័នធនឹងម្៊ូលេគ្ត 
នម្ករណ៍គ្កុម្  ៉ុន អាសយដាឋ ន និងបលខទាំនក់ទាំនង 

ធនោរ បអស៉ុីលីដា 
ធនោរ បអស៉ុីលីដា ភីអិលស៉ុី ភីអិលស៉ុី 
ACLEDA Bank Plc. 

អាស័យដាឋ ន 

: អោរបលខ ៦១ ម្ហាវថីិគ្ពេះម្៉ុនីវងស សងាក ត់
គ្សេះចក ខណឌ ដ៊ូនបពញ  រាជ្ធានីភាាំបពញ 
: ០២៣ ៩៩៤ ៤៤៤ 
: ០២៣ ៩៩៨ ៦៦៦ 

ធនោរ កាណាឌី្យ  ក.អ 
CANADIA Bank Plc 

អាស័យដាឋ ន 

: វមិានកាណាឌី្យ  អោរបលខ៣១៥  ផៃ៊ូវគ្ពេះ
អងគឌួ្ង (ណកងម្ហាវថីិគ្ពេះម្៉ុនីវងស) សងាក ត់វតៃភាាំ 
ខណឌ ដ៊ូនបពញរាជ្ធានីភាាំបពញ 
: ០២៣ ៨៦៨ ២២២  
: ០២៣ ២១៥ ០៨៥ 

ធនោរ វនិិបយគនិងអភិវឌ្ឍកម្ព៉ុជា ភីអិលស៉ុី 
Bank for Investment and Development of 

Cambodia Plc. 

អាស័យដាឋ ន 

: អោរបលខ៣៧០ ម្ហាវថីិគ្ពេះម្៉ុនីវងស សងាក ត់
េឹងបកងកង១ ខណឌ ចាំការម្ន រាជ្ធានីភាាំបពញ 
:០២៣៦៧១៦៨៧០ 
: ០២៣ ២២០ ៥១១ 
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៣.២.៦ អនរចូលរមួណ្សងៗណទ្យៀរ រនងុទ្យី្ោរមូលបក្រ(Other Market Participants) 

ភាា ក់ងារគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ រមួ្មាន៣ ៖ 
១. ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត(Securities Registrar Agent) 

២. ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត(Securities Transfer Agent) 

៣. ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួស(Paying Agent or Settlement Agent)  
ក. តនួទី និងភារកិចចរេស់ភាា ក់ងារគ្កមុ្  ៉ុនបបាេះផាយ 
១.ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត(Securities Registrar Agent) សាំបៅដល់េ៉ុគគលណដលទទួលបានការ 

ទទួលាគ ល់ពី គ.ម្.ក ឱ្យផៃល់បសវាកា៉ុងនម្គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ កា៉ុងគ្កេខណឌ ម្នការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេ
គ្តដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 
 -គ្គេ់គ្គងឱ្យបានគ្តឹម្គ្តូវន៊ូវដាំបណីរការម្នការបធវីេរវិសិកម្មនិងការណេងណចកម្៊ូលេគ្តគ្សេតាម្នីតិវធីិ
បដាេះគ្ាយលក់ម្៊ូលេគ្ត។ 
 -កត់គ្តាេញ្ជ ីកម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្តបគ្កាយបពលបធវីការណេងណចកម្៊ូលេគ្តគ្តូវបានេញ្ច េ់បៅទីផារដាំេ៊ូង។ 
 -បធវីរបាយការណ៍សៃីពីការេញ្ច េ់ និងបជាគជ័្យម្នការរកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្តបៅកា៉ុងគ្េតិេតៃិករកាទ៉ុកម្៊ូល     
េគ្តជ្៊ូនគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ និង គ.ម្.ក ។ 
 -ជ្៊ូនដាំណឹងដល់កម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្ត បដាយេញ្ញជ ក់ពីភាពជាមាច ស់បលីម្៊ូលេគ្តណដលបានបធវីេរវិសិ
កម្មម្៊ូលេគ្តរេស់គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ។ 
 -បសវាពាក់ព័នធដម្ទបទៀតណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពី គ.ម្.ក ។  

២.ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត (Securities Transfer Agent) សាំបៅដល់េ៉ុគគលណដលទទួលបានការ
ទទួលាគ ល់ពី គ.ម្.ក ឱ្យផៃល់បសវាកា៉ុងនម្គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយបគ្កាយបពលម្៊ូលេគ្តគ្តូវបានណេងណចកបៅ
ឱ្យអាកបធវីេរវិសិកម្មដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
 -រកា និងគ្គេ់គ្គងេញ្ជ ីកម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្តរមួ្ ាំងព័ត៌មានលម្អិតរេស់កម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្តឱ្យមាន  
សងគិតភាពជាមួ្យនឹងកាំណត់គ្តារេស់គ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត។ 
 -រដឋបាលកិចចពាក់ព័នធនឹងការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរកម្មសិទធិករបធវីរបាយការណ៍សែិតិ និងព័ត៌មានបផសងៗពាក់ព័នធនឹង
សកម្មភាពរេស់ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត។ 
 -បរៀេចាំការងារពាក់ព័នធនឹងកម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្ត ណដលគ្តូវផៃល់បដាយគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយដ៊ូចជាការ
ជ្៊ូនដាំណឹងអាំពីការណេងណចកភាគល្លភ និងការេង់ការគ្បាក់ជាបដីម្។ 
 -េញ្ជ៊ូ នរបាយការណ៍ និងព័ត៌មានបផសងៗរេស់គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយបៅដល់កម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្ត និង
បដាេះគ្ាយេញ្ញា  ក់ទងនឹងភាពជាមាច ស់បលីម្៊ូលេគ្តពាក់ព័នធនឹងបសវារេស់ភាា ក់ងារច៉ុេះបផារម្៊ូលេគ្ត។ 
 -បសវាពាក់ព័នធដម្ទបទៀតណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពី គ.ម្.ក ។ 

៣.ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនសួ(Paying Agent or Settlement Agent) សាំបៅដល់េ៉ុគគលណដល
ទទួលបានការទទួលាគ ល់ពី គ.ម្.ក ឱ្យផៃល់បសវាកា៉ុងនម្គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 
 -គណនភាគល្លភ ការគ្បាក់ គ្បាក់បដីម្ ឬការទ៊ូរ ត់បផសងបទៀត ណដលគ្តូវផៃល់ឱ្យដល់កម្មសិទធិករម្៊ូល
េគ្ត ឬភាគីពាក់ព័នធតាម្ការណណនាំរេស់គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ។ 
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 -បធវីការទ៊ូ ត់ជ្៊ូនកម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្ត ឬភាគីពាក់ព័នធកា៉ុងនម្គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ។ 
 -េញ្ជ៊ូ នព័ត៌មានចាំបាច់ណដលពាក់ព័នធនឹងការទ៊ូ ត់ ឬព័ត៌មានបផសងបទៀតដល់កម្មសិទធិករម្៊ូលេគ្ត និង
បរៀេចាំរបាយការណ៍ពាក់ព័នធនឹងការទ៊ូ ត់ ាំងបនេះ  ជ្៊ូនបៅគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ និង គ.ម្.ក តាម្ការចាំបាច់។ 
 ្-បសវាពាក់ព័នធដម្ទបទៀតណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពី គ.ម្.ក ។ 

ខ. លកខខណឌ ម្នការទទលួាគ ល់ 
១. ការដាក់ពាកយបសាសី៉ុាំ 

 េ៉ុគគលណដលមានេាំណងបធវីជាភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់
ជ្ាំនួស គឺជាគ្កុម្  ៉ុនណដលបានច៉ុេះេញ្ជ ីពាណិជ្ជកម្មគ្សេតាម្ចាេ់ម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា និងគ្តូវដាក់
ពាកយបសាីស៉ុាំបដីម្បបីានការទទួលាគ ល់ពីអគគនយកម្ន គ.ម្.ក ។ 

២. េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ 
 េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជា ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់
អាចជា៖ 
 -គ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត ណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពី គ.ម្.ក ។ 
 -ធនោរពាណិជ្ជណដលទទួលបានអាជ្ាេណណពីធនោរជាតិម្នកម្ព៉ុជា។ 
 -គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលធនបផសងបទៀត ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងចាេ់សៃីពីស គ្ោសពាណិជ្ជកម្ម។  

កា៉ុងករណីេ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត   ណដលមិ្នណម្នជាគ្េតិេតៃិកររកា
ទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត េ៉ុគគលគ្តូវមានកិចចសនាជាមួ្យគ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្តសៃីពីការផៃល់ព័ត៌មានម្នការផ្ទៃ ស់េៃ៊ូរ
កាំណត់គ្តាភាពជាមាច ស់កម្មសិទធិបលីម្៊ូលេគ្ត ណដលគ្គេ់គ្គងបដាយគ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត។ 

៣. លកខខណឌ តគ្ម្វូសគ្មាេ់េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាសី៉ុាំ 
 េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជា ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត  ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់
ជ្ាំនួសគ្តូវ ៖ 

-មានបដីម្ទ៉ុនអេបេរមាជារ៊ូេិយវតែ៉ុជាតិចាំនួន ៖ 
 .២០០.០០០.០០០(ពីររយល្លន)បរៀល កា៉ុងករណីបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត។ 
 .២០០.០០០.០០០(ពីររយល្លន)បរៀល កា៉ុងករណីបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារច៉ុេះញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត។ 
 .៥០០.០០០.០០០(គ្បាាំរយល្លន)បរៀល កា៉ុងករណីបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួស។ 

-ដាក់គ្បាក់តម្កល់ ១០(ដេ់)ភាគរយ ម្នបដីម្ទ៉ុនអេបេរមាបៅកា៉ុងគណនីរេស់ គ.ម្.ក បៅធនោរ
ជាតិម្នកម្ព៉ុជា។ កា៉ុងករណីចាំបាច់គ្បាក់តម្កល់បនេះ អាចដកយកម្កបគ្េីគ្បាស់បានបដាយមានការអន៉ុញ្ញា តជា
ម្៉ុនសិនពី គ.ម្.ក។ 

-មានវធិានសៃីពីបសវា និងយនៃការកា៉ុងការផៃល់បសវា មានគ្េព័នធេបចចកវទិា សគ្មាេ់បធវីគ្េតិេតៃិការ និង
គ្េព័នធគ្ទគ្ទង់បដីម្បធីានឱ្យបានន៊ូវគ្េតិេតៃិការគ្េកេបដាយស៉ុវតែិភាព គ្េសិទធិភាព និងចិរភាព។ 
 -មានអងគភាព ឬណផាកដាច់បដាយណ កណដលមានគ្ទពយ និងធនធានម្ន៉ុសសគ្គេ់គ្ោន់ និងគ្តូវបាន
គ្គេ់គ្គងគ្តឹម្គ្តូវ សគ្មាេ់ផៃល់បសវាជាភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារ
ទ៊ូ ត់បដីម្បធីានបានន៊ូវគ្េសិទធិភាព គណបនយយភាព តមាៃ ភាព និងភាពទទួលខ៉ុសគ្តូវ។ ករណីេ៉ុគគលដាក់
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ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្តភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត និងភាា ក់ងារទ៊ូ ត់េ៉ុគគលបនេះអាចមាន
រចនសម្ពនធមួ្យ សគ្មាេ់េាំបពញបសវាភាា ក់ងារ ាំងេីបនេះបៅកា៉ុងអងគភាព ឬណផាកមួ្យដាច់បដាយណ ក។ 
 -មានេ៉ុគគលណដលគ្តូវណតងតាាំងជាគ្េធានណផាកគ្េតិេតៃិការកា៉ុងការផៃល់បសវាជាភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត 
ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្នួស ណដលេាំបពញលកខខណឌ តគ្មូ្វ។ ធនោរពាណិជ្ជ ឬ
គ្េតិេតៃិកររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្តអាចេបងកីតេ៉ុគ្តសម្ព័នធបដីម្បដីាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីភាា ក់ ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ភាា ក់ងារ
ច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួស។ កា៉ុងករណីេ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាសី៉ុាំជាធនោរពាណិជ្ជ ឬគ្េតិេតៃិ
កររកាទ៉ុកម្៊ូលេគ្ត លកខខណឌ តគ្មូ្វសៃីពីបដីម្ទ៉ុនអេបេរមា។កា៉ុងករណីេ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ ជាគ្កុម្  ៉ុន
ម្៊ូលធនបផសងបទៀត ណដលកាំព៉ុងបធវីសកម្មភាពធ៉ុរកិចច េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវេណនែម្បដីម្ទ៉ុន បលីបដីម្ទ៉ុនេចច៉ុ
េបនា។ 

៤. លកខណៈសម្បតៃិរេស់េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ 
 េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ េ៉ុគគលណដលគ្តូវណតងតាាំងជាអភិបាល និងេ៉ុគគលិកជាន់ខពស់រេស់េ៉ុគគលដាក់
ពាកយបសាីស៉ុាំ គ្តូវបោរពលកខខណឌ តគ្មូ្វដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖ 

 -មានលកខណសម្បតៃិនិងអតៃចរតិ។ 
 -មិ្នធាៃ េ់គ្តូវបានគ្េកាសកសយ័ធន  ឬមិ្នធាៃ េ់េងកឱ្យគ្កុម្  ៉ុនមួ្យ ឬបគ្ចីន្នបៅរកភាពកសយ័ធន

កា៉ុងរយៈបពល ០៥(គ្បាាំ)ឆ្ា ាំច៉ុងបគ្កាយគិតគ្តឹម្ម្ថៃដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ។ 
 -មិ្នធាៃ េ់គ្េគ្ពឹតៃិអាំបពីអវី ណដលនាំឱ្យេ េះពាល់ដល់ដាំបណីរការទីផារម្៊ូលេគ្ត ឬបៅកា៉ុងវសិ័យ រិញ្ាវតែ៉ុ។ 
 -មិ្នធាៃ េ់គ្េគ្ពឹតៃិអវី ណដលេ េះពាល់ដល់ផលគ្េបយជ្ន៍ាធារណៈ។ 
៥.ឯការភាជ េ់ជាម្យួពាកយបសាីស៉ុាំ 
េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំគ្តូវេាំបពញណេេេទម្នពាកយបសាីស៉ុាំបៅតាម្ទគ្ម្ង់ណដលបានកាំណត់បដាយ គ.ម្.ក 

បដាយភាជ េ់ម្កជាមួ្យន៊ូវឯការដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
 -វញិ្ញា េ័នេគ្តេញ្ញជ ក់ការច៉ុេះប ម្ េះកា៉ុងេញ្ជ ីពាណិជ្ជកម្ម ថតចម្ៃងមានេញ្ញជ ក់គ្តឹម្គ្តូវ។ 

 -េ័ណណបា តង់ ឬវញិ្ញា េ័នេគ្តច៉ុេះេញ្ជ ីអាករបលីតម្ម្ៃេណនែម្ថតចម្ៃងមានេញ្ញជ ក់គ្តឹម្គ្តូវ ។ 
 -លកខនៃិកៈគ្កុម្  ៉ុន ថតចម្ៃងមានេញ្ញជ ក់គ្តឹម្គ្តូវ។ 
 -លិខិតេញ្ញជ ក់ពីបដីម្ទ៉ុនអេបេរមាដ៊ូចមានណចងកា៉ុងគ្េការ៥ ម្នគ្េកាសបនេះ។ 

-រចនសម្ព័នធគ្គេ់គ្គងម្៉ុខងារ និងការទទួលខ៉ុសគ្តូវរេស់េ៉ុគគលិកនីមួ្យៗកា៉ុងរចនសម្ព័នធគ្គេ់គ្គង។ 
-វធិានសៃីពីបសវាណផនការអាជី្វកម្មសគ្មាេ់រយៈបពលយ ងតិច០៣(េី)ឆ្ា ាំ បដាយគិតចេ់ពីកាល

េរបិចឆទម្នការដាពាកយបសាីស៉ុាំ។ 
-ណផនការគ្គេ់គ្គងហានិភ័យ។ 
-េញ្ជ ីរាយនម្គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយ ណដលេ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំធាៃ េ់ផៃល់ ឬមានេាំណងផៃល់បសវា

ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ឬបសវាកម្មភាា ក់ងារបផារម្៊ូលេគ្ត ឬបសវាភាា ក់ងារទ៊ូ ត់។ 
គ. ការទទលួាគ ល់កម្គ្ម្ និងេនា៉ុក 
១.កម្គ្ម្ម្នការទទលួាគ ល់គ្េចាំឆ្ា ាំ និងកម្គ្ម្បផសងបទៀត 
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 េ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំ គ្តូវេង់ម្ថៃពាកយបសាីស៉ុាំ និងបា  ៉ុយសិកាសាំណ៉ុាំ លិខិតចាំនួន១,០០០,០០០
(មួ្យល្លន)បរៀន បៅបពលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំបធវីជាភាា ក់ងារនីមួ្យៗ។ ម្ថៃពាកយបសាីស៉ុាំ និងបា  ៉ុយសិកាសាំណ៉ុាំ
លិខិតបនេះ មិ្នគ្តូវបានគ្េគល់ជ្៊ូនេ៉ុគគលដាក់ពាកយបសាីស៉ុាំវញិប យី ប េះេីជាមានការេដិបសធបលីពាកយបសាីស៉ុាំ
ក៏បដាយ។ 

េ៉ុគគលណដលទទួលបានការទួលទាគ ល់ គ្តូវេង់ម្ថៃការទទួលាគ ល់គ្េចាំឆ្ា ាំដ៊ូចខាងបគ្កាម្ ៖  
-ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្តគ្តូវេង់ចាំនួន ១.០០០.០០០(មួ្យល្លន)បរៀល។ 
-ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្តគ្តូវេង់ចាំនួន ១.០០០.០០០(មួ្យល្លន)បរៀល។ 
-ភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួសគ្តូវេង់ចាំនួន ២.០០០.០០០(ពីរល្លន)បរៀល។ 

 សគ្មាេ់ឆ្ា ាំេនៃេនា េ់ភាា ក់ងារនីមួ្យៗ គ្តូវេង់ម្ថៃការទទួលាគ ល់គ្េចាំឆ្ា ាំយ ងយ៊ូរ ៣០ (ាម្សិេ)
ម្ថៃ ម្៉ុនម្ថៃណខណដលទទួលបានការទទួលាគ ល់។ 

២. ការគ្តតួពិនិតយបដាយ គ.ម្.ក 
 ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត ឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួសអាចគ្តូវបានគ្តួតពិនិតយ
ណដលបធវីប ងីបដាយ គ.ម្.ក បលីាែ នភាព និងគ្េសិទធិភាពម្នគ្េតិេតៃិការបសវាកម្មរេស់ភាា ក់ងារនីមួ្យៗ។ 
 ភាា ក់ងារនីមួ្យៗគ្តូវផៃល់កិចចសនាស ការលអដល់ម្្នៃីគ្តួតពិនិតយរេស់ គ.ម្.ក កា៉ុងបោលបៅធាន
ន៊ូវគ្េសិទធិភាពការងារ។ 
 េនា េ់ពីទទួលបានការទទួលាគ ល់ ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្តភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត  ឬភាា ក់ងារ
ទ៊ូ ត់ជ្ាំនួសគ្តូវបោរពតាម្លកខខណឌ ។ 

៣.វធិានការពិន័យអនៃរកាណ៍ 
 បដាយមិ្ន ន់គិតពីប សទណឌ បផសងបទៀតដ៊ូចមានណចងកា៉ុងចាេ់ និងេទេបញ្ាតិៃកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្ត 
និងេទេបញ្ាតៃិជាធរមានម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា ភាា ក់ងារនីមួ្យៗ ណដលគ្េគ្ពឹតៃបលមីសនឹងគ្េកាសបនេះ គ្តូវ
ទទួលការផ្ទកពិន័យអនៃរការណ៍ពីគ.ម្.កជាគ្បាក់ពី៥.០០០.០០០(គ្បាាំល្លន)បរៀលដល់ ២០.០០០.០០០
(ម្ម្ភល្លន)បរៀល។ បដាយណ កចាំបពាេះការយតឺយ ងកា៉ុងការេង់កម្គ្ម្ម្នការទទួលាគ ល់ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូេគ្ត 
ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្តឬភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនួសគ្តូវទទួលការផ្ទកពិន័យអនៃរការណ៍ជាគ្បាក់ 
១០០.០០០(ដេ់ម្៉ុឺន)បរៀល កា៉ុង ១(មួ្យ)ម្ថៃ ។ 
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្. េញ្ជ ីប ម្ េះភាា ក់ងារគ្កមុ្  ៉ុនបបាេះផាយ ឬអាកច៊ូលរមួ្ ផ.ម្.ក 
(ភាា ក់ងារេញ្ជ ិកាម្៊ូលេគ្ត ភាា ក់ងារច៉ុេះេញ្ជ ីបផារម្៊ូលេគ្ត និងភាា ក់ងារទ៊ូ ត់ជ្ាំនសួ) 

នម្ករណ៍គ្កុម្  ៉ុន អាសយដាឋ ន និងបលខទាំនកទ់ាំនង 

 

ធនោរ បអស៉ុីលីដា ភីអលិស៉ុ ី
Acleda Bank Plc. 

អាោរបលខ ៦១ ម្ហាវថិីគ្ពេះម្៉ុនីវងស សងាក ត់គ្សេះចក 
ខណឌ ដ៊ូនបពញ រាជ្ធានភីាាំបពញ 
ទ៊ូរសពា : ០២៣ ៩៩៨ ៧៧៧ 
ទ៊ូរារ : ០២៣ ៩៩៨ ៦៦៦ 
អ៉ុីណម្ ល : acledabank@acledabank.com.kh 
បគ ទាំព័រ : www.acledabank.com.kh 

 

គ្កុម្  ៉ុន គ្តាយខ័រ ស៉ុី្យ៊ូរធឹី 
សឺវសី ភអីិលស៉ុ ី
Tricor Securities Services 
PLC. 

អាោរបលខ អាអា០៦ ផៃ៊ូវ ៩៩ សងាក ត់េឹងគ្តណេក ខណឌ ចាំ
ការម្ន រាជ្ធានីភាាំបពញ 
ទ៊ូរសពា : ០២៣ ៩៨៧ ១០០ 
ទ៊ូរារ : ០២៣ ៩៨៧ ៣៨៨ 
អ៉ុីណម្ ល : info@tricorcambodia.com 
បគ ទាំព័រ : www.tricorcambodia.com 

 

ធនោរ វងី (បខម្េ៊ូឌា) ម្.ក 
Wing Bank (Cambodia) 
Plc. 

វងីបៅបវ ីម្ហាវថិីគ្ពេះម្៉ុនីវងស (ផៃ៊ូវបលខ ៩៣) ណកងម្ហាវថិី
កម្ព៉ុជាបគ្កាម្ (ផៃ៊ូវបលខ ១២៨) ភ៊ូម្ិ ៦ សងាក តម់្បនរម្យ 
ខណឌ ៧ម្ករា រាជ្ធានភីាាំបពញ គ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា ។ 
ទ៊ូរសពា : (៨៥៥) ២៣ ៩៩៩ ៩៨៩ 
អ៉ុីណម្ ល : care.centre@wingbank.com.kh 
បគ ទាំព័រ : www.wingbank.com.kh 

 

ធនោរ កាណាឌ្ីយ  ក.អ 
Canadia Bank Plc. 

វអាោរបលខ ៣១៥ ម្ហាវថិីគ្ពេះម្៉ុនីវងសណកងផៃ៊ូវគ្ពេះ អងគឌ្ួ
ង សងាក ត់វតៃភាាំ ខណឌ ដ៊ូនបពញ រាជ្ធានីភាាំបពញ ។ 
ទ៊ូរសពា : ០២៣ ៨៦៨ ២២២ 
អ៉ុីណម្ ល : canadia@canadiabank.com.kh 
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៣.២.៧.វិនិណោគិន(Investors) 
លកខណៈទ៊ូបៅម្នវនិិបយគិន(សញ្ញជ តិណខមរ ឬេរបទស) 

 វនិិបយគិនាធារណៈប េះេីមានសញ្ញជ តិណខមរ ឬេរបទសកៃីស៉ុទធសឹងណតមានសិទធិបសមីោា  កា៉ុងការទិញ ឬ
លក់ម្៊ូលេគ្តបដាយោម នការរតិតបតិពីចាេ់បនេះប យី បលីកណលងណតការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តណដលបធវីប ងីបៅទី
ផារដាំេ៊ូង ណដលគ្េកាសសៃីពីការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិជាាធារណៈ បានេគ្មុ្ងទ៉ុកភាគ  ៉ុន
សគ្មាេ់លក់ឲវនិិបយគិន សញ្ញជ តិណខមរយ ងតិច ២០% ម្នសាំបណីលក់ជាសរ៉ុេ។ ចាំណនក ៨០% ណដលបៅសល់
បេីកចាំ ចាំបពាេះវនិិបយគិនសញ្ញជ តិណខមរនិងវនិិបយគិនេរបទស។ 

ក. សមាសភាពអាកវនិិបយគ  
វនិិបយគិន គឺជាអាកទិញម្៊ូលេគ្តប េះជារយៈបពលខៃីកៃី ឬណវងកៃី។ វនិិបយគិនអាចជារ៊ូេវន័ៃេ៉ុគគល ឬ ជា

និតិេ៉ុគគល ដ៊ូចជា គ្កុម្  ៉ុន អងគការ ាសន កៃឹេ សមាគ។ល។ គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយណដលជាអាកបបាេះលក់ម្៊ូល
េគ្ត  បពលខៃេះក៏ទិញម្៊ូលេគ្តបគច៊ូលម្កវញិណដរ កា៉ុងបោលេាំណងបធវី រិញ្ាេប នេណនែម្។ 

ខ. គ្េបភទអាកវនិិបយគ 
១. អាកវនិិបយគរយៈបពលខៃី(Short Term Investment/Trading) 

អាកវនិិបយគរយៈបពលខៃី គឺសាំបៅដល់អាកវនិិបយគរយៈបពលបគ្កាម្៣ណខ(speculators)។ គ្កុម្អាកវនិិ
បយគបនេះទិញប យីលក់ភាៃ ម្ៗប េះជាខាតកៃី ឬចាំបណញកៃី។ ទីផារមានសកម្មភាពភាព ទីផាររញ្ជួ យ ទីផារ
ចល្លចល ទីផារភៃឹេណភៃត,បដាយារពួកបនេះ។ បេីោម នពួកបនេះបទ ក៏ោម នលកខណៈ ាំងអស់បនេះណដរ។ បដីម្បី
ទេ់ទល់ន៊ូវទីផារចល្លចល  រដឋននកា៉ុងបល្លកបានណចងចាេ់ចងកា៉ុងទីផារ  ៉ុន ដ៊ូចជា អាក  វនិិបយគ ាំងអស់ គ្តូវ
ណតបេីកគណនីបៅកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្តណាមួ្យក៏បាន ណដលទទួលាគ ល់បដាយ SECC ប យីការបផារគ្បាក់
គ្តូវណត ៃ្ងកាត់តាម្រយៈបនេះ។ 

២. អាកវនិិបយគរកាទ៉ុកសគ្មាេ់លក់បចញ(Available for Sale Investment) 

អាកវនិិបយគរកាទ៉ុកសគ្មាេ់លក់បចញ គឺសាំបៅដល់អាកវនិិបយគរយៈបពលចបនៃ េះពី ៣ណខ ដល់បគ្កាម្១
ឆ្ា ាំ។ កាលណាទិញប យីបគមិ្នលក់បចញភាៃ ម្បនេះបទ។ បគទ៉ុកបៅកា៉ុងម្ដបគមួ្យរយៈកាល។ ឱ្កាសមាសម្ក
ដល់(ទីផារលអ)បគនឹងលក់បចញភាៃ ម្។ ដ៊ូចជាម្៊ូលេគ្តរដាឋ ករទឹក ឥចឹងតម្ម្ៃ  ៉ុនធាៃ ក់ម្ថៃរ ៊ូតដល់បពលណា
មួ្យណដលបគវភិាគបមី្លថ្ន(បមី្លគ្េវតៃិរេស់វាតាម្រយៈឯការម្នការេងាា ញព័ត៌មានលម្អិតកា៉ុងរបាយការណ៍
 /វ) តម្ម្ៃវាគ្េណ លជាណលងធាៃ ក់ប យី(ោម ននរណាដឹងម្៉ុនបទ  ប េះជាសិកា រិញ្ាវតែ៉ុដល់កគ្មិ្តណាក៏បដាយ  
េ ៉ុណនៃបៅគ្ោន់បេីជាងមិ្នសិកា) បគទិញវាភាៃ ម្។ ោេ់ជួ្នទិញប យីវាធាៃ ក់ម្ថៃេណនែម្បទៀតក៏បគមិ្នស៊ូវភ័យណដរ
។ ដល់បពលម្ួយវាប ងីម្ថៃវញិ បគមិ្នកប្ញ្ញជ លចិតៃបទ បគបៅសាំងាំបសៃៀម្។ បគចាំបមី្លទីផារវាប ងីដល់កគ្មិ្ត
អតិេរមិា (ោម ននរណាដឹងម្៉ុនបនេះបទ)បគនឹងលក់វាបចញភាៃ ម្។ អាកវនិិបយគណេេបនេះ គ្តូវមានអារម្មណ៍ម្៊ូល
បៅបលីទីផារ  ៉ុន ចាំឃ្លៃ ាំបមី្ល ាំងេរមិាណ និងទឹកគ្បាក់រេស់អតិថិជ្នជួ្ញដ៊ូរកា៉ុង១ម្ថៃៗ។ 

-ការវភិាគអន៉ុបាត(Ratio)បៅណតវភិាគដ៊ូចអាកវនិិបយគរយៈបពលណវងណដរ។ 
-អាកវនិិបយគណេេបនេះ មិ្នស៊ូវជាបធវីឱ្យទីផារ  ៉ុនចល្លចលបនេះបទ។ 
-ការវនិិបយគរបេៀេបនេះមិ្នខ៉ុសពីអាកវនិិបយគបៅបលីដីណដរកាលណាបគទិញដី ប យីដីបនេះណដរបគ 
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មិ្នមានគបគ្មាងទ៉ុកបទ  បគនឹងលក់បចញបៅបពលណាចាំបណញបានលមម្  បដីម្បយីកគ្បាក់បនេះបៅ   វនិិបយគ
ដីបផសងបទៀត បេីបគបមី្លប្ញីថ្ន ដីទីកណនៃងបផសងបនេះបានចាំបណញជាង។ 

-គ៉ុណវេិតៃរេស់វា បៅបពលគ្កុម្  ៉ុនមានផលលអអាគ្កក់កសយ័ធន គឺអាកបនេះនឹងទទួលឥទធិពលឬ 
អាចរល្លយដ៊ូចោា ។ េ ៉ុណនៃការទទួលផលហានិភ័យណេេបនេះមានកគ្មិ្តតិចជាងការទិញរយៈបពលយ៊ូរ។ 

-កាសីណ៊ូ ណាហាគ ោម នការវនិិបយគរបេៀេបនេះប យី។ 
 -កា៉ុងការបធវីរបាយការណ៍គណបនយយពួក Short Term Investment ដ៊ូបចាេះគេ Classifiedវាជា Current 

Assets និងដាក់ប ម្ េះបៅថ្នAvailable-For-Sale និងMeasureវាជា Fair Value។ តម្ម្ៃវាប ងីច៉ុេះ បៅគ្គេ់
ច៉ុងការយិេរបិចឆទ (Reporting Period) គ្តូវRecognized វាជា Equities។ 
 -មានេបគ្ងៀនបៅកា៉ុង Intermediate Accountingកា៉ុងឆ្ា ាំទី៣។ 

៣. អាកវនិិបយគរយៈបពលណវង(Long Term Investment) 
អាកវនិិបយគរយៈបពលណវង គឺសាំបៅដល់អាកវនិិបយគរយៈបពលបលីសពីមួ្យឆ្ា ាំប ងីបៅ។ កាលណា

ទិញម្៊ូលេគ្ត ប យីបគមិ្នងាយលក់បចញវញិបទ។ បគទិញកា៉ុងបោលេាំណងយកភាគល្ល (Dividend) និង
សងឃមឹ្ថ្ន បគនឹងទទួលបានតម្ម្ៃ  ៉ុនកាន់ណតប ងីម្ថៃនបពលអនគតេនៃេនា េ់បដាយារភាគទ៉ុនកា៉ុងសនៃឹក
កាន់ណតធាំបៅៗ(Book Value Per Share)។ ភាគទ៉ុនកា៉ុង១សនៃឹកកាន់ណតធាំបៅៗ ក៏បដាយារណតអាកបបាេះ
លក(់Issuer) បពលមានចាំបណញមិ្នណដលយកគ្បាក់ចាំបណញបៅណចក ាំងអស់បនេះបទ គឺយកណតគ្េមាណ ពី
៤០%-៦០% េ ៉ុបណាណ េះណេងណចកឱ្យមាច ស់ភាគ  ៉ុន និងមួ្យចាំនួនសគ្មាេ់បធវីអវីបផសងបទៀត បៅសល់េ ៉ុនម នគឺបគ
តម្កល់ទ៉ុកបៅកា៉ុងទ៉ុន ។ល។  អាកវនិិបយគរយៈបពលណវងរបេៀេបនេះ គ្តូវឃ្លៃ ាំបមី្ល ជាគ្េចាំន៊ូវអន៉ុបាត (Ratio) 

សាំខាន់ៗមួ្យចាំនួន: Dividend Per Share, EPS(Basic & Dilutive), BV Per Share, P/E... រមួ្ ាំងនបយ
បាយ បសដឋកិចច សនៃិស៉ុខសងគម្ (កា៉ុងគ្េបទស តាំេន់ ពិភពបល្លក)។ល។  

-ការវនិិបយគរបេៀេបនេះ មិ្នខ៉ុសពីអាកវនិិបយគបៅបលីដីណដរ។ កាលណាបគទិញដី  ដីណាបានលអបគ
ទ៉ុកដីបនេះបធវីជាបករ ៃ ិ៍ដល់ក៊ូនដល់បៅរេស់បគ។ ប េះជាយ ងណាក៏បដាយបគបធវី ដ៊ូបចាេះបានល៉ុេះគ្តាណតមានបៅ
សល់ាច់គ្បាក់ទាំបនររេស់បគបគ្ចីនបគ្េីមិ្នអស់។  

-គ៉ុណវេិតៃិរេស់វា បៅបពលគ្កុម្  ៉ុនមានផលលអ អាគ្កក់ កសយ័ធន គឺអាកបនេះនឹងទទួលឥទធិពលឬ 
អាចរល្លយដ៊ូចោា ។  

-កាសីណ៊ូ ណាហាគ ោម នការវនិិបយគរបេៀេបនេះប យី។ 
-កា៉ុងការបធវីរបាយការណ៍គណបនយយពួកLong Term Investment ដ៊ូបចាេះបគClassified វាជា Non-

Current Assets ប យី Measure វាជា Fair Value។ តម្ម្ៃវាប ងីច៉ុេះ បៅគ្គេ់ច៉ុងការយិេរបិចឆទ (Reporting 

Period) គ្តូវRecognized វាជា Equities។ 
៤. ការបលីកទឹកចិតៃសៃីពីពនធដារកា៉ុងវស័ិយម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា 

 អន៉ុគ្កឹតយបលខ៧០ អនគ្ក េក ម្ថៃទី២២ ណខបម្ា ឆ្ា ាំ២០១១ សៃីពីការបលីកចិតៃពនធដារកា៉ុងវសិ័យ
ម្៊ូលេគ្ត។ 

ក. វាិលភាព  
 អន៉ុគ្កឹតយបនេះមានវាិលភាពអន៉ុវតៃកា៉ុងគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជាចាំបពាេះ៖ 
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១-គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ(Equity Securities) និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល(Liability 

Securities)ជាាធារណៈ ណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពីគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា(គ.ម្.ក) និងបានច៉ុេះេញ្ជ ី
(Listed)ជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅទីផារម្៊ូលេគ្តគ្េតិគ្សុត(Registered Securities Exchange)។ 
 ២-អាកវនិិបយគាធារណៈណដលកាន់កាេ់ និងទិញ-លក់ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល ណដលបាន
បបាេះផាយលក់ជាាធារណៈ និងបានច៉ុេះេញ្ជ ីជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅទីផារម្៊ូលេគ្តគ្េតិគ្សុត។ សគ្មាេ់បោលបៅម្ន
អន៉ុគ្កឹតយបនេះ អាកវនិិបយគាធារណៈរមួ្េញ្ច៊ូ ល ាំងអាកវនិិបយគនិវាសនជ្ន និងអនិវាសនជ្ន។ 

ខ. ចាំបពាេះគ្កមុ្  ៉ុនបបាេះផាយ 
 ការបលីកទឹកចិតៃពនធដារបៅបលីពនធគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល(Profit Tax) ចាំបពាេះគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយលក់    ម្៊ូល
េគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លជាាធារណៈ។ 
       គ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លជាាធារណៈ ណដលទទួលបានការ
អន៉ុញ្ញា តពី គ.ម្.ក និងបានច៉ុេះេញ្ជ ីជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅទីផារម្៊ូលេគ្តគ្េតិគ្សុត គ្តូវេាំបពញណេេេទជ្៊ូន អគគ
នយកដាឋ នពនធដារតាម្រយៈគ.ម្.ក បដីម្បទីទួលបានន៊ូវការបលីកទឹកចិតៃ បដាយេនែយពនធបលីគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល
ចាំនួន៥០(ភាគរយ)ម្នពនធបលីគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល(Profit Tax)កា៉ុងរយៈបពល៣(េី)ឆ្ា ាំ។ រយៈបពលម្នការបលកី
ទឹកចិតៃ៣(េី)ឆ្ា ាំខាងបលីបនេះគ្តូវគិតចេ់បផៃីម្ពី៖ 
 ១.បដីម្ឆ្ា ាំជាេ់ពនធណដលម្៊ូលេគ្តបនេះ  គ្តូវបានបបាេះផាយលក់ជាាធារណៈកា៉ុងករណីណដលការបបាេះ
ផាយលក់បនេះបធវីប ងីកា៉ុងអាំ ៉ុងបពល៦(គ្បាាំមួ្យ)ណខបដីម្ឆ្ា ាំជាេ់ពនធបនេះ។ 
 ២.បដីម្ឆ្ា ាំជាេ់ពនធេនា េ់ពីឆ្ា ាំជាេ់ពនធណដលម្៊ូលេគ្តបនេះគ្តូវបានបបាេះផាយលក់ជា ាធារណៈកា៉ុង
ករណីណដលការបបាេះផាយលក់បនេះ បធវីប ងីកា៉ុងអាំ ៉ុងបពល៦(គ្បាាំមួ្យ) ណខច៉ុងឆ្ា ាំជាេ់ពនធ។ 

គ. ចាំបពាេះអាកវនិិបយគិន 
 ការវនិិបយគាធារណៈ គ្តូវទទួលបានការេនែយពនធ៥០(ហាសិេ)ភាគរយបៅបលីការគ្បាក់ និង
ភាគល្លភណដលបានកាន់កាេ់ និងការទិញលក់ម្៊ូលេគ្តរដឋ ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល   សគ្មាេ់ 
រយៈបពល៣(េី)ឆ្ា ាំ គិតចេ់ពីដាំបណីរការទីផារម្៊ូលេគ្ត។ 

គ្កុម្  ៉ុនណដលមិ្នគ្តវូបានទទលួការបលីទឹកចិតៃពនធបលីគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល(Profit Tax) 

គ្កុម្  ៉ុនមិ្នគ្តូវបានទទួលការបលីទឹកចិតៃពនធបលីគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល(Profit Tax)ដ៊ូចណដលបានណចងកា៉ុង
មាគ្ត៤ម្នអន៉ុគ្កឹតយបនេះប យី កា៉ុងករណីគ្កុម្  ៉ុនបនេះជាស គ្ោសវនិិបយគមានលកខណៈសម្បតៃិគ្គេ់គ្ោន់
ណដលកាំព៉ុងសែតិបៅកា៉ុងរយៈបពលបលីកណលងពនធបលីគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល (Profit Tax)ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងចាេ់ និងេទ
េញ្ញា តិសៃពីីវនិិបយគម្នគ្ពេះរាជាណាចគ្កកម្ព៉ុជា។ 

ការេញ្ឍេ់ពីការបលីទឹកចិតៃរេស់ពនធដារ 
អគគនយកអាចបសាីស៉ុាំបៅគ្កសួងបសដឋកិចចនិង រិញ្ាវតែ៉ុតាម្រយៈគ.ម្.ក បដីម្បេីញ្ឈេ់ការ បលីកទឹកចិតៃ

ពនធដារ ដ៊ូចមានណចងកា៉ុងមាគ្តា៤ម្នអន៉ុគ្កឹតយបនេះ កា៉ុងករណីគ្កុម្  ៉ុនបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ និង
ម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លជាាធារណៈ ណដលទទួលបានការអន៉ុញ្ញា តពីគ.ម្.ក និង ការច៉ុេះេញ្ជ ីជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅ 
ទីផារម្៊ូលេគ្តគ្េតិគ្សុត៖ 
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-មិ្នបានដាក់លិខិតគ្េកាសារបពីពនធគ្េចាំណខនិង េង់គ្បាក់ពនធតាម្កាលកាំណត់រេស់រដឋបាារបពី
ពនធ។ 

-មិ្នបានដាក់លិខិតគ្េកាសារបពីពនធគ្េចាំឆ្ា ាំសគ្មាេ់ឆ្ា ាំារបពីពនធនិងេង់គ្បាក់ពនធតាម្កាកាំណត់
រេស់រដឋបាលារបពីពនធ។គ្កុម្  ៉ុនគណបនយយជ្ាំនញផៃល់បសវាកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្តរមួ្មាន៖ 

របាយការណ៍ត៉ុលយការ ,របាយការណ៍លទធផល, របាយការណ៍លាំ ៊ូរាច់គ្បាក់ និងកាំណត់សាំោល់បដាយ
មិ្នឱ្យ ួសពីរយៈបពល៣(េី)ណខបគ្កាយពីដាំណាច់ឆ្ា ាំារបពីពនធ។ 

-មិ្នអន៉ុញ្ញា តឱ្យរដឋបាលារបពីពនធបធវីសវនកម្មបលីេញ្ជ ីគណបនយយ  ឬ  ឯការបផសងៗ។ 
-មិ្នបានេង់ពនធអាករ ាំងអស់ ពនធេណនែម្  និងការគ្បាក់ណដលកាំណត់រយៈបពលជាេ់ពនធណដលបានបធវី  

សវនកម្មរចួបដាយរដឋបាលារបពីពនធ។       
៣.៣ ្លក្បណោជន៍ននការជួញដូរមូលបក្រ ចំណ ោះណសដារិចច និងសងគម    
៣.៣.១ ្លក្បណោជន៍របសទ់្យី្ោមូលបក្រ 

ទីផារម្៊ូលេគ្ត (Securities Market) គឺជាកណនៃងសគ្មាេ់បធវីការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត និងឧ្េករណ៍
 រិញ្ាវតែ៉ុដម្ទបទៀត។ តាម្និយម្ន័យចាេ់សៃីពីការបបាេះផាយ និងការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តម្ហាជ្ន “សាំបៅដល់
ទីផារ ឬទីកណនៃងជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត ឬ គ្េព័នធណដលផៃល់ម្បធាបាយម្នការបធវីសាំបណីលក់ បផារ ឬការទិញ-លក់
ម្៊ូលេគ្ត” ឧ្េករណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុណដលណតងណតគ្តូវបានជួ្ញដ៊ូរបលីទីផារបនេះ រមួ្មានម្៊ូលេគ្តកម្មសិទធិ ម្៊ូលេគ្ត
េាំណ៉ុ ល និងឧ្េករណ៍និសសនាជាបដីម្។         
 ទីផារម្៊ូលេគ្ត  គឺជាកតាៃ ម្៊ូលដាឋ នមួ្យយ ងសាំខាន់សគ្មាេ់បសដឋកិចចបគណតងណតនិយយថ្ន ទីផារ
ម្៊ូលេគ្តគឺជានិមិ្តៃរ៊ូេម្នបសដឋកិចចជាតិមួ្យ ាំងម្៊ូល។ ជាការពិតណាស់រាល់េណគ្ម្េគ្មួ្លម្នេរេិទជាតិ និង 
អនៃរជាតិ (បសដឋកិចច-សងគម្ និងនបយបាយ) វានឹងបធវីឱ្យមានផលេ េះពាល់បៅដល់ទីផារម្៊ូលេគ្តភាៃ ម្ 
បដាយគ្ោន់ណតបមី្លបៅបលសីនាសសន៍  ៉ុន បគនឹងប្ញីពីឥទធិពលរេស់ទីផារម្៊ូលេគ្តបលីបសដឋកិចចយ ងណា 
ពីបគ្ពាេះសនាសសន៍  ៉ុនរេស់ផារម្៊ូលេគ្ត វាបាន ៃ្៉ុេះេញ្ញច ាំងពីាែ នភាពបសដឋកិចចជាតិ។ ប ត៉ុបនេះ បសាីរណតគ្គេ់
េណាៃ គ្េបទសអភិវឌ្ឍ ាំងអស់ មានទីផារម្៊ូលេគ្តបនេះ ប យីវាបានបដីរតួនទីយ ងសាំខាន់ចាំបពាេះបសដឋកិចច
ជាតិ៖             
 -ទីផារម្៊ូលេគ្តជួ្យជ្ាំរ៉ុញឱ្យម្ហាជ្នេបងកីនន៊ូវការសនសាំ និងបកៀរគរម្៊ូលធនណដលបៅបសសសល់ មិ្ន
មានតគ្មូ្វការបគ្េីគ្បាស់យកបៅវនិិបយគកា៉ុង បសដឋកិចច។       

 -ទីផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាម្បធាបាយមួ្យគ្េណម្គ្េម្៊ូលបកៀរគន៊ូវគ្េភពម្៊ូលធនណដលបៅទាំបនរត៊ូចៗ មិ្ន
 ន់មានតគ្មូ្វការបគ្េីគ្បាស់ ព៊ូនផៃ៉ុ ាំជាម្៊ូលធនធាំមួ្យបដីម្បវីនិិបយគកា៉ុងវសិ័យបសដឋកិចចរ៊ូេវនៃ។  
 -ទីផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាឧ្េករណ៍មួ្យជួ្យសគ្មួ្លដល់រដាឋ ភិបាល កា៉ុងការអន៉ុវតៃន៍ន៊ូវកម្មវធីិ អភិវឌ្ឍន៍
បសដឋកិចច និង សងគម្ បដីម្ប ីក់ ញ និងគ្សូេយកន៊ូវម្៊ូលធនពីេរបទស។ 

-ទីផារម្៊ូលេគ្តជួ្យជ្ាំរ៉ុញឱ្យ េណាៃ គ្កុម្  ៉ុនននគ្េកេអាជី្វកម្មបដាយគ្េសិទធភាពមានតមាៃ ភាព។ 
-ទីផារម្៊ូលេគ្តជួ្យជ្ាំរ៉ុញឱ្យគ្េភពម្៊ូលធនកា៉ុងគ្សុកមានចរាចរ ឬចលនរស់បវកី។   
-ទីផារម្៊ូលេគ្តជួ្យេបងកីតន៊ូវទមាៃ ក់ម្នការវនិិបយគ។       
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៣.៣.២ ្លក្បណោជក្បេ័នធទ្យី្ោរមូលបក្រ  
គ្េព័នធទីផារម្៊ូលេគ្តមានផលគ្េបយជ្ន៍ ដ៊ូចជា៖      

 ក.ទីផារម្៊ូលេគ្តគឺជាទីកណនៃងលក់ម្៊ូលេគ្តភាគ  ៉ុន និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ ល   
 ខ.ជួ្យបធវីឱ្យគ្កុម្  ៉ុនគ្គួារ កាៃ យបៅជា គ្កុម្  ៉ុនាធារណៈណដលអាចដកទ៉ុនបានយ ងងាយ
គ្សួលេាំផ៉ុត            
 គ.ជួ្យ ក់ ញទ៉ុនអាកវនិិបយពីកា៉ុងនិងបគ្ៅគ្េបទសម្កពគ្ងីកគ្កុម្  ៉ុន    
 ្.ជួ្យឲគ្បាក់ចាំណ៊ូ លេ៉ុគគលិកសល់ទាំបនកាៃ យបៅជា គ្បាក់វនិិបយគណដលជួ្យេបងកីនគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល
ណថម្បទៀតតាម្រយៈចាំណ៊ូ លពីភាគល្លភនិងចាំណ៊ូ លពីការគ្បាក់      
 ង.ជួ្យកាត់េនែយអាំបពីព៉ុករលួយបៅកា៉ុងគ្កុម្  ៉ុន និងសងគម្     
 ច.ជួ្យកាត់េនែយអគ្តាអត់ការងារបធវី        
 ្.ជួ្យកាត់េនែយអគ្តាភាពគ្កីគ្ក        
 ជ្.បធវីជួ្យឱ្យចាំណ៊ូ លពនធបកីនប ងី       
 ឈ.បធវីជួ្យឱ្យ GDP បកីនប ងី។ 
៣.៣.៣អរថក្បណោជន៍ទ្យី្ោភាគ  ុនចំណ ោះវិនិណោគគិន 
ក. ចាំបពាេះបសដឋកិចចជាតិ 

-ទីផារភាគ  ៉ុនបធវីឱ្យមានលាំ ៊ូរាច់គ្បាក់ពីគ្កុម្  ៉ុនណដលគ្តូវការបដីម្ទ៉ុន ទទួលបានម្៊ូលធន
បដាយផ្ទា ល់ពីវនិិបយគិន។ 

-ទីផារភាគ  ៉ុន បធវីឱ្យគ្កុម្  ៉ុនមានលទធភាពពគ្ងីកអាជី្កម្មរេស់ខៃួន ដ៊ូចបនេះផលិតកម្មក៏បកីនប ងី 
ប យីគ្បាក់ចាំណ៊ូ លក៏កាន់ណតបគ្ចីន មានន័យថ្នផលិតផលកា៉ុងគ្សុកមានកាំបណីន ណដលច៊ូលរមួ្ចាំណកដល់
កាំបណីនបសដឋកិចចជាតិ។ 

-វសិ័យននក៏មានការរកីចបគ្មី្ន បដាយភាគ  ៉ុនិកបដីម្ អាចលក់ភាគ  ៉ុនរេស់ខៃួនកា៉ុងម្ថៃខពស់ នឹង
យកបៅវនិិបយគកា៉ុងវសិ័យថមី។ 

-ចាំណ៊ូ លជាតិមានការបកីនប ងី បគ្ពាេះអាជី្វកម្មរេស់គ្កុម្  ៉ុនរកីចបគ្មី្ន បនេះគ្កុម្  ៉ុននឹងគ្តូវេង់
ពនធកាន់ណតបគ្ចីន។ 

-ទីផារភាគ  ៉ុន គឺជាស៊ូចនករមួ្យណដលអាចបអាយបយងីពាករណ៏ពីាែ នភាពបសដឋកិចចជាតិបពល
អនគត តាម្រយៈ ការណគ្េគ្េួលសនាសសន៍ផារេចច៉ុេបនា។ 

-ជ្ាំរ៉ុញឱ្យមានការវនិិបយគេណនែម្រេស់គ្កុម្  ៉ុន និងេបងកីនការងារកា៉ុងគ្សុក។ 
-និង ក់ ញបអាយមានការវនិិបយគបដាយផ្ទា ល់ពីេរបទស (Foreign Direct Investment) 

ខ.ចាំបពាេះវនិិបយគិន 
-ទទួលបានន៊ូវគ្បាក់ចាំបណញ បៅបពលម្ថៃភាគ  ៉ុនបកីនប ងី     

 -ជាគ្េភពចាំន៊ូលេណនែម្ េនា េ់ពីការងារគ្េចាំម្ថៃ បដាយវនិិបយគិននឹងអាចទទួលបានភាគល្លភ បៅ
តាម្ាែ ន កាៃ យជាភាគ  ៉ុននិករេស់គ្កុម្  ៉ុន បដាយមិ្នចាំបាច់មានបដីម្ទ៉ុនបគ្ចីន។ ការជួ្ញដ៊ូរភាគ  ៉ុនបៅ
កម្ព៉ុជា អន៉ុញ្ញា តៃិចេ់ពីមួ្យ  ៉ុនប ងីបៅ។        
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 -មានការបលីកទឹកចិតៃពនធបៅបលីភាគល្លភ ណដលទទួលបាន និងពនធនន ទទួលបានន៊ូវការវ ិ
និបយគថមីមួ្យបទៀត េណនែម្ពីវនិិបយគបផសងៗ និងអាចបគ្ជី្សបរសីភាគ  ៉ុនរេស់គ្កុម្  ៉ុនកា៉ុងវសិ័យខ៉ុសៗោា  
ឬអាចនិយយថ្នជាឱ្កាសវនិិបយគមួ្យេណនែម្បទៀតបលីការបេីកអាជី្វកម្មរកស៉ុីខៃួនឯង ឬ ច៊ូល  ៉ុនបធវីអាជី្វ
កម្មជាមួ្យេងេអ៊ូន ឬ មិ្តៃភ័្កៃ។         

-េបងកីតទាំល្លេ់សនសាំ និងវនិិបយគ និងភាពារជី្វកម្មរេស់គ្កុម្  ៉ុន។    
 ប ត៉ុផល៤យ ងធាំៗណដលអាកគ្តូវវនិិបយគភាគ  ៉ុន៖       

១ ឱ្កាសវនិិបយគ និងគ្បាក់ចាំបណញ       

 ជ្ាំនួសឱ្យ ឬេណនែម្បលីការបេីកអាជី្វកម្មផ្ទា ល់ខៃួន ការកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនផៃល់ឱ្យវនិិបយគិនន៊ូវឱ្កាស
បដីម្បចី៊ូលរមួ្កា៉ុងអាជី្វកម្មណដលមិ្នចាំបាច់មានជ្ាំនញ និងេទពិបាធជាក់ល្លក់ ឬការគ្គេ់គ្គងបដាយផ្ទា ល់
បនេះបទ។ ទនាឹម្នឹងបនេះ គ្បាក់ចាំបណញពីការជួ្ញដ៊ូរ និងការកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនអាចមានផលចាំបណញខពស់ 
ណដលបានម្កពីការណចកភាគល្លភ និងការចាំបណញពីការលកភ់ាគ  ៉ុន។      

២ .ផៃល់លទធភាពសគ្មាេ់ការវនិិបយគត៊ូចៗ       
 ទីផារភាគ  ៉ុនអន៉ុញ្ញា តឱ្យវនិិបយគិនណដលមានគ្បាក់សម្លមម្ អាចវនិិបយគបលីគ្កុម្  ៉ុនធាំ ប យី
ទទួលបានផលចាំបណញម្កវញិដ៊ូចបៅនឹងេ៉ុគគល ឬាែ េ័នណដលវនិិបយគកា៉ុងទឹកគ្បាក់បគ្ចីន បដាយណផអកបលី
សមាមាគ្តកាន់កាេ់រេស់ពួកបគ។         

៣ .ការបធវីពិពិធកម្មវនិិបយគ        
 បគ្ៅពីគ្េភពចាំណ៊ូ លសាំខាន់ៗ រេស់អាក ដ៊ូចជាគ្បាក់ណខ ឬគ្បាក់ចាំបណញពីអាជី្វកម្ម និងគ្បាក់
ចាំណ៊ូ លេណនែម្បផសងបទៀត ដ៊ូចជាការគ្បាក់ពីគ្បាក់េបញ្ាីសនសាំបៅធនោរ ការជួ្លផាេះ ឬការវនិិបយគបលី
អចលនគ្ទពយ អាកអាចវនិិបយគបៅកា៉ុងផារ  ៉ុន បដីម្បបីធវីពិពិធកម្មវនិិបយគ។     

៤. មានទីផារណដលអាចទិញលកគ់្េចាំម្ថៃ       
 ការវនិិបយគបលីភាគ  ៉ុនមានលកខណពិបសស ជាងការវនិិបយគបលីគ្ទពយសកម្មដម្ទ បដាយប ត៉ុថ្ន
ទីផារភាគ  ៉ុនមានរចនសម្ព័នធបពញបលញ ណដលអន៉ុញ្ញា តឱ្យវនិិបយគិន ទិញ លក់ បានគ្េចាំម្ថៃបៅកា៉ុងផារ
ម្៊ូលេគ្ត ។ កា៉ុងន័យបនេះ គឺវនិិបយគិនអាចេណងវរភាគ  ៉ុន បៅជាាច់គ្បាក់បានយ ងងាយ កា៉ុងផារម្៊ូលេគ្ត 
តាម្រយៈការជួ្ញដ៊ូរ ណដលបធវីប ងីជាបរៀងរាល់ម្ថៃ។ ផា៉ុយបៅវញិ ការវនិិបយគបដាយផ្ទា ល់បៅកា៉ុងអាជី្វកម្ម ឬ
អចលនគ្ទពយ មិ្នបានផៃល់លកខណៈងាយគ្សួល កា៉ុងការេណងវរជាាច់គ្បាក់ ដ៊ូចការវនិិបយគបលីភាគ  ៉ុន
ប យី។   

៣.៣.៤ សុវត្ថិភាពនៃការជួញដូរមូលបត្ត្កមពុជា       
ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា គឺជាទីផាមួ្យ និងដាំេ៊ូងបគេងអស់ណដលបានបកីតប ងីបៅកា៉ុងគ្េបទសកម្ព៉ុជា

សគ្មាេ់ឱ្យវនិិបយគគិនណដលចង់វនិិបយគបលីម្៊ូលេគ្ត និងគ្កុម្  ៉ុនណដលមានេាំណងចង់បបាេះផាយភាគ  ៉ុន 
ឫម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លរេស់ខៃួនជាបលីកដាំេ៊ូងបៅទីបនេះ។ កា៉ុងរយៈបពលេ ៉ុនម នឆ្ា ាំច៉ុងបគ្កាយបនេះវសិ័យម្៊ូលេគ្ត
បានច៊ូលរមួ្ចាំណណកយ ងបគ្ចីនកា៉ុងស ការពគ្ងីកនិងពគ្ងឹង វសិ័យ រិញ្ាវតែ៉ុបៅកា៉ុងគ្េបទសកម្ព៉ុជាផងណដរ។ 
េ ៉ុណនៃវសិ័យមួ្យបនេះបៅណតមានចាំបណាតេញ្ញា សគ្មាេ់េងេអ៊ូនគ្េជាជ្នណខមណដលមិ្នស៊ូវមានទាំន៉ុកចិតៃកា៉ុងការវ ិ
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និបយគកា៉ុងទីផាមួ្យបនេះ។ កតាៃ មួ្យចាំនួន ណដលអាចបធវីឱ្យបយងីសនាិដាឋ នបានជាការវនិិបយគ កា៉ុងទីផាមួ្យ
បនេះពិតជាមានស៉ុវតែិភាព។          

១.គ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា ជាមួ្យគ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ   គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបាន
ស ការជាមួ្យគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ   បៅកា៉ុង ឆ្ា ាំ២០០៩ បគ្កាម្កិចចគ្ពម្បគ្ពៀងគ្កុម្  ៉ុនចាំរ៉ុេះមួ្យ។ បៅ
កា៉ុងបនេះរាជ្រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាណដលមានតាំណាងជាគ្កសួងបសដឋកិចចនិង  រិញ្ាវតែ៉ុបានកាន់កាេ់ភាគ  ៉ុនចាំនួន
៥៥%និងគ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តក៊ូបរ  កាន់កាេ់៤៥%។        

២.ទទួលបានអាជ្ាេណណពីគណៈកម្មការម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា(គ.ម្.ក)។ (គ.ម្.ក) គឺជាគឺជាអាជ្ាធរ
គ្គេ់គ្គងវសិ័យម្៊ូលេគ្តកម្ពជា និងមានម្៉ុខងារសគ្មាេ់កាំណត់លកខខណឌ សគ្មាេ់ផៃល់អាជ្ាេណណ័ ជ្៊ូនគ្កុម្  ៉ុន
ម្៊ូលេគ្តនិង ភាា ក់ងាររេស់គ្កុម្  ៉ុនម្៊ូលេគ្ត។ កា៉ុងបនេះគ្េកាសបលខ០០៦ ឆ្ា ាំ២០១១ សដីពី«ការដាក់ឱ្យអន៉ុ
វតៃវធិានគ្េតិេតៃិការទីផាម្៊ូលេគ្ត»រេស់គ្កុម្  ៉ុនទីផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបពាលណគមានន័យថ្នផាមួ្យបនេះ
មានការទទួលាគ ល់គ្តឹម្គ្តូវពីអាជ្ាធរ។         
 ៣.មានគ្កុម្  ៉ុនធាំៗជាបគ្ចីនបានម្កច៉ុេះេញ្ជ ីបពលេចច៉ុេបនាបនេះ។ មានគ្កុម្  ៉ុនធាំៗចាំនួន១៣បានបធវី
ការបបាេះផាយលក់ម្៊ូលេគ្ត រេស់ខៃួនកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តបនេះ។ គ្កុម្  ៉ុន ាំងអស់បនេះស៉ុទធ ណតតគ្មូ្វឱ្យ ៃ្ង
កាត់ការច៉ុេះេញ្ជ ីជាម្៉ុនណដល បៅកា៉ុងបនេះតគ្មូ្វឱ្យមានគ្កុម្  ៉ុនធានទិញម្៊ូលេគ្ត គ្កុម្បម្ធាវ ី  ឬ បម្ធាវ។ី
 គ្កុម្  ៉ុនគណបនយយជ្ាំនញនិង គ្កុម្  ៉ុនវាយតម្ម្ៃជាបដីម្សគ្មាេ់ជួ្យណកតគ្មូ្វនិងសគ្មួ្លដល់និតិវ ី
ធីច៊ូលទីផារ។  

៤.គ្េព័នធជួ្ញដ៊ូរចល័ត ឬ MTS ជាគ្េព័នធគ្តូវបានេបងកីតប ងីបដាយគ្កុម្  ៉ុនផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាកា៉ុង
បោលេាំណងជួ្យសគ្មួ្លដល់ការជួ្ញដ៊ូរឱ្យមានភាពរ ័សស៉ុវតែិភាពនិង ងាយគ្សួលសគ្មាេ់វនិិបតាគគិន។
ម្ាងបទៀតតាម្រយៈ ទ៊ូរសពា័ម្ដរណដលភាជ េ់ជាមួ្យអ៉ុីនធឺបណតេង់េអ៊ូនអាចបធវីការេញ្ញជ ទិញលក់បដាយខៃួនឯង
ពិនិតយតាម្ដានបមី្លទិនាន័យទីផាបានជាគ្េចាំផងណដរ។        

៥.ការច៊ូលរមួ្ពីរាជ្រដាឋ ភិបាល រាជ្រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាក៏បានច៊ូលរមួ្និងមានការោាំគ្ទយ ងសកម្មដល់
អាកវនិិបយគម្៊ូលេគ្តខាងបគ្កាម្រ៊ូេភាពផដល់ជាការបលីកទឹកចិតៃ ពនធដារកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្ត។ កា៉ុងបនេះការ
បលីកណលងពនធកាត់ទ៉ុកដល់អាកវនិិបយគម្៊ូលេគ្តគឺ ផដល់ឱ្យ អាកវនិិបយគាធារណៈ និងទទួលបាន ការ
កាត់េនែពនធកាត់ទ៉ុក៥០%បលីការគ្បាក់និងភាគល្លភណដលបានម្កពីការជួ្ញដ៊ូរ ឫ កាន់កាេ់ម្៊ូលេគ្តរដឋ ម្៊ូល
េគ្តកម្មសិទធិ និងម្៊ូលេគ្តេាំណ៉ុ លសគ្មាេ់រយៈបពល៣ឆ្ា ាំ គិតចេ់ពីម្ថៃណដលអន៉ុគ្កឹតយច៊ូលជាធរមានកា៉ុងឆ្ា ាំ
២០០៩។ ប ត៉ុដ៊ូចបនេះប យីបទីេអាចសនាិដាឋ នបានថ្ន គ្កុម្  ៉ុនផាម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាជាកណនៃងមួ្យណដលអាច
ឱ្យបយងីទ៉ុកចិតៃសគ្មាេ់បធវីការវនិិបយគម្៊ូលេគ្ត។       
 តាម្រយៈតួនទីបនេះ(គ.ម្.ក)មានជ្ាំបនឿយ ងម្៉ុតមាាំថ្នបយងីអាច ញយកផលគ្េបយជ្ន៍យ ងបគ្ចីន 
សគ្មាេ់ទីផារម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា និងសមាជិ្កបផសងៗបទៀតជាពិបសសរសមាជិ្កទីផារម្៊ូលេគ្តបៅមានភាព
បកមងខចីបៅប យីដ៊ូចជាទីផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាជាបដីម្។ 
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ជំេូរទ្យី៤ 
ការវិភាគណលើចណុំចខាែ ងំ និងចណុំចណសោយ 

កា៉ុងនម្គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំជានិសសតិសរបសរារណាេញ្ច េ់ការសិការ ណដលសរបសរសដពីី  "ការជ្ញួដ៊ូរម្៊ូល
េគ្តជាាធារបណា:បៅកម្ព៉ុជា" បានបមី្លប្ញីថ្ន ទីផារម្៊ូលេគ្ត គឺជាម្៊ូលដាឋ នមួ្យយ ងសាំខាន់សគ្មាេ់
បសដឋកិចចជាតិ បគណតងនិយយថ្ន ទីផារម្៊ូលេគ្ត គឺជានិមិ្តៃរ៊ូេម្នបសដឋកិចចជាតិមួ្យ ាំង ម្៊ូល។ ប ត៉ុដ៊ូចបនេះ
បទីេមានចាំណ៉ុ ចខាៃ ាំង និងចាំណ៉ុ ចបខាយដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 
៤.១ ការវិភាគណលើចំណុចខាែ ងំ 

ចាំណ៉ុ ចខាៃ ាំងម្នដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ (Public Securities Trading) បៅកម្ព៉ុជា
អាចបរៀេរាេ់បានដ៊ូចខាងបគ្កាម្៖ 

. ការគ្គេ់គ្គងតាម្រយៈគ្គឹេះាែ នចាស់ល្លស់ និងមានស៉ុវតែិភាពខពស់ 
ដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈគ្តូវបានគ្គេ់គ្គងបដាយ អាជ្ាធរទទួលេនា៉ុកផារម្៊ូលេគ្ត

កម្ព៉ុជា (SECC) ណដលមានបេសកកម្មចម្បងកា៉ុងការបដាេះគ្ាយ គ្េតិេតៃិ និងគ្តួតពិនិតយគ្េតិេតៃិការម្៊ូលេគ្ត
គ្េកេបដាយស៉ុវតែិភាព គ្តឹម្គ្តូវ និងបសមីភាព។ ការដាក់ចាេ់ និងេទេបញ្ាតៃិជាបគ្ចីនពី SECC ជួ្យធានថ្ន 
គ្កុម្  ៉ុន និងវនិិបយគិន ាំងឡាយអាចគ្សេចាេ់ និងទទួលបានការការពារសិទធិ។ 

. គ្េព័នធេបចចកវទិា និងេបចចកបទសទាំបនីេ 
ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបានបគ្េីគ្បាស់ គ្េព័នធជួ្ញដ៊ូរបដាយសវ័យគ្េវតៃិ (Automated Trading System - 

ATS) ណដលផៃល់ន៊ូវភាពរ ័ស និងគ្តឹម្គ្តូវកា៉ុងការជួ្ញដ៊ូរ។ គ្េព័នធបនេះអាចធានបានន៊ូវភាពម្ថៃថា៊ូរ ស៉ុវតែិភាព
ម្នទិនាន័យ និងការបធវីគ្េតិេតៃិការជួ្ញដ៊ូរ បដាយោម នការេ េះពាល់ពីេ៉ុគគលជាក់ល្លក់ ឬអារម្មណ៍បផសងៗ។ 

. ការច៊ូលរមួ្រេស់រដាឋ ភិបាលកា៉ុងការជ្ាំរ៉ុញបសដឋកិចចតាម្រយៈផារ 
រដាឋ ភិបាលកម្ព៉ុជាបានដាក់ចិតៃបគ្ចីនបលីការអភិវឌ្ឍផារម្៊ូលេគ្តបដាយផៃល់ការឧ្េតែម្ភតម្ម្ៃពនធពិបសស 

ការអេ់រ ាំាធារណជ្ន និងការចត់ទ៉ុកឱ្យវសិ័យបនេះជាគនៃងសាំខាន់សគ្មាេ់គ្េម្៊ូលម្៊ូលនិធិវនិិបយគកា៉ុងវសិ័
យសងគម្ និងបសដឋកិចច។ 

. ណកលម្អភាពម្ថៃថា៊ូរម្នការផៃល់ព័ត៌មាន រិញ្ាវតែ៉ុ 
គ្កុម្  ៉ុនណដលច៊ូលេញ្ជ ីកា៉ុងផារ គ្តូវេងាា ញរបាយការណ៍ រិញ្ាវតែ៉ុយ ងចាស់ល្លស់ គ្េចាំគ្តីមាស 

និងគ្េចាំឆ្ា ាំ ជាមួ្យនឹងការគ្តួតពិនិតយពីាែ េ័នឯករាជ្យ។ បនេះជួ្យេបងកីនទាំន៉ុកចិតៃពីវនិិបយគិន និងេញ្ច េ់
ការគ្េគ្ពឹតៃខ៉ុសចាេ់។ 

. ការច៊ូលរមួ្ជាថមីរេស់វស័ិយឯកជ្ន និងវនិិបយគិនអនៃរជាតិ 
កម្ព៉ុជាកាំព៉ុង ក់ ញវនិិបយគិនអនៃរជាតិ បដាយារណតភាពសៃេ់ាៃ ត់ម្នទីផារ សែិរភាពនបយបាយ 

និងបសដឋកិចចកាំព៉ុងរកីចបគ្មី្ន។ ការច៊ូលរមួ្ពីគ្កុម្  ៉ុនឯកជ្ន កា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តបគ្ចីនកាន់ណតជ្ាំរ៉ុញឱ្យមាន
កាំបណីនម្នដាំបណីរការជួ្ញដ៊ូរ។ 
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. ការអេ់រ ាំ រិញ្ាវតែ៉ុ និងការផសពវផាយាធារណៈ 
អាជ្ាធរទទួលេនា៉ុកផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជា និងាែ េ័នពាក់ព័នធបានគ្បារពធកម្មវធីិសិកាាធារណៈ បដីម្ប ី

បលីកកម្ពស់ការយល់ដឹងអាំពីារៈសាំខាន់ម្នវនិិបយគ។ 
. វស័ិយ រិញ្ាវតែ៉ុសរ៉ុេកាំព៉ុងរកីចបគ្មី្ន 
ជាមួ្យនឹងការវវិឌ្ឍន៍បលឿនម្នវសិ័យធនោរ ារបពីពនធ និងេនៃការច៊ូលរមួ្រេស់ FinTech និង 

Mobile Banking បផសងៗ បនេះជួ្យជ្ាំរ៉ុញដល់ការច៊ូលរមួ្វនិិបយគកា៉ុងផារម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ។ 
៤.២ វិភាគណលើចំណុចណសោយ 

ទងាឹម្នឹងភាពវជិ្ជមានណដលបលីកប ងីខាងបលី តាម្រយៈការគ្ាវគ្ជាវរេស់ គ្កុម្នងខ្៉ុ ាំក៏បមី្លប្ញី
ពីកងវេះខាតមួ្យចាំនួន ណដលតគ្មូ្វឱ្យមានការយកចិតៃទ៉ុកដាក់េណនែម្បដីម្បឱី្យ "ការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជា"
កាន់ណតគ្េបសីរប ងីដ៊ូចជា៖ 

. ការណណនាំ 
ទីផារម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈ (Capital Market) ជាឧ្េករណ៍សាំខាន់សគ្មាេ់ការរកីចបគ្មី្នបសដឋកិចច

ជាតិ។ ប េះេីបានចេ់បផៃីម្អភិវឌ្ឍន៍តាាំងពីបដីម្ទសវតសរ ៍ ២០១០ តបៅ ក៏បដាយ  ាំងបៅកា៉ុងណផាការបពី
ភណឌ  (Cambodia Securities Exchange - CSX) និងបសវា រិញ្ាវតែ៉ុពាក់ព័នធបផសងៗ ក៏ទីផារបនេះបៅណត
គ្េឈម្ម្៉ុខនឹងេញ្ញា បគ្ចីន។ 

. ការយល់ដឹងនិងការច៊ូលរមួ្តិចតចួពីាធារណៈ 
ម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈបៅកម្ព៉ុជាបៅណតជាបរឿងថមីសគ្មាេ់គ្េជាពលរដឋភាគបគ្ចីន។ 
. សកម្មភាពជ្ញួដ៊ូរបៅកគ្មិ្ត េ និងភាពងាយរងបគ្ោេះ 
ប េះេីមានការដាក់ឱ្យដាំបណីរការម្៊ូលេគ្តជាាធារណៈបដាយគ្កុម្  ៉ុនជាតិមួ្យចាំនួន។ 
. កងវេះការេងាា ញព័ត៌មានបដាយបសរនិីងបាម េះគ្តង់ 
ការេងាា ញព័ត៌មានពាក់ព័នធនឹងលទធផល រិញ្ាវតែ៉ុ និងសកម្មភាពគ្េតិេតៃិការរេស់គ្កុម្  ៉ុនាធា

ណៈមួ្យចាំនួនបៅណតខវេះភាពចាស់ល្លស់។ 
. ចាេ់ និងការគ្តតួពិនិតយមិ្ន ន់រងឹមាាំ 
េនា េ់ពីការេបងកីតារបពីភណឌ និងាែ េ័នគ្គេ់គ្គងដ៊ូចជាាែ េ័នគ្តួតពិនិតយ រិញ្ាវតែ៉ុកម្ព៉ុជា។ 
. េរាិែ នបសដឋកិចចនិងការសែិរភាព 
េរាិែ នបសដឋកិចចកា៉ុងគ្េបទសអាចេ េះពាល់យ ងខាៃ ាំងដល់ការបជ្ឿជាក់រេស់អាកវនិិបយគ។ 
. ការណកណគ្េេបចចកវទិានិងបសវាកម្មជ្ាំនយួមិ្ន ន់ទ៊ូលាំទ៊ូល្លយ 
គ្េព័នធបតសៃសគ្មាេ់ការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅណតមានការកាំណត់។ 
. ភាពខវេះជ្ាំនញេ៉ុគគលិកណផាកវនិិបយគ 
សកម្មភាពជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តគ្តូវការជ្ាំនញខពស់កា៉ុងការវភិាគព័ត៌មាន រិញ្ាវតែ៉ុ។ 
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ជំេូរទ្យី៥ 
ណសចរដីសននិដាា ន នងិ អនុសាសន ៍

៥.១ ណសចរដីសននិដាា ន 
កា៉ុងនម្គ្កុម្បយងីខ្៉ុ ាំជានិសសតិសរបសរារណាេញ្ច េ់ការសិការណដលសរបសរសដពីី "ការជ្ញួដ៊ូរម្៊ូលេ

គ្តជាាធារណ:បៅកម្ព៉ុជា" បានបមី្លប្ញីថ្នការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្ត និងទីផារម្៊ូលេគ្តពិតជាមានារៈ
សាំខាន់ណាស់កា៉ុងការជួ្យពគ្ងឹងដល់បសដឋកិចចជាតិ។ ការសបគ្ម្ចបានន៊ូវកាំបណីន បសដឋកិចច គឺជាបោលបៅ ដ៏
ចម្បងរេស់គ្េបទសននកា៉ុងសកលបល្លក។កាំបណីនបសដឋកិចចេបងកីតការងារកាន់ណតបគ្ចីនេបងកីនគ្បាក់ចាំណ៊ូ ល 
កាត់េនែយភាពគ្កីគ្ក និងបលីកសាួយជី្វភាពរេស់គ្េជាពលរដឋ។ ប េះយ ងណាកៃីបដីម្បសីបគ្ម្ចបានកាំបណីន
បនេះគ្េបទ នីមួ្យគ្តូវបគ្េីគ្បាស់ធនធានឱ្យមានគ្េសិទធិភាពបដីម្បេីបងកីនផលិតផល និងបសវាកម្មកាន់ណត បគ្ចីន 
បៅកាន់ទីផារ។ទីផារម្៊ូលេគ្តបដីរតួនទីយ ងសាំខាន់កា៉ុងការប ៃ្ីយតេបៅ នឹងតគ្មូ្វការបនេះតាម្រយៈការបកៀរគរ 
ម្៊ូលធនណដលចាំបាច់សគ្មាេ់នវាន៉ុវតៃន៍ការអភិវឌ្ឍប ដាឋ រចនសម្ព័នធស គ្ោសធាំៗ និងស គ្ោស ធ៉ុន ត៊ូច 
និងម្ធយម្គ្េកេបដាយគ្េសិទធភាព និងតមាៃ ភាព។ 

េណនែម្ពីបនេះ ផារម្៊ូលេគ្តបដីរតួនទីយ ងសាំខាន់កា៉ុងបសដឋកិចចរេស់គ្េបទសម្ួយ បដាយវាអន៉ុញ្ញា តឱ្យ
គ្កុម្  ៉ុនាជី្វកម្ម ស គ្ោសាធារណៈ និងរដាឋ ភិបាលអាចគ្េម្៊ូលទ៉ុនបដាយផ្ទា ល់ពីាធារណជ្ន ម្ក
បគ្េីគ្បាស់បដីម្បពីគ្ងីកអាជី្វកម្ម ឬអភិវឌ្ឍន៏ប ដាឋ រចនសម្ព័នធជាបដីម្។ ម្ ាងវញិបទៀត អាកណដលមានគ្បាក់
សល់ពីការចាំណាយ មានជ្បគ្មី្សកា៉ុងការបធវីពិពិធកម្មសាំណ៉ុាំ វនិិបយគរេស់ខៃួន ឬបធវីការសនសាំ(ជាមួ្យម្៊ូលេ
គ្តណដលមានហានិភ័យ េ) បៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្ត។ បៅបពលណដលាច់គ្បាក់់ ៊ូរពីអាកមាន ឬអាកណដល
មានាច់គ្បាក់បលីសតគ្មូ្វការ បៅអាកណដលគ្តូវការគ្េកេបដាយគ្េសិទធភាព បពលបនេះសកម្មភាពបសដឋកិចច
ដ៊ូចជាផលិតកម្ម និងពាណិជ្ជកម្មនឹងរកីល៊ូតល្លស់បៅតាម្បនេះណដរ គ្ពម្ ាំងេបងកីតឱ្យមានការងារតាម្រយៈ
ការវនិិបយគេណនែម្ និងេបងកីនគ្ទពយសម្បតៃិសគ្មាេ់គ្េជាជ្នទ៊ូបៅ។ 
៥.២ ការ្តលអ់នុសាសន៍          

េនា េ់ពីបធវីការគ្ាវគ្ជាវយ ងម្ ត់ចត់ "ការជ្ញួដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅជាាធារណ:បៅកម្ព៉ុជា" មានការវវិឌ្ឍ
បានយ ងបគ្ចីន តាាំងពីចេ់បផដីម្រ ៊ូតម្កដល់េចច៉ុេបនាភាព។ ចាំណ៉ុ ចបខាយរេស់ផារម្៊ូលេគ្តកម្ព៉ុជាបយងី
ដឹងប យីថ្នការជួ្ញដ៊ូរម្៊ូលេគ្តបៅមានកគ្មិ្តបៅប យីបៅកា៉ុងទីផារ។ ភាពបខាយម្នតម្ម្ៃ  ៉ុនគឺបដាយារ 
ណតទីផារម្៊ូលេគ្តជាទីផារថមីមួ្យណដលបធវីបអាយអាកជួ្ញដ៊ូរមិ្នមានបគ្ចីនបៅកា៉ុងទីផារ។ ប យីម្ា ងបទៀត
ផលិតផលបៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្តមិ្នស៊ូវសម្ប៊ូរណេេណដលជាប ត៉ុនាំបអាយទីផារម្៊ូលេគ្តបៅកម្ព៉ុជាមានការ 
ច៉ុេះបខាយ។ រាល់គ្េតិេតៃិការ ាំងអស់ណដលពាក់ព័នធបៅកា៉ុងវសិ័យម្៊ូលេគ្ត ាំងម្៊ូល គឺសែិតបៅបគ្កាម្េទេញ្ាតៃិ
រេស់ចាេ់ណដលមានការដាក់េងាា ញន៊ូវ ព័ត៌មានននជាាធារណរៈណដលកាត់េនែយការណកៃងេនៃាំព័ត៌ មាន
ណដលផា៉ុយពីចាេ់។ បសចកដីណថៃង ឬការផសពវផាយព័ត៌មានណកៃងេនៃាំ ណដលនាំឱ្យមានការយល់ខ៉ុសធៃន់ធៃរ ណដលេ
ណាៃ លឱ្យាធារណជ្នទិញលក់ម្៊ូលេគ្ត ឬេណាៃ លឱ្យមានការបកីនប ងី ឬថយច៉ុេះការ ឬបៅបថរចាំបពាេះតម្ម្ៃ
ម្នការជួ្ញដ៊ូរបៅកា៉ុងទីផារម្៊ូលេគ្ត។ 
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