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អារម្ភរថា្ 

  ហរកាយពីបានេិក្ាថ្នា ក់្បរ្ញិ្ញា បរត ជាំនញគែហនយយ ហៅវទិាសាា ន វា ន់ដា អេ់រ្យៈហពល៤ឆ្ា ាំ
េិក្ារ្ចួម្ក្ រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំ បានទទួលន៉ូវចាំហែេះដឹងជាហរចីនពាក់្ព័នធនឹងមុ្ខវជិាា គែហនយយជាពិហេេ រកុ្ម្
ហយងីខុ្ាំយល់ចាេ់ថ្នជាំនញគែហនយយគឺជាជាំនញមួ្យមានសារ្េាំខាន់មួ្យណដរ្េរមាប់ទីផារ្បចចុបបនា ក្ាុង
ហនេះសាា ប័នរ្ដឋក្ាី ឯក្ជនក្ាី ឬអងគការ្ហរៅរ្ដាឋ ភិបាលក្ាីេុទធណតរតូវអនុវតាកិ្ចចការ្ធនគារ្ដ៉ូចគាា ។ ហដាយណែក្ 
ហដីម្បឱី្យការ្េិក្ារ្បេ់និេសតិកាន់ណតមានគុែភាពខពេ់ វទិាសាា ន វា ន់ដា បានបញ្ច៉ូ លន៉ូវមុ្ខជាំនញេាំខាន់ៗ 
ណដលពាក់្ព័នធនឹងការ្ងារ្គែហនយយតាម្ក្ម្មវធីិេិក្ាក្ាុងឆ្ា ាំេិក្ាទីមួ្យរ្េ៉ូតដល់ឆ្ា ាំេិក្ាទីបួន។ 
 រគប់មុ្ខវជិាា ទាំងអេ់ េុទធណតមានសារ្ៈេាំខាន់ក្ាុងការ្រតួេរតាយផា៉ូវនិេសតិឱ្យយល់ចាេ់ពីការ្អនុវតា
ការ្ងារ្ធនគារ្ពីការ្ចាប់ហផាីម្ហរ្ៀបចាំណផនការ្  ការ្អនុវតាការ្បញ្ច ប់ និងរតួតពិនិតយ វាយតន្តម្ា រពម្ទាំងផាល់ជា
អនុសាេន៍ហៅក្ាុងការ្ងារ្ធនគារ្ ហដីម្បពីរងឹងរបេិទធភាពរគប់រគងហៅក្ាុងសាា ប័នខាួន ក្ាុងន័យហ ា្ីយតបឱ្យ
បានលអរបហេីរ្នឹងហគាលនហយបាយរ្បេ់រាជរ្ដាឋ ភិបាលណដលបានដាក់្ហចញ។ហដាយរកុ្ម្ហយងីខុ្ាំេហងេតហ ញី
ថ្នកិ្ចចការ្ងារ្មួ្យហនេះមានសារ្ៈេាំខាន់ខាា ាំងរេបហពលន្តនការ្េរ្ហេរ្សារ្ណាបញ្ច ប់ការ្េិក្ាថ្នា ក់្បរ្ញិ្ញា បរត
បានម្ក្ដល់ ហទីបរកុ្ម្ហយងីខុ្ាំេហរម្ចចិតាហរជីេហរ្េីន៉ូវរបធានបទមួ្យេាីពី “គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុង
ការកាា យទៅជាក្ក្មុ្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្របស់ក្ក្មុ្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី” យក្ម្ក្ហធវីការ្
េិក្ារសាវរជាវ និងចងរក្ងក្ាុងហគាលបាំែងឱ្យអាក្រសាវរជាវទាំងអេ់ឱ្យយល់កាន់ណតេុីជហរៅពីការ្ហរ្ៀបចាំ
សារ្ណា និងរបេិទធភាពន្តនការ្ផដល់ឥែទនរ្បេ់ធនគារ្។ រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំេងឃមឹ្ថ្នការ្ហរ្ៀបចាំសារ្ណាហនេះ 
នឹងបានច៉ូលរ្មួ្ចាំណែក្ក្ាុងការ្រសាវរជាវរ្បេ់និេសតិជាំនន់ហរកាយៗ រពម្ទាំងអាក្រសាវរជាវដ៏ន្តទហទៀតណដល
មានបាំែងេិក្ាណេវងយល់ពីកិ្ចចការ្ហនេះ។  
 ជាទីបញ្ច ប់រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំ េ៉ូម្ហម្តាា ខនាី អភ័យហទេ ពីេាំណាក់្ហល្លក្រគូ អាក្រគូ ហរ្ៀម្ចបង និងអាក្អាន
ទាំងអេ់ ន៉ូវរាល់ក្ាំេុេ គ្ងណដលហកី្តមានហដាយអហចតនហៅក្ាុងសារ្ណាហនេះ ហេយីរកុ្ម្ហយងីខុ្ាំរ្កី្រាយនឹង
ទទួលយក្រាល់ការ្រ្េិះគន់ក្ាុងន័យសាា បនហដីម្បឱី្យការ្ហរ្ៀបចាំហលីក្ហរកាយហទៀតមានភាពកាន់ណតលអរបហេីរ្។ 
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ទសចរតីណលាងអំណរគណុ 
រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំជានិេសតិន្តនវទិាសាា ន វា ន់ដា ថ្នា ក់្បរ្ញិ្ញា បរត ជាំនន់ទី២១ ជាំនញគែហនយយ 

សមូ្សណម្ែងនូវការទោរេដឹងគុណ និងណលាងអំណរគុណដ៏ក្ជាលទក្ៅចំទ ោះ 
រកុ្ម្រគួសារ្ណដលបានជួយឧបតាម្ភ គាាំរទ ទាំងេមាភ រ្ៈ ថវកិា និងសាម រ្តី ជាំរ្ុញហលីក្ទឹក្ចិតា ដល់រកុ្ម្

ហយងីខុ្ាំក្ាុងការ្េិក្ាហរ្ៀនេ៉ូរតហដីម្បទីទួលបានចាំហែេះដឹងរ្េ៉ូតម្ក្ដល់េពវន្តថៃហនេះ។ក្ាុងហនេះរកុ្ម្ហយងីខុ្ាំេ៉ូម្
េាំណដងន៉ូវការ្ហគារ្ព និងក្តាញ្ា៉ូតាធម៌្យ ងរជាលហរៅបាំផុតដល់អាក្មានគុែណដលបានផាល់ក្ាំហែីតដល់ខុ្ាំបាទ នង
ខុ្ាំរគប់រ្៉ូប និងេ៉ូម្ហគារ្ពណថាងអាំែរ្គុែយ ងរជាលហរៅដល់បណាា សាស្ត្សាា ចារ្យ  ហល្លក្រគូ អាក្រគូ ទាំងអេ់
ណដលបានបែាុ េះបណាា លរកុ្ម្ហយងីខុ្ាំនហពលក្នាងម្ក្។  

រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំ េ៉ូម្េាំណដងន៉ូវការ្ហគារ្ពដឹងគុែដ៏រជាលហរៅ ដល់ឯក្ឧតាម្បែឌិ ត ទហង វ៉ា ន់ដា នយក្ន្តន
វទិាសាា ន វា ន់ដា ណដលបានផាល់ទីក្ណនាងបែាុ េះបណាា ល រពម្ទាំងផាល់បទពិហសាធន៍យ ងហរចីនដល់ហយងីខុ្ាំ។ 

េ៉ូម្ហគារ្ពណថាងអាំែរ្គុែចាំហពាេះសាស្ត្សាា ចារ្យ ប៉ាូ ជុនទហង ជាសាស្ត្សាា ចារ្យណែនាំ ហដាយបានជួយ
ហរជាម្ណរជងបងាា ត់បងាា ញេពវណបបយ ងហដីម្បជួីយដល់រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំបញ្ច ប់កិ្ចចការ្សារ្ណាហនេះជាសាា ពរ្។  

េ៉ូម្ហគារ្ពណថាងអាំែរ្គុែដល់សាស្ត្សាា ចារ្យ និងបុគគលិក្ន្តនវទិាសាា នវា ន់ដាទាំងអេ់ ណដលបាន
ខិតខាំរបឹងណរបងក្ាុងការ្បងាា ត់បងាា ញហលីក្ទឹក្ចិតាអនុហរគាេះដល់រកុ្ម្ហយងីខុ្ាំ រ្េ៉ូតហធវីឱ្យការ្េិក្ាបានបញ្ច ប់ 
និងទទួលបានហជាគជ័យគួរ្ជាទីហមាទនៈ។ 

ហ ា្ៀតក្ាុងឱ្កាេហនេះណដរ្ រកុ្ម្ហយីងខុ្ាំ េ៉ូម្របេិទធពរ្ជ័យជ៉ូនដល់បុគគលទាំងអេ់ខាងហលីឱ្យជួបណត
ពុទធពរ្បួនរបការ្គឺអាយុ វែណៈ េុខៈ ពលៈ កុ្ាំបីហ ាៀងឃ្លា តហែយី។ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

iv 
 

អំណោះអំណាង 
រកុ្ម្ខុ្ាំបាទ នងខុ្ាំ ជានិេសតិបរ្ញិ្ញា បរត ជាំនញគែហនយយ  ន្តនវទិាសាា ន វា ន់ដា ជាំនន់ទី២១៖ 
េ៉ូម្ធានអេះអាងថ្ន ខាឹម្សារ្សារ្ណាហរកាម្របធានបទ “គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យទៅជាក្ក្មុ្

ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្របស់់ក្ក្មុ្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី”ហនេះគឺជាសាា ន្តដរ្បេ់រកុ្ម្ខុ្ាំបាទ នងខុ្ាំ ហដាយ
គាម នការ្ពាក់្ព័នធនឹងរ្បាយការ្ែ៍រសាវរជាវរ្បេ់អាក្ហផសងហែយី។ ទិនាន័យ និងលទធផលន្តនការ្រសាវរជាវណដល
ហលីក្ហែងី ហនេះជាអតាបទរសាវរជាវថមីេុទធសាធណដលពុាំធាា ប់មានជនណាមាា ក់្យក្ហៅហរបីរបាេ់ក្ាុងការ្រសាវរជាវ
ពីមុ្នហែយី។ 
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ទសចរតីសទងេបននការក្ស្ថវក្ជាវ 
ទៅក្នុងពិភពទោក្ទនោះ ក្គប់ក្បទេសន៊ីមួ្យៗកំ្ពុងតត្មានការេភិវឌ្ឍន៍ទសទ៊ីរតត្ក្គប់វសិ័យទងំេស់។ 

ទប៊ីក្ក្ទេក្ទៅទម្៊ីលភាពជាក់្តសដងតែលមានទៅក្នុងក្បទេសក្ម្ពុជាទយ៊ីងនាទពលបច្ចុបបននមានការទក្៊ីនទេ៊ីងគួរ
ឱ្យក្ត់្សមាា ល់ទល៊ីវសិ័យការទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ តែលទធវ៊ីឱ្យេនក្វនិិទោគទងំក្នុង និងទក្ៅក្បទេសមានេំនាក់្
េំនងជាមួ្យគ្នន ទៅវញិទៅម្ក្។ ការទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្អាច្ឈានទៅមុ្ខ ន ក៏្តត្ងតត្ជួបនូវគុណវបិត្តិ និង
គុណសម្បត្តិខាោះៗតត្ក្បទេសក្ម្ពុជាទយ៊ីងក៏្េេួល ននូវភាពទជាគជ័យផងតែរទៅទល៊ីវសិ័យទនោះ។ ទដាយ
ទោងតាម្ក្តាត ទងំទនោះទហ៊ីយទេ៊ីបទធវ៊ីឱ្យក្កុ្ម្របស់ខំុ្ េនាងខំុ្ នសទក្ម្ច្ចិ្ត្តទក្ជ៊ីសទរ ៊ីសនូវក្បធានបេមួ្យ
សដ៊ីព៊ីគុណសម្បត្ត ិនិងគុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនលក្់មូ្លបក្ត្របស់ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី 
ទែ៊ីម្ប៊ីយក្ម្ក្ទធវ៊ីការសិក្ាក្ាវក្ជាវក្នុងទគ្នលបំណងទែ៊ីម្ប៊ីតសវងយល់ឱ្យកាន់ច្ាស់េំព៊ីការទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្
និងេុក្ទធវ៊ីជាឯក្ារសក្មាប់េនក្ជំនាន់ទក្កាយសិក្ាបតនែម្ទៅទល៊ីក្បធានបេមួ្យទនោះ។ 
 តាម្រយៈការសិក្ារក្ាវក្ជាវទៅទល៊ីក្បធានបេខាងទល៊ីទនោះក្កុ្ម្របស់ខំុ្ េ នាងខំុ្េេួល ននូវ
លេធផលសំខាន់ៗតែលពាក់្ព័នធនឹងក្បធានបេខាងទល៊ីែូច្ជាាែ នភាពេូទៅរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ី
ឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី តែលមានក្បវត្ដិរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន រច្នាសម្ព័នធ ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល គុណសម្បត្ដិនិងគុណវបិត្ដិក្នុង
ការកាា យទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្តែលរមួ្មានការទក្គ្នងទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ទល៊ីក្ែំបូងការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីទៅ
ក្នុងផារមូ្លបក្ត្លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វការទែ៊ីម្ប៊ីកាា យជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ និងន៊ីតិ្វធិ៊ីមួ្យចំ្នួនក្នុងការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីលក់្
មូ្លបក្ត្របស់ក្កុ្ម្ហ ុនផងតែរ។ 
 សរុបទសច្ក្ដ៊ីម្ក្ក្កុ្ម្ខំុ្ េ នាងខំុ្សូម្ទធវ៊ីការសននិដាា នថា ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី   ន
បង្ហា ញទយ៊ីងនូវរ យការណ៍ច្ាស់ោស់និងការទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ ក្ពម្ទងំការជួញែូរមូ្លបក្ត្ តែលពិត្ជាមានា
រៈសំខាន់។ តត្ទទោះជាោ៉ា ងណាក៏្ទដាយ ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ក៏្មានចំ្ណុច្ខវោះខាត្មួ្យចំ្នួន
ផងតែរ។ ែូទច្នោះក្កុ្ម្ខំុ្ េ នាងខំុ្សងឃមឹ្ថាក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី និងបនដេនុវត្ដនិងពក្ងឹងបតនែម្
ទល៊ីចំ្ណុច្ខាា ងំរបស់ខាួនកាន់តត្លអក្បទស៊ីរទេ៊ីងបតនែម្ទេៀត្ ទែ៊ីម្ប៊ីឱ្យក្កុ្ម្ហ ុនេេួល ននូវភាពរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីន និង
ទជាគជ័យទេវែង។ 
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ជំេូរទ្យី១ 
ទសចរតីទ្តើម្ 

១.១ លនំាបំញ្ញា ននការក្ស្ថវក្ជាវ  
នាទពលបច្ចុបបនន ពិភពទោក្ ននឹងកំ្ពុងវវិត្តខាួនោ៉ា ងខាា ងំទែ៊ីម្ប៊ីឱ្យមានការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីនទៅទល៊ីក្គប់វសិ័យ

ឱ្យកាន់តត្លអក្បទស៊ីរទេ៊ីងព៊ីមួ្យក្ក្មិ្ត្ទៅមួ្យក្ក្មិ្ត្ទេៀត្ជាបនតបនាទ ប់។ ក្នុងទនាោះតែរក្បទេសក្ម្ពុជា ទយ៊ីងក៏្ជា
ក្បទេសមួ្យកំ្ពុងេភិវឌ្ឍន៍ផងតែរ ទហ៊ីយក៏្មានការផ្លា ស់បតូរនូវក្បព័នធក្គប់ក្គងទគ្នលនទោ យ ទសែាកិ្ច្ចរបស់
ខាួនផងតែរទែ៊ីម្ប៊ីេភិវឌ្ឍក្បទេសឱ្យកាន់តត្រ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីនក្គប់វសិ័យ។ ក្បទេសក្ម្ពុជាជាក្បទេសទៅ អាសុ៊ីមួ្យតែល
សម្បូរទៅទដាយធនធានធម្មជាតិ្ និងជាក្បទេសតែលមានភាពេំទណាយផលទក្ច្៊ីន សែិត្ទៅតំ្បន់ក្តូ្ពិច្ទៅត ទហ៊ីយ
ទស៊ីម្ ទហ៊ីយក្ក្ម្មានទក្គ្នោះធម្មជាតិ្ទក្៊ីត្ទេ៊ីងតែម្ទងំក្បក្បនូវក្បព័នធទសែាកិ្ច្ចទសរ ៊ីផងតែរ។ ទដាយារក្តាត ទងំ
ទនោះទហ៊ីយទេ៊ីបទធវ៊ីឱ្យេនក្វនិិទោគេុនបរទេសមានការចាប់អារម្មណ៍ជាខាា ងំទល៊ីក្បទេសក្ម្ពុជា។ នាទពលបច្ចុបបនន
ទនោះមានេនក្វនិិទោគេុនបរទេសជាទក្ច្៊ីនម្ក្ដាក់្េុនទៅក្ម្ពុជាមិ្នថាវសិ័យពាណិជជក្ម្ម វសិ័យឧសាហ៍ក្ម្ម វសិ័
យទសវាក្ម្ម វសិ័យក្សិក្ម្ម វសិ័យទេសច្រណ៍ និងវសិ័យធនាគ្នរផងតែរ។ 

ក្នុងទនាោះវសិ័យមូ្លបក្ត្ គឺជាតផនក្មួ្យននវសិ័យហរិញ្ាវត្ែុតែលទែ៊ីរតួ្នាេ៊ីោ៉ា ងសំខាន់ក្នុងការទក្ៀរគរមូ្ល
ធន ការវនិិទោគ និងការវភិាជន៍ជាែម៊ីនូវមូ្លធនតាម្រយៈយនតការេ៊ីផារមូ្លបក្ត្។ េនទឹម្នឹងទនោះតែរវសិ័យមូ្លបក្ត្
ក៏្ជាសរនសរឈាម្មួ្យោ៉ា ងសំខាន់សក្មាប់ទសែាកិ្ច្ចជាតិ្ទងំមូ្ល មិ្នតត្ប៉ាុទណាណ ោះក៏្មានក្កុ្ម្ហ ុនមួ្យចំ្នួនកំ្ពុង
តត្មានការទ ោះជំហានទ ព្ ោះទៅរក្ការទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ទៅក្នុងេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជាផងតែរ។ ទដាយែឹងថាទៅក្នុង
ក្បព័នទេ៊ីផារទៅក្ម្ពុជាទគទធវ៊ីការជួញែូរមូ្លបក្ត្តត្ ២ ក្បទភេគឺមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ និងមូ្លបក្ត្បំណុល។      
ផារមូ្លបក្ត្ទែ៊ីរតួ្ោ៉ា ងសំខាន់ក្នុងទសែាកិ្ច្ចរបស់ក្បទេសន៊ីមួ្យៗ ទដាយេនុញ្ញា ត្ឱ្យក្កុ្ម្ហ ុនក្គួារ ឬ
ាជ៊ីវក្ម្មរមួ្ទងំសហក្គ្នសាធារណៈ និងរដាា ភិ លអាច្ែក្េុនទដាយផ្លទ ល់ព៊ីាធារណជន ម្ក្ទក្ប៊ីក្ ស់
ទែ៊ីម្ប៊ីពក្ង៊ីក្អាជ៊ីវក្ម្ម ឬេភិវឌ្ឍន៍ទហដាា រច្នាសម្ព័នធជាទែ៊ីម្។ ម្៉ាាងវញិទេៀត្ជួយទធវ៊ីឱ្យក្ ក់្ចំ្ណូលបុគាលសល់
េំទនរ កាា យជាក្ ក់្វនិិទោគតែលជួយបទងក៊ីនចំ្ណូលតែម្ទេៀត្តាម្រយៈចំ្ណូលភាគោភ និងចំ្ណូលការក្ ក់្ 
ជួយទក់្ទញេុនរបស់េនក្វនិិទោគព៊ីក្នុង និងទក្ៅក្បទេសម្ក្ពក្ងឹក្ក្កុ្ម្ហ ុនកាត់្បនែយេំទព៊ីពុក្រលួយក្នុងក្កុ្ម្
ហ ុន និងក្នុងសងាម្តែម្ទងំកាត់្បនែយេក្តាការង្ហរទធវ៊ី និងទធវ៊ីឱ្យចំ្ណូលពនធទក្៊ីន។ 

ទដាយយល់ទឃ្៊ីញថាផារមូ្លបក្ត្ ទែ៊ីរតួ្ោ៉ា ងសំខាន់ក្នុងវសិ័យទសែាកិ្ច្ចទេ៊ីបក្កុ្ម្ទយ៊ីងខំុ្ទក្ជ៊ីសទរ ៊ីស
យក្ក្បធានបេមួ្យ ទត្៊ីក្កុ្ម្ហ ុនមាន «គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិេវ៊ីក្នុងការក្មាា យខាួនទៅជាក្ក្ុម្ហ ុនទ ោះ
លក់្មូ្លបក្ត្» យក្ម្ក្ទធវ៊ីការវភិាគតវក្តញក្សិក្ាក្ាវក្ជាវ និងច្ងក្ក្ងទធវ៊ីជាទសៀវទៅារណាបញ្ញច ប់ ន្ ំ
សិក្ាថាន ក់្បរញិ្ញា បក្ត្។ 
១.២ ចំទណាទ្យបញ្ញា ននការក្ស្ថវក្ជាវ 
 សពវនែៃទនោះមានបណាត ក្កុ្ម្ហ ុនជាទក្ច្៊ីន នកំ្ពុងតត្ទធវ៊ីការវនិិទោគទៅក្នុងក្បទេសក្ម្ពុជា ប៉ាុតនតទយ៊ីង 
ទៅមិ្នទន់ែឹងទេថាទត្៊ីមានគុណសម្បត្ដិនិងគុណវបិត្ដិេវ៊ីក្នុងការក្មាា យខាួនទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្
របស់ក្កុ្ម្ហ ុន។ ម្ា៉ាងទេៀត្ក្កុ្ម្ហ ុនទជាគជ័យ ឬបរាជ័យបណាត លម្ក្ព៊ីការក្គប់ក្គង នលអ ឬមិ្នលអ និង
មាន មូ្លទហតុ្ជាទក្ច្៊ីនទេៀត្។ ទដាយតេក្សក្មាប់ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្ តែលេេួល នទជាគជ័យ គឺ
តត្ងតត្ជួបនូវគុណសម្បត្ត ិនិងគុណវបិត្តិផងតែរ។ ទហតុ្ែូទច្នោះ ទយ៊ីងគួរតត្តសវងយល់ព៊ីបញ្ញា មួ្យចំ្នួនឱ្យកាន់ 
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តត្ច្ាស់ោស់ទែ៊ីម្ប៊ីរក្វធិ៊ីាស្រសត និងន៊ីតិ្វធិ៊ីតែលក្តូ្វទដាោះក្ាយបញ្ញា ឬហានិភ័យមួ្យចំ្នួនក្នុងការកាា យខាួន
ទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ទេ៊ីបក្កុ្ម្ទយ៊ីងខំុ្ទល៊ីក្ជាសំណួរម្ក្ទចាេសួរបតនែម្ទេៀត្ែូច្ខាងទក្កាម្៖ 

១.ទត្៊ីក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី គួរតត្ទក្ត្ៀម្លក្ខណៈតបបណាខាោះទែ៊ីម្ប៊ីកាា យខាួនទៅជា
ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្? 

២.ទត្៊ីក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី មានគុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិេវ៊ីខាោះក្នុងការកាា យទៅ
ជាក្ក្ុម្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្? 
១.៣ ទោលបំណងននការក្ស្ថវក្ជាវ  
 សក្មាប់ក្បធានបេខាងទល៊ីទនោះ ក្កុ្ម្ទយ៊ីងខ្ំុ ទងំេស់គ្នន  នទធវ៊ីការសិក្ាក្ាវក្ជាវ និង នទផ្លដ ត្
សំខាន់ទៅទល៊ី គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យទៅជាក្ក្មុ្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្របស់ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ី
ល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ទនោះម្ក្ច្ងក្ក្ងទេ៊ីងទធវ៊ីជាារណាបញ្ច ប់ ន្ ទំដាយមានទគ្នលបំណងច្ង់ឱ្យនិសសតិ្
ទងំេស់តែលច្ង់អានច្ង់ក្ាវក្ជាវ នយល់ែឹងឱ្យកាន់តត្ច្ាស់នូវចំ្ណុច្មួ្យចំ្នួនែូច្ខាងទក្កាម្៖ 
 ១. ាែ នភាពេូទៅរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្ 
 ២. រច្នាសម្ព័នធរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្ 
 ៣. គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការក្មាា យខាួនទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក្់មូ្លបក្ត្ 
 ៤. យល់ែឹងព៊ីការទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ 
 ៥. យល់ែឹងព៊ីតួ្នាេ៊ី និងភារកិ្ច្ចរបស់ផារមូ្លបក្ត្ទៅក្ម្ពុជា 
 ៦. េនុាសន៍តក្លម្អ 
១.៤ ណដនរំណរ់ និងវិស្ថលភាេននការក្ស្ថវក្ជាវ  

១.៤.១ ណដនរំណរ់ននការក្ស្ថវក្ជាវ  
ការ្េិក្ារសាវរជាវហនេះ គឺេិក្ាហៅហលី « គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យទៅជាក្ក្មុ្ហ ុន

ទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្របស់ក្ក្មុ្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី» តែល នមានេ៊ីាន ក់្ការក្ណាដ លទៅ
េគ្នរទលខ ៦១ ម្ហាវែិ៊ីក្ពោះមុ្ន៊ីវងស សង្ហក ត់្ក្សោះច្ក្ ខណឌ ែូនទពញ រាជធាន៊ីភនំទពញ ។ 

១.៤.២ វិស្ថលភាេននការសរិោក្ស្ថវក្ជាវ  
រកុ្ម្េ ុនហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុី បានចុេះបញ្ា ីម្៉ូលបរតក្ម្មេិទធិជាផា៉ូវការ្ហៅក្ាុងរកុ្ម្េ ុនផារ្

ម្៉ូលបរតក្ម្ពុជា នន្តថៃទី២៥ ណខឧេភា ឆ្ា ាំ២០២០។ ហដាយសារ្ការ្រសាវរជាវហនេះមានហពលហវល្លក្ាំែត់ដ៉ូចហនេះ 
ទិនាន័យណដលយក្ម្ក្បងាា ញ គឺក្ាុងឆ្ា ាំ២០២២ និងឆ្ា ាំ២០២៣ ។ 
១.៥ វិធីស្ថស្រ្សតននការក្ស្ថវក្ជាវ  
 វធីិសាស្ត្េដណដលរកុ្ម្ហយងីខុាំ្ទាំងអេ់គាា បានហលីក្យក្ម្ក្ ហរបីរបាេ់ក្ាុងការ្េរ្ហេរ្សារ្ណាហនេះពិពែ៌ន 
ណបបវភិាគអនុមានរ្មួ្ និងណបបអនុមានណញក្  

• សារ្ណា និងរ្បាយការ្ែ៍មុ្នៗណដលពាក់្ព័នធហៅនឹងរបធានបទ  
• ឯក្សារ្ និងព័ត៌មានហផសងៗណដលមានដក្រេង់ហចញពីហគេទាំព័រ្អីុនធឺហែត 
• ឯក្សារ្ននរ្បេ់រកុ្ម្េ ុនហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុី ណដលមានហៅហលីបណាដ ញអីុនធឺហែត 
• ទិនាន័យមួ្យចាំនួន ហៅក្ាុង Website ផារ្ម្៉ូលបរតក្ម្ពុជា CSX ។ 
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១.៦ ស្ថរៈសខំាន់ននការក្ស្ថវក្ជាវ  
ការ្េិក្ារ្រសាវរជាវគឺពិតជានាំម្ក្ន៉ូវភាពរ្កី្ចហរមី្នដលនិ់េសតិជាហរចីនជាពិហេេ េរមាប់រកុ្ម្ខុ្ាំបាទ

នងខុ្ាំផ្ទា ល់ណតម្ាង គឺទទួលបានហៅការ្ផ្ទា េ់បា៉ូរ្ម្តិហយបល់បហងេីនភាពេាិទធសាា លក្ាុងរកុ្ម្និងបហងេីតទាំនក់្ទាំនង
ក្ាុងការ្េេការ្ងារ្ជារកុ្ម្យ ងលអយល់ដឹងពីេក្ម្មភាពក្ាុងេងគម្ទទួលបានចាំហែេះដឹងថមីៗបណនាម្ហទៀត។ 
សារ្ៈេាំខាន់ន្តនការ្រសាវរជាវហនេះគឺផាល់ម្ក្ន៉ូវចាំហែេះដឹងដល់រកុ្ម្នងខុ្ាំដ៉ូចជា៖ 

• មានការ្ទាំនក់្ទាំនងក្ាុងការ្របារេ័យទក់្ទងគាា និងការ្ច៉ូលរ្មួ្ក្ាុងេងគម្ 
• មានបទពិហសាធន៍ក្ាុងការ្បហរងៀនឱ្យហចេះហដាេះរសាយបញ្ញា នន 
• បហងេីនចាំហែេះដឹងបណនាម្ហៅហលីការ្េិក្ារសាវរជាវ 
• ហធវីឱ្យនិេសតិជាហរចីនយល់ដឹងពីគុែតន្តម្ាន្តនការ្េិក្ារសាវរជាវហផសងៗ 
• ហធវីឱ្យនិេសតិហចេះសាម្គគីក្ាុងការ្រសាវរជាវ 
• ហធវីឱ្យនិេសតិយល់ដឹងពីការ្ហរ្ៀបចាំរ្ចនេម្ព័នធក្ាុងការ្េរ្ហេរ្សារ្ណាឱ្យបានហជាគជ័យ។ 

១.៧ រចនាសម្ព័នធននការក្ស្ថវក្ជាវ  
 ការ្េិក្ារសាវរជាវរតូវណចក្ហចញជា ៥ ជាំព៉ូក្ដ៉ូចខាងហរកាម្៖ 
 ជាំព៉ូក្ទី១ ៖ ហេចក្ាីហផាីម្ៈ រតូវបងាា ញពីលាំនាំន្តនការ្រសាវរជាវ ចាំហណាទបញ្ញា ន្តនការ្រសាវរជាវហគាល
បាំែងន្តនការ្រសាវរជាវណដនក្ាំែត់ និងវសិាលភាពន្តនការ្រសាវរជាវ និងវធីិសាស្ត្េារសាវរជាវ។ 
 ជាំព៉ូក្ទី២ ៖ រ្ ាំលឹក្រទឹេាីៈ រតូវហលីក្ហែងីពីរទឹេាីណដលពាក់្ព័នធ ទេសនទន ឬេាំដីរ្បេ់អាក្របាជ្ និង
បទពិហសាធន៍ហផសងៗហទៀត។ 
 ជាំព៉ូក្ទី៣ ៖ លទធផលន្តនការ្រសាវរជាវៈ ហលីក្ហែងីពីសាា នភាពទ៉ូហៅរ្បេ់រកុ្ម្េ ុនហបាេះលក់្ម្៉ូលបរតដ៉ូច
ជា របវតាិរ្បេ់អងគភាព ហបេក្ក្ម្ម ទេសនវេិ័យ ហគាលនហយបាយ រ្ចនេម្ព័នធចាត់តាាំង (តួនទី និងភារ្កិ្ចច) និង
បនា ប់ម្ក្រតូវហលីក្ហែងីឱ្យបានពីរ្ ឬបីចាំែុចហៅហលីការ្ងារ្បហចចក្ហទេ រ្បេ់អងគភាព។ 
 ជាំព៉ូក្ទី៤ ៖ ការ្វភិាគហលីចាំែុចខាា ាំង និងចាំែុចហខាយៈ វភិាគហៅហលីចាំែុចទាំងអេ់ ណដលបានអនុ
វតាជាក់្ណេាង(គឺរគប់ចាំែុចទាំងអេ់ណដលមានហៅក្ាុងជាំព៉ូក្ទី៣) គឺក្ាុងហគាលបាំែងវភិាគឱ្យហ ញីន៉ូវចាំែុច
ខវេះខាតទាំងឡាយហដីម្បហីធវីការ្ណក្លម្អ។ 
 ជាំព៉ូក្ទី៥ ៖ ហេចក្ាីេនាិដាឋ ន និងការ្ផាល់អនុសាេន៍ៈ ហធវីការ្េិនាិដាឋ នហៅហលីរគប់ចាំែុចទាំងអេ់ 
និងផាល់ជាហយបល់អនុសាេន៍ហៅហលីចាំែុចណដលរតូវណក្លម្អ។ 
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ជំេូរទ្យី២ 
  គណុសម្បរតិ នងិគណុវិបរតិរនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរម់្ូលបក្រ 

២.១ លរេណៈទូ្យទៅននគុណសម្បរែិ និងគុណវិបរែិរនងុការកាា យជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់
ម្ូលបក្រ 
 ២.១.១ និយម្ន័យ 

 ម្៉ូលបរត គឺេាំហៅដល់បណាណ ភាគេ ុនបែណបាំែុល និងឧបក្រ្ែ៍េរិ្ញ្ាវតាុហផសងៗហទៀត1។ 
ម្៉ូលបរត គឺជាកិ្ចចេនាេរិ្ញ្ាវតាុណដលអាចជួញដ៉ូរ្បានណដលកិ្ចចេនាហនេះបញ្ញា ក់្ពីភាពជាមាច េ់ក្ម្ម

េិទធិ ឬមាច េ់បាំែុលហលីរកុ្ម្េ ុនមួ្យហេយីហយងីក៏្អាចហធវីការ្ជួញដ៉ូរ្ម្៉ូលបរតហនេះបានណដរ្2។ 
ម្៉ូលបរត គឺជាឧបក្រ្ែ៍េរិ្ញ្ាវតាុណដលហគអាចជួញដ៉ូរ្ហៅក្ាុងទីផារ្បាន3។ 
២.១.២ ក្បវរតិ្ោរម្ូលបក្រ 

ផារ្ម្៉ូលបរត ឬ ផារ្ភាគេ ុន រតូវបានរ្ក្ហ ញីដាំប៉ូងបងអេ់ក្ាុងេតវតសទី១២ហៅក្ាុងរបហទេបារា ាំង 
ហៅហពលអាក្គួក្ហជរ្ហជឿជាក់្ថ្នការ្អភិវឌ្ឍន៍ហដាយហធវីពាែិជាក្ម្មហៅហលីម្៉ូលបរតរ្ដាឋ ភិបាល។ ផារ្ភាគេ ុន 
មិ្នផា៉ូវការ្បានរ្កី្ដុេះដាលពាេហពញតាំបន់អឺរ្  ុបក្ាុងឆ្ា ាំ១៦០០ ណដលការ្ទិញលក់្ភាគេ ុនហពលហនេះហធវីហែងី 
ក្ាុងហាងកាហេវ។ផារ្ភាគេ ុន ហអម្េា័រ្ហឌ្ម្(Amsterdam) បានបហងេីតហែងីក្ាុងឆ្ា ាំ១៦០២ និងបានកាា យ
ហៅជាផារ្ភាគេ ុនផា៉ូវការ្មួ្យ ហៅហពលណដលទីផារ្ហនេះបានចាប់ហផាីម្ហធវីការ្ទិញលក់្ភាគេ ុនរ្បេ់រកុ្ម្
េ ុន Dutch East India ។ រកុ្ម្េ ុន Dutch East India ជារក្ុម្េ ុនណដលហបាេះលក្់ប័ែណភាគេ ុនមុ្នហគ។ 
ហៅហដីម្ឆ្ា ាំ១៧០០ ដាំហែីរ្ការ្ទីផារ្ភាគេ ុនរតូវបានអនុវតាហពញហលញ ហៅក្ាុងរបហទេ បារា ាំង អង់ហគាេ 
និងេេរ្ដឋអាហម្រ្ចិ។ ទីផារ្ភាគេ ុនរតូវបានកាា យជាម្ហធាបាយទីមួ្យយ ងេាំខាន់េរមាប់រកុ្ម្េ ុនក្ាុង
ការ្បហងេីនម្៉ូលធន ហដីម្បហីធវីវនិិហយគនិងក៏្ជាទីក្ណនាងផាល់ជ៉ូនន៉ូវឱ្កាេេរមាប់អាក្វនិិហយគក្ាុង ការ្ទទួល
បានរបាក់្ចាំហែញពីរកុ្ម្េ ុន។ នហពលថមីៗ ទីផារ្ភាគេ ុនបានផដល់ន៉ូវបទពិហសាធន៍មិ្នលអ និងប េះទងគិច
ហៅហលីភាគេ ុនជាហរចីន ហរពាេះផារ្ភាគេ ុនមួ្យចាំនួនមិ្នបានដឹងអាំពីចាប់បទដាឋ នននហេយីបានអនុញ្ញា ត
ឱ្យជនរគប់រ្៉ូបអាចច៉ូលហៅទិញលក់្ណដលជាហេតុហធវីឱ្យមានភាពវកឹ្វរ្ និងចល្លចលេរិ្ញ្ាវតាុ។ បចចុបបនាផារ្
េ ុនបានរបតិបតាិពាេហពញពិភពហល្លក្ និងបានកាា យហៅជាសាា ប័នមួ្យ ណដលហពារ្ហពញហៅ ហដាយភាពរតឹម្
រតូវខពេ់ជាងហគ។ វនិិហយគិនណាចង់ទិញ ឬលក់្ម្៉ូលបរតរតូវណត ា្ងកាត់អាក្គួក្ហជរ្ណដល របចាាំការ្ហៅក្ាុង
ផារ្េ ុន។ រកុ្ម្េ ុនណាណដលមានម្៉ូលបរតលក់្ហលីទីផារ្ រតូវបានហគឱ្យហ ម្ េះថ្ន «Listed» ណដលរតូវ
បាំហពញរគប់លក្ខខែឌ ជាក់្ល្លក់្រ្បេ់ទីផារ្ភាគេ ុន។ ផារ្ភាគេ ុនជាហរចីនរតូវបានចាប់ហផាីម្ពី ក្រមិ្តដាំប៉ូង
(Floor Exchange) ណដលអាក្ទិញ ឬអាក្លក់្រតូវទាំនក់្ទាំនងហដាយផ្ទា ល់ទល់មុ្ខគាា  (Face to Face) ។ ផារ្

 
1 ដកស្រង់ចេញពីចរៀវចៅពុម្ពវិរ័យមូ្លបស្រកម្ពុជា (ហបាេះពុម្ភហលីក្ទី២ ឆ្ា ាំ២០១៨) ទាំព័រ្ទី២ 
2 https://www.linkedin.com/pulse/%E1%9E%98%E1%9E%9B%E1%9E%94%E1%9E%8F%E1%9E%9Asecurities-sok-
sotheara 
3 https://www.khsearch.com/qna/29889 
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េ ុនណដលធាំជាងហគហៅហលីពិភពហល្លក្ គឺផារ្េ ុនញ ៉ូ វយក្ (New York Securities Exchange) ណដលរតូវ
អនុហល្លម្តាម្លក្ខខែឌ ខាងហលី ប ុណនាផារ្េ ុនទាំងហនេះបចចុបបនារតូវហរបីរបាេ់របព័នធហអែចិរតូនិច4។ 

 ២.១.២ ក្បវរតិ្ោរហ ុននានារនងុេិភេទោរ 
ផារភាគហ ុន ក្តូ្វ នរក្ទឃ្៊ីញែំបូងបងអស់ក្នុងសត្វត្សេ៊ី១២ទៅក្នុងក្បទេស  រាងំទៅទពលតែល

េនក្គួក្ទជរទជឿជាក់្ ការេភិវឌ្ឍទដាយការទធវ៊ីពាណិជជក្ម្មទៅទល៊ីមូ្លបក្ត្របស់រដាា ភិ ល។ ផារភាគហ ុនមិ្ន
ផាូវការ នរ ៊ីក្ែុោះដាលពាសទពញតំ្បន់េឺរ ៉ាុបក្នុង ន្ ១ំ៦០០ តែលការេិញលក់្ភាគហ ុនទពលទនាោះទធវ៊ីទេ៊ីងទៅ
ក្នុងហាងកាទហវ។ ផារភាគហ ុន ទេម្សទ័រ ទខម្ (Amsterdam)  នបទងក៊ីត្ទេ៊ីងក្នុង ន្ ១ំ៦០២ និង នកាា យ
ទៅជាផារភាគហ ុន ផាូវការមួ្យទៅទពលតែលេ៊ីផារទនាោះ នចាប់ទផដ៊ីម្ទធវ៊ីការេិញលក់្ភាគហ ុនរបស់ក្កុ្ម្
ហ ុន Dutch East India ។ ក្កុ្ម្ហ ុន Dutch East India ជាក្កុ្ម្ហ ុនតែលទ ោះលក់្បណណភាគហ ុនមុ្នទគ ។ 

ទៅទែ៊ីម្ ន្ ១ំ៧០០ ែំទណ៊ី រការេ៊ីផារភាគហ ុនក្តូ្វ នេនុវត្តទពញទលញ ទៅក្នុងក្បទេស  រាងំ 
េង់ទគាស  ៉ា ទរ ៉ា និងសហរែាអាទម្រចិ្។ េ៊ីផារភាគហ ុនក្តូ្វ នកាា យជាម្ទធា យមួ្យ ោ៉ា ងសំខាន់សក្មាប់ក្កុ្ម្
ហ ុនក្នុងការ បទងក៊ីនមូ្លធន ទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីវនិិទោគនិងក៏្ជាេ៊ីក្តនាងផតល់ជូននូវឱ្កាសសក្មាប់េនក្វនិិទោគក្នុងការេេួល
 នក្ ក់្ចំ្ទណញព៊ីក្កុ្ម្ហ ុន។ នាទពលែម៊ីៗេ៊ីផារភាគហ ុន នផដល់នូវបេពិទាធន៍មិ្នលអនិង នប៉ាោះេងាិច្ទៅ តខមរ 
ទល៊ីភាគហ ុនជាទក្ច្៊ីន ទក្ពាោះផារភាគហ ុនមួ្យចំ្នួនមិ្ន នែឹងេំព៊ីច្ាប់បេដាា ននានា ទហ៊ីយ នេនុញ្ញា ត្ឱ្យជន
ក្គប់រូបអាច្ចូ្លទៅេិញលក់្តែលជាទហតុ្ទធវ៊ីឱ្យមានភាពវកឹ្វរ និងច្ោច្លហរិញ្ាវត្ែុ ។ 

បច្ចុបបននផារហ ុន នក្បតិ្បត្តិពាសទពញពិភពទោក្ និង នកាា យទៅជាាែ ប័នមួ្យតែលទពារទពញទៅ
ទដាយភាពក្តឹ្ម្ក្តូ្វខពស់ជាងទគវនិិទោគិនណាច្ង់េិញ ឬលក់្មូ្លបក្ត្ក្តូ្វតត្ឆ្ាងកាត់្េនក្គួក្ទជរតែលក្បចាំ
ការទៅក្នុងផារហ ុន ក្កុ្ម្ហ ុនតែលណាតែលមានមូ្លបក្ត្លក់្ទល៊ីេ៊ីផារ ក្តូ្វ នទគឱ្យ ទឈាម ោះថា « Listed » តែលក្តូ្វ
បំទពញក្គប់លក្ខខណឌ ជាក់្ោក់្របស់េ៊ីផារភាគហ ុន។ ផារភាគហ ុនជាទក្ច្៊ីនក្តូ្វចាប់ទផត៊ីម្ព៊ីក្ក្មិ្ត្ែំបូង (Floor 

Exchange) តែលេនក្េិញ ឬ េនក្លក់្ក្តូ្វេំនាក់្េំនងទដាយផ្លទ ល់េល់មុ្ខគ្នន  (Face to Face)។ ផារហ ុនតែលធំជាងទគ
ទៅទល៊ីពិភពទោក្ គឺផារហ ុនញ៉ាូ វយ៉ាក្ (New York Securities Exchange) តែលក្តូ្វេនុទោម្តាម្លក្ខខណឌ ខាងទល៊ី 
ប៉ាុតនតផារហ ុនទងំទនាោះបច្ចុបបននក្តូ្វទក្ប៊ីក្ ស់ក្បព័នធទេេចិ្ក្តូ្និច្ 5។ 

ក្. ក្បវត្តិផារហ ុនទៅសហរែាអាទម្រចិ្ 
ក្បវត្តិផារហ ុនទៅក្នុងសហរែាអាទម្រចិ្ ក្តូ្វ នបទងក៊ីត្ទេ៊ីងកាលព៊ីជាង ២០០ ន្  ំ មុ្នម្ក្ទម្ា៉ាោះ។ ទោង

តាម្ក្បវត្តិាស្រសត នឱ្យែឹងថា រដាា ភិ លអាណានិគម្ នសទក្ម្ច្ទធវ៊ី ហរិញ្ាវត្ែុរបស់ទគក្នុងសម័្យ សស្រង្ហា ម្តាម្រយៈ
ការលក់្ប័ណណបំណុលទដាយរដាា ភិ ល នទធវ៊ីកិ្ច្ចសនាថានឹងក្បគល់ជូននូវការក្ ក់្ទៅនែៃសនា។ ក្នុងកំ្េុងទពល
ែូច្គ្នន ទនោះផងតែរ ក៏្មានធនាគ្នរឯក្ជនមួ្យចំ្នួនទេៀត្  នចាប់ទផដ៊ីម្បតនែម្េុនរបស់ខាួនតាម្រយៈការទ ោះមូ្ល
បក្ត្របស់ក្កុ្ម្ហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីបទងក៊ីនេុនរបស់ពួក្ទគផងតែរ។ វាគឺជាេ៊ីផារែម៊ី និងវាក៏្ជាេក្ម្ង់ែម៊ីក្នុងការវនិិទោគ
លុយទហ៊ីយវាក៏្ជាតផនការមួ្យែ៏េាច រយសក្មាប់ទធវ៊ីក្កុ្ម្ហ ុនកាន់តត្មានទៅ។ 

 
4 ដកស្រង់ចេញពីចរៀវចៅវិរ័យមូ្លបស្រចៅកម្ពុជា ស្រង់េំណុេ ៥.៨ស្បវរ្ដផ្សារហ ុន ទំព័រ ៤៩ 
5 ដកស្រង់ចេចញពីចរៀវចៅពុម្ភ វិរ័យមូ្លបស្រចៅកម្ពុជា ស្រង់េំណុេ ៥.៨ ទំព័រទី49 
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ព័ត៌្មានបតនែម្ទក់្េងនឹងក្បវត្តិាស្រសតទនោះតែរក្នុង ន្ ១ំ៧៩២ ការជួបក្បជំុននពាណិជជក្រធំៗទងំ ២០  ន
ជាលេធផលក្នុងការបទងក៊ីត្េ៊ីផារែម៊ីតែលឱ្យទឈាម ោះថា«េ៊ីផារហ ុនញ៉ាូយ៉ាក្» (New York Securities Exchange -NYSE)។ 
ទៅទពលជួបក្បជំុទនោះផងតែរ ពាណិជជក្រ នយល់ក្ពម្ជួបជាក្បចានំែៃទៅក្នុងសង្ហក ត់្ Wall Street តែលទធវ៊ីការេិញលក់្
មូ្លបក្ត្។ 

ព័ត៌្មានបតនែម្ក្នុងក្បវត្តិាស្រសត នាពាក់្ក្ណាដ ល ន្ ១ំ៨០០ សហរែាអាទម្រចិ្មានការរ ៊ីក្លូត្ោស់ោ៉ា ង្ប់
រហ័ស។  ក្កុ្ម្ហ ុនក្តូ្វការមូ្លធនទែ៊ីម្ប៊ីពក្ង៊ីក្តាម្ត្ក្មូ្វការែម៊ីៗ។ ក្កុ្ម្ហ ុន នែឹងទេៀត្ថា វនិិទោគិនមានការចាប់
អារម្មណ៍ក្នុងការេិញភាគហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីកាា យជាមាច ស់ក្ម្មសិេធិរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន។ ក្បវត្តិាស្រសត នបញ្ញជ ក់្ទេៀត្ថា 
ការវនិិទោគទល៊ីមូ្លបក្ត្ គឺអាច្បងកភាពង្ហយក្សលួក្នុងការពក្ង៊ីក្ក្កុ្ម្ហ ុន និងជាសកាត នុពលមួ្យសក្មាប់ការជួប
គ្នន រវាងវនិិទោគិន និងក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះផាយលក់្។  

ក្នុង ន្ ១ំ៩០០ ក្ ក់្រាប់ោនែុោា រននត្នម្ាមូ្លបក្ត្ ក្តូ្វ នទធវ៊ីពាណិជជក្ម្មទៅទល៊ីេ៊ីផារតាម្ែងផាូវ។ ន្ ំ
១៩២១ បនាទ ប់ព៊ីការទធវ៊ីពាណិជជក្ម្មេស់រយៈទពល២០ ន្ មំ្ក្ េ៊ីផារហ ុនក្តូ្វ នទរ ៊ីសចូ្លក្នុងវញិ។  

ក្បវត្តិាស្រសដ ននាទំយ៊ីងឱ្យទធវ៊ីបែិវត្តន៍ឧសាហក្ម្មតែល នសតម្ដងឱ្យទឃ្៊ីញនូវការផ្លា ស់បដូរមុ្ខមាត់្
េ៊ីផារហ ុន។ េក្ម្ង់ែម៊ីននការវនិិទោគ នចាប់ទផត៊ីម្ទង៊ីបទៅទពល តែលម្នុសសចាប់ទផត៊ីម្ែឹងថាក្ ក់្ចំ្ទណញ
អាច្រក្ នទៅទពលតែលលក់្មូ្លបក្ត្ទច្ញវញិទៅឱ្យេនក្ែនេតែលពួក្ទគគិត្ថាក្កុ្ម្ហ ុនទយ៊ីងមានត្នម្ា។ ទនោះវាជា
ការចាប់ទផត៊ីម្ទេ៊ីងនូវេ៊ីផារបនាទ ប់(Secondary market)។ ផារបនាទ ប់មានផលក្បទោជន៍ែូច្តែលទរៀបរាប់ជូនរចួ្ទហ៊ីយ
ខាងទល៊ី។  

ការទក្៊ីនទេ៊ីងននចំ្នួនសមាជិក្ផារភាគហ ុន ជាគនាឹោះតែលនាឱំ្យរដាា ភិ លសទក្ម្ច្ចិ្ត្តថានឹងបតនែម្
ច្ាប់បេដាា នទផសងៗទេៀត្ទៅក្នុងេ៊ីផារហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីការពារែល់វនិិទោគិនទងំេស់ទនាោះ។ តាម្ក្បវត្តិាស្រសត
ន្ ១ំ៩៣៤ ក្គប់សមាជិក្ទងំេស់ក្តូ្វឆ្ាងកាត់្ការក្តួ្ត្ពិនិត្យរបស់គណៈក្ម្មការផារមូ្លបក្ត្ (Securities and 

Exchange Commission) ទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីការពិនិត្យទល៊ីការេនុវត្តន៍ក្សបលិខិត្បេដាា នទផសងៗ និងពិនិត្យេំព៊ីត្ក្មូ្វ
ការក្នុងទ ោះមូ្លបក្ត្ទល៊ីេ៊ីផារ 6។ 

 ខ. ក្បវត្តិផារហ ុនទៅច្ក្ក្ភពេង់ទគាស 
ភាគហ ុនម្ហាក្សក្ត្ក្តូ្វ នទប៊ីក្ែំបូងទគទដាយ Thomas Gresham ទៅទល៊ីគំរនូន Antwerp Bourse(ភាគហ ុន) 

ក្នុង ន្ ១ំ៥៧១ ក្នុងជំនាន់មាច ស់ក្សក្ត្៊ី ទេល៊ីហាតប ត្។ ក្នុងសត្សវត្សេ៊ី១៧ េនក្គួក្ទជរភាគហ ុនមិ្នក្តូ្វ នេនុញ្ញា ត្
ឱ្យចូ្លទៅក្នុងផារហ ុនម្ហាក្សក្ត្ទេទដាយទហតុ្តត្ ឬក្ពារមិ្នសម្រម្យរបស់ពួក្ទគ។ ប៉ាុតនតទក្កាយម្ក្ទេៀត្ពួក្ទគក្តូ្វ
 នេនុញ្ញា ត្តឱិ្យចូ្លវញិទដាយទច្ញព៊ីក្តនាងទផសង នៗន Coffee house ។  

១ េ៊ីផារមូ្លបក្ត្មុ្នសស្រង្ហា ម្ទោក្ទៅេង់ទគាស  
ក្នុងតខមិ្ែុនា ន្ ១ំ៨៥៣ សមាជិក្ចូ្លរមួ្េ៊ីផារមូ្លបក្ត្ និងឈ្មួញក្ណាដ ល នពិភាក្ាគ្នន េស់រយៈទពល

ោ៉ា ងយូរតែលេ៊ីផារមួ្លបក្ត្មានម្នុសសជាទក្ច្៊ីនមិ្នទពញចិ្ត្តទហ៊ីយគទក្មាងក្នុងការពក្ង៊ីក្បនតក្តូ្វ នដាក់្បញ្ចូ ល។ 
ការតែលហួសព៊ីការរពឹំងេុក្របស បណាត ក្បទេសអាសុ៊ី, ក្បទេសទោក្ខាងលិច្, និងទោក្ខាងទជ៊ីងវាក្តូ្វ នកំ្ណត់្

 
6 https://dfi.wi.gov/Pages/Securities/Filings/SecuritiesRegulationHistory.aspx 
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ថាេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ែ៏ែម៊ីទងំក្សុង។ ទៅក្នុងតខមិ្នា ន្ ១ំ៨៥៤ េគ្នរឥែាែ៏លអពិទសសមួ្យតែល នម្ក្ព៊ីការតាងំ
ពិព័ណ៍ែ៏េាច រយ Great Exhibition ក្តូ្វ នាងសង់ទេ៊ីង។  

ពាក់្ក្ណាត ល ន្ ១ំ៨០០ េូរសពទនែារព័ត៌្មាន និងការទផ្៊ីារតាម្េូរទលខក្តូ្វ នបទងក៊ីត្ទេ៊ីង។ 
បទច្ចក្វេិាែម៊ីៗទងំទនោះ ជាតផនក្មួ្យែ៍សំខាន់ននែំទណ៊ី រការបែិវត្តន៍ ននេ៊ីផារមួ្លបក្ត្។ ទទោះប៊ីជា មានការ
ទពញចិ្ត្តក្នុងការភាជ ប់េំនាក់្េំនងគ្នន រវាងេ៊ីក្កុ្ងសំខាន់ៗក្នុង ន្ ១ំ៨៤០ ក៏្ទដាយេនក្ក្គប់ក្គងទៅក្នុងេ៊ីផារ
មូ្លបក្ត្មិ្នទជឿជាក់្ ទៅទល៊ីេត្ែក្បទោជន៍ននេូរសពទទេ៊ីយទហ៊ីយវា ក៏្មិ្នក្តូ្វ នែំទេ៊ីងយក្ម្ក្ទក្ប៊ីក្ ស់មុ្ន
ន្ ១ំ៨៧៨ តែរ។ក្ត៊ី រម្ភជាទក្ច្៊ីនទក់្េងថាទត្៊ីអាជ៊ីវក្ម្មក្តូ្វ នទក់្ទញ ឬបំតលងជាមួ្យសមាភ របរកិាខ រែម៊ីៗ
ទនោះ ឬទេ? េ៊ីបំផុត្េនក្ក្គប់ក្គងចុ្ោះញ៉ាម្ទហ៊ីយេូរសពទក្តូ្វ នកាា យជាសមាភ រោ៉ា ងសំខាន់សក្មាប់ឈ្មួញមូ្លបក្ត្។ 

២ សស្រង្ហា ម្ទោក្ទល៊ីក្េ៊ីម្យួទៅេង់ទគាស 
ក្នុងនាម្ ជាាែ ប័នហរិញ្ាវត្ែុននពិភពទោក្ទងំេ៊ីក្កុ្ង និងេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្តូ្វ នបំផាិច្បំផ្លា ញោ៉ា ង

ធៃន់ធៃរ ទដាយការរាត្ត្ាត្ននសស្រង្ហា ម្ទោក្ទល៊ីក្េ៊ីមួ្យក្នុង ន្ ១ំ៩១៤។ ែំបូងបំផុត្ត្នម្ាមូ្លបក្ត្ទក្៊ីនោ៉ា ង 
្ប់រហ័ស តែលគិត្ទៅែល់ការភ័យខាា ច្ទដាយារការបោះទ រទដាយអាវុធតែលេនក្ខច៊ីបំណុលក្តូ្វ នទៅ 
ក្ត្លប់ម្ក្វញិ ទហ៊ីយធនាគ្នរបរទេសក្តូ្វការក្ ក់្ក្ម្ច៊ីរបស់ពួក្ទគ និងែំទេ៊ីងការក្ ក់្។ ការសទក្ម្ច្ចិ្ត្តបិេ 
េ៊ីផារមូ្លបក្ត្សក្មាប់តក្នច្នច្ទនាា ោះក្បទហាង និងការពក្ង៊ីក្ននធនាគ្នរ August Bank Holiday ទែ៊ីម្ប៊ីេប់ 
ាក ត់្ការខវោះាច់្ក្ ក់្បក្មុ្ងក្នុងការទប៊ីក្ឱ្យេតិ្ែិជនទក្ច្៊ីនក្នុងទពលតត្មួ្យ(Run on banks)។ េ៊ីផារមូ្លប
ក្ត្ក្តូ្វ នបិេចាប់ព៊ីចុ្ងតខក្ក្កដារហូត្ែល់បំណាច់្ ន្ ។ំ 

េ៊ីផារភាគហ ុន នទប៊ីក្ារជាែម៊ី ទៅនែៃេ៊ី៤ តខម្ក្រា ន្ ១ំ៩១៥ តែលក្បតិ្បត្តិការតត្ជាាច់្ក្ ក់្
តត្ប៉ាុទណាណ ោះ។ ការកំ្ណត់្េំព៊ីលក្ខខណឌ  និងការក្បកួ្ត្ក្បតជងទៅទល៊ីការជួញែូរ តែលនាមំ្ក្ទដាយសស្រង្ហា ម្
សមាជិក្ជាង១០០០នាក់្ នទ ោះបង់ការជួញែូរទៅច្ទនាា ោះ ន្ ១ំ៩១៤ ែល់ ១៩១៨។ បរោិកាសននការជួញ
ែូរវាមិ្នមានលក្ខណៈលអែូច្មុ្នទេ៊ីយ ចាប់តាងំព៊ីការវលិក្ត្លប់ម្ក្វញិននេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្នុងតខវចិ្ឆកា ន្ ំ
១៩១៨។ ក្នុង ន្ ១ំ៩២៣ េ៊ីផារមូ្លបក្ត្េេួល ននូវការក្គបែណត ប់ននអាវុធជាមួ្យនិង វច្នា « Dictum 

Meur Pactum » ពិភពទោក្ទនោះ គឺជាបំណុលរបស់ខំុ្។ 
៣ សស្រង្ហា ម្ទោក្ទល៊ីក្េ៊ីព៊ីរទៅេង់ទគាស 
ក្នុង ន្ ១ំ៩៣៧ បេពិទាធន៍តែលេេួល នព៊ីសស្រង្ហា ម្ទោក្ទល៊ីក្េ៊ី១  នទធវ៊ីឱ្យម្ស្រនត៊ីទៅក្នុងេ៊ីផារ

មូ្លបក្ត្ទរៀបចំ្ទេ៊ីងនូវគទក្មាងមួ្យទៅទល៊ីាែ នភាពននសស្រង្ហា ម្ែម៊ីមួ្យទេៀត្។ ក្ត៊ីក្ពួយ រម្ភមួ្យ គឺការវាយឆ្មក់្
តាម្ផាូវអាកាស និងការេំោក់្ក្គ្នប់តបក្ទៅក្នុងបរទិវណេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ ទហ៊ីយទោបល់មួ្យក្តូ្វ នទល៊ីក្
ទេ៊ីង គឺក្តូ្វផ្លា ស់ទៅទៅ Denham វញិ។ ទទោះប៊ីជាោ៉ា ងណាក៏្ទដាយគំនិត្ទនោះវាមិ្នក្តូ្វ នគ្នកំ្េទេ៊ីយ។ទៅ
នែៃែំបូងក្នុងតខក្ញ្ញា  ន្ ១ំ៩៣៩ េ៊ីផារភាគហ ុនក្តូ្វ នបិេទវ រ « រហូត្មានការក្ត់្សមាា ល់ បតនែម្ » ទហ៊ីយព៊ីរ
នែៃទក្កាយម្ក្សញ្ញា ននសស្រង្ហា ម្ នក្បកាសទេ៊ីង។ ខុសតបាក្ព៊ីសស្រង្ហា ម្ទោក្ទល៊ីក្េ៊ី១េ៊ីផារមូ្លបក្ត្ ន
ទប៊ីក្ទវ រទេ៊ីងវញិម្តងទេៀត្ ៦នែៃទក្កាយព៊ីការក្បកាសសញ្ញា សស្រង្ហា ម្ គឺនែៃេ៊ី៧ តខក្ញ្ញា ។ 

ជាមួ្យទពលទនោះតែរ សស្រង្ហា ម្ទៅតត្បនតឈានចូ្លែល់ ន្ េំ៊ី២ ការវាយឆ្មក់្តាម្ផាូវអាកាសកាន់ធំ ជាង
មុ្ន។ ជាយថាទហតុ្ទៅក្នុងយប់នែៃេ៊ី២៩ តខក្ញ្ញា  ន្ ១ំ៩៤០ េគា៊ីភ័យធំមួ្យទៅក្នុងក្បវត្តិាស្រសតេ៊ី ក្កុ្ង 
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London  នទក្៊ីត្ទេ៊ីង។ េ៊ីផារមួ្លបក្ត្ក្តូ្វ នប៉ាោះេងាិច្ជាមួ្យក្គ្នប់តបក្ទភា៊ីងមួ្យតែលក្តូ្វ នពនាត់្
ោ៉ា ងរហ័ស។ ការជួញែូរក្នុងេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ នធាា ក់្ចុ្ោះទបជាខាា ងំទហ៊ីយក្បក្ពឹត្តទៅតាម្រយៈេូរសពទទសទ៊ីរ
តត្ទងំេស់។ ជាការពិត្ណាស់ េ៊ីផារមួ្លបក្ត្ នបិេទវ រតត្មួ្យនែៃទេៀត្ប៉ាុទណាណ ោះទៅក្នុងកំ្េុងទពលសស្រង្ហា ម្នា
ន្ ១ំ៩៤៥ ទែ៊ីម្ប៊ីគិត្ព៊ីការខូច្ខាត្េំព៊ីក្គ្នប់មុ្៊ីសុ៊ីល (Rocket) V2 ទហ៊ីយការជួញែូរនាទពលទនាោះទៅតត្បនត
ទៅក្នុងេគ្នរទក្កាម្ែ៊ី7។ 

គ. ក្បវត្តិផារហ ុនទៅក្បទេសចិ្ន 
ការបទងក៊ីត្ទេ៊ីងននក្បព័នធផ្លត់្ទត់្េនតរជាតិ្េេួលាា ល់េូទងំតំ្បន់ទផសងៗទៅបរទេសក្នុងេ៊ីក្កុ្ង

ទសៀងនហ គឺជាលេធផលននសនធិសញ្ញាណានគ៊ីងក្នុង ន្ ១ំ៨៤២(តែលជាេ៊ីបញ្ច ប់ននសស្រង្ហា ម្អាទភៀនទល៊ីក្េ៊ី១ 
ទហ៊ីយបនាទ ប់ព៊ីការយល់ក្ពម្រវាងរដាា ភិ លចិ្ន និងរដាា ភិ ល (បរទេស គឺជាការេភិវឌ្ឍែ៏សំខាន់ននការ ទធវ៊ី
ពាណិជជក្ម្មបរទេសក្នុងក្បទេសចិ្ន និងេំនាក់្េំនងជាលក្ខណៈេនតរជាតិ្ទៅក្នុងេ៊ីក្កុ្ងទសៀងនហ។ េ៊ីផារ 
សក្មាប់ទធវ៊ីពាណិជជក្ម្មមូ្លបក្ត្ទៅក្នុងេ៊ីក្កុ្ងទសៀងនហ  នចាប់ទផត៊ីម្ទេ៊ីងទៅចុ្ង ន្ ១ំ៨៦០។ បញ្ជ ៊ីសនាឹក្ហ ុន
េ៊ី១ ក្តូ្វ នទ ោះពុម្ពទេ៊ីងក្នុងតខមិ្ែុនា ន្ ១ំ៨៦៦ ទហ៊ីយបនាទ ប់ព៊ីទនាោះក្បព័នធផ្លត់្ទត់្េនតរជាតិ្របស់េ៊ីក្កុ្ង
ទសៀងនហ  នេភិវឌ្ឍលក្ខខណឌ កាន់តត្ង្ហយក្សួលទេ៊ីង8។ 
 ២.១.៣  ក្ទ្យឹសែ ីរ់េ័នធ 

េ៊ីផារភាគហ ុន គឺជាតផនក្សំខាន់មួ្យននទសែាកិ្ច្ចពិភពទោក្នាទពលបច្ចុបបននទនោះ។ ក្បទេសទៅជំុវញិពិភព
ទោក្កំ្ពុងពឹងតផអក្ទល៊ីេ៊ីផារភាគហ ុនជាតផនក្មួ្យោ៉ា ងសំខាន់សក្មាប់កំ្ទណ៊ី នទសែាកិ្ច្ច។ ក្កុ្ម្ហ ុន យក្សទៅទល៊ី
ពិភពទោក្សុេធសឹងតត្ឈានទជ៊ីងចូ្លក្នុងេ៊ីផារភាគហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីទញយក្ផលក្បទោជន៍។ ក្នុងេត្ែបេទនោះទយ៊ីងនឹង
តសវងយល់េំព៊ីក្បវត្តិននេ៊ីផារភាគហ ុន។ 

េ៊ីផារភាគហ ុនមិ្នមានរូបរាងពិត្ក្ ក្ែទនាោះទេគិត្ក្តឹ្ម្សត្វត្សរេ៍៊ី១៥។ ទទោះោ៉ា ងណា ក៏្ទដាយទគ
ទឃ្៊ីញមានឧទហរណ៍មួ្យចំ្នួនននេ៊ីផារែំបូងតែលក្សទែៀងនឹងេ៊ីផារភាគហ ុន។ ទៅេសវត្សរ ៍្ ន ១ំ១០០ 
មានក្បព័នធមួ្យតែលមានេនក្ក្គប់ក្គងបំណុលក្សិក្ម្មទៅេូទងំក្បទេសជំនួសទៅទដាយធនាគ្នរ។ រូបភាព
ទនោះក្តូ្វ នទគទម្៊ីលទឃ្៊ីញថាជាឧទហរណ៍ែ៏សំខាន់ែំបូងបងអស់ននឈ្មួញក្ណាត ល។ 

បនាទ ប់ព៊ី នក្គបែណត ប់ទសែាកិ្ច្ចពិភពទោក្េស់រយៈទពលទក្ច្៊ីនជាង១សត្វត្សរម៍្ក្ េ៊ីផារភាគហ ុន 
ញូវយ៉ាក្ (NYSE)  នក្បឈ្ម្នឹងគូក្បតជងទល៊ីក្ែំបូងរបស់ខាួនទៅក្នុងេសវត្សរ ៍្ ន ១ំ៩៧០ ។  ទៅ ន្ ១ំ៩៧១ មាន
ាែ ប័នធំចំ្នួនព៊ីរគឺសមាគម្ជាតិ្េនក្តច្ក្ចាយមូ្លបក្ត្និងអាជ្ាធរនិយត័្ក្រឧសាហក្ម្មហរិញ្ាវត្ែុ (National 

Association of Securities Dealers and Financial Industry Regulatory Authority)  នបទងក៊ីត្ផារហ ុន NASDAQ ។ 
NASDAQ ក្តូ្វ នទរៀបចំ្ខុសគ្នន ព៊ីផារហ ុនធម្មតា។ ឧទហរណ៍ជំនួសឱ្យការមានេ៊ីតាងំជួញែូរ   NASDAQ  ទធវ៊ីការ
ទងំក្សុងទៅទល៊ីបណាត ញកំុ្ពយូេ័រ ទហ៊ីយរាល់ការជួញែូរទងំេស់ក្តូ្វ នទធវ៊ីទេ៊ីងតាម្ក្បព័នធទេេចិ្ក្តូ្និក្។ ការទធវ៊ី
ពាណិជជក្ម្មតាម្ទេេចិ្ក្តូ្និក្ នផតល់ឱ្យ NASDAQ នូវគុណសម្បត្តិសំខាន់ៗមួ្យចំ្នួនទល៊ីនែគូរក្បកួ្ត្ក្បតជង។ 
ទទោះជាោ៉ា ងណាក៏្ទដាយ ការក្បកួ្ត្ក្បតជងរវាង NASDAQ  និង NYSE ទក្៊ីត្មានការផ្លា ស់បតូរកាន់តត្ក្បទស៊ីរ។ 

 
7 https://www.bsia.co.uk/security-heritage/ 
8 https://altoo.io/the-history-of-the-shanghai-stock-exchange/ 
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ឧទហរណ៍ទៅ ន្ ២ំ០០៧ NYSE  នរមួ្បញ្ចូ លជាមួ្យ Euronext  ទែ៊ីម្ប៊ីបទងក៊ីត្ NYSE Euronext តែលជាផារភាគហ ុន
ម្ហាសមុ្ក្េអាត្ាង់េិក្ែំបូងទគទៅទល៊ីពិភពទោក្។ 

សពវនែៃទនោះ ទសទ៊ីរតត្ក្គប់ក្បទេសទងំេស់ទៅទល៊ីពិភពទោក្សុេធតត្មានេ៊ីផារភាគហ ុនផ្លទ ល់ខាួន។     
ែូច្ជាេ៊ីផារភាគហ ុនធំៗ ទៅក្នុងក្បទេសេភិវឌ្ឍមួ្យចំ្នួន រមួ្មាន កាណាដា ជប៉ាុន ហុងកុ្ង និងសឹងាបុរ ៊ីជា
ទែ៊ីម្ នបទងក៊ីត្ទេ៊ីងក្នុងេំេុងសត្វត្សរេ៍៊ី១៩ និង២០ ។ សពវនែៃទនោះ ជាទរៀងរាល់នែៃក្ ក់្រាប់ក្េ៊ីោនែុោា រ
ក្តូ្វ នទគជួញែូរទៅទល៊ីផារភាគហ ុនទៅជំុវញិពិភពទោក្។ គូសបញ្ញជ ក់្ថាក្បទេសក្ម្ពុជាក៏្មានេ៊ីផារភាគ
ហ ុន ផ្លទ ល់ខាួនផងតែរ តែលមានទឈាម ោះជាផាូវការថាផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា។ សពវនែៃទនោះមានក្កុ្ម្ហ ុនចំ្នួន១៣
កំ្ពុងដាក់្លក់្មូ្លបក្ត្ទៅក្នុងផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា តែលមាន៧ក្កុ្ម្ហ ុន នទ ោះផាយទៅទល៊ីមូ្លបក្ត្ក្ម្ម
សិេធិ និងមាន៦ក្កុ្ម្ហ ុនទផសងទេៀត្ទ ោះផាយទៅទល៊ីមូ្លបក្ត្បំណុល។ 
២.២ ការទក្រ៊ៀម្លរេណៈទដើម្បកីាា យសាួនទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ  

២.២.១ និយម្ន័យ 
 ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្ គឺជាការបទងក៊ីត្យនតការទែ៊ីម្ប៊ីការពារសិេធិរបសភ់ាគហ ុនិក្ការទរៀបចំ្រច្នាសម្ព័នធ
ក្គប់ក្គង និងេភិ លកិ្ច្ចាជ៊ីវក្ម្មរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន ការកំ្ណត់្សិេធិេំណាច្ និងកាត្ពវកិ្ច្ចរបស់ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល 
ការបទងក៊ីត្ក្បពនធ័ក្តួ្ត្ពិនិត្យក្បក្បទដាយក្បសិេធភាព និងការពារសិេធរបស់ភាគគ៊ីពាក់្ពនធ័ ក្សបទៅតាម្បេបញ្ាត្តិ។ 

រកុ្ម្េ ុនហបាេះលក្់ម្៉ូលបរត (Securities Firm )គឺេាំហៅដល់រកុ្ម្េ ុន ឬរកុ្ម្េ ុនេេក្ម្មេិទធិណដល
បានអាជាា បែណហដីម្បហីធវីអាជីវក្ម្មម្៉ូលបរតហដាយរេបហៅតាម្ចាប់េដីពីការ្ហបាេះផាយ និងការ្ជួញដ៉ូរ្ម្៉ូលប
រតម្ហាជន9។ 

រកុ្ម្េ ុនហបាេះលក់្ម្៉ូលបរត គឺេាំហៅដល់នីតិបុគគល ឬជារកុ្ម្េ ុនណដលទទួលបានអាជ្ាបែណពី គ.ម្.ក្ ហធវី
ជារកុ្ម្េ ុនហបាេះលក់្ម្៉ូលបរត។ 

២.២.២  ការទក្រ៊ៀម្លរេណៈទដើម្បកីាា យសាួនទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ  
ទែ៊ីម្ប៊ីអាច្ទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ជាាធារណៈ នក្កុ្ម្ហ ុនតែលមានបំណងទសន៊ីសុំក្តូ្វបំទពញនូវ 

និងន៊ីតិ្វធិ៊ីែូច្ខាងទក្កាម្៖ 
១. ក្តូ្វេនុវត្តតាម្លក្ខខណឌ េភិ លកិ្ច្ចាជ៊ីវក្ម្មតែលកំ្ណត់្ទដាយ ន.ម្.ក្ មានែូច្ជា៖ 

• ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល 
• គណៈក្មាម ធិការរបស់ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល 
• េំព៊ីោភការ ឬក្ ក់្បំណាច់្ 
• ការវាយត្នម្ាក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ លេភិ លគណៈក្មាម ធិការ និងនាយក្ក្បតិ្បត្តិ 
• ក្បព័នធក្គប់ក្គងហានិភ័យ 
• សវនក្ម្មនផទក្នុង និងការក្តួ្ត្ពិនិត្យនផទក្នុង 
• សិេធិរបស់ភាគហ ុនិក្ 
• ភាគ៊ីពាក់្ព័នធ 
• ការេនុវត្តក្ក្ម្ស៊ីលធម៌្សក្មាប់េនុវត្តធុរកិ្ច្ច 

 
9 ដកស្រង់ចេញពីចរៀវចៅពុម្ពវិរ័យមូ្លបស្រកម្ពុជា (ហបាេះពុម្ភហលីក្ទី២ ឆ្ា ាំ២០១៨) ទាំព័រ្ទី៨៩ 
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• េំនាក់្េំនងរវាងវនិិទោគិន 
• គំនិត្ផតួច្ទផត៊ីម្សត៊ីព៊ីេំនួសខុសក្តូ្វសងាម្ 
• ការបង្ហា ញព័ត៌្មាន និងត្មាា ភាព”។ 

២.ក្តូ្វមានសក្ម្មភាពធុរកិ្ច្ចសម្ក្សបនឹងផលក្បទោជន៍ាធារណៈននក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជារមួ្ 
ទងំផតល់ផលក្បទោជន៍ែល់ទសែាកិ្ច្ចសងាម្ និងធានានិរនតរភាពក្បតិ្បត្តិការធុរកិ្ច្ច ។ 

៣.ក្តូ្វដាក់្បង្ហា ញនូវរ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុែូច្ជា៖ 
• រ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសត (Historical Financial Statement)  
• រ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសតរមួ្ (Consolidated Historical Financial Statement)  
រយៈទពល២ ន្ នំន ន្ ាំរទព៊ីពនធចុ្ងទក្កាយសក្មាប់ក្កុ្ម្ហ ុនតែលមានលេធភាពចុ្ោះបញ្ជ ៊ីក្នុង
ផារទគ្នលននផារមូ្លបក្ត្ក្បតិ្ក្សុត្ និងរយៈទពល ១ ន្ នំន ន្ ាំរទព៊ីពនធចុ្ងទក្កាយ ។  

• សក្មាប់ក្កុ្ម្ហ ុនសកាត នុពលតែលមានលេធភាពចុ្ោះបញ្ជ ៊ី ក្នុងផារកំ្ទណ៊ី នននេ៊ីផារមូ្លបក្ត្
ក្បតិ្ក្សុត្តែលក្តូ្វទធវ៊ីសវនក្ម្មក្សបតាម្ច្ាប់ និងបេបបញ្ាត្តិជាធរមានននក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្
ក្ម្ពុជា ។ 

• ក្រណ៊ី បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ជាាធារណៈទៅទក្កាយរយទពល 
៤៥នែៃ បនាទ ប់ព៊ីែំណាច់្ក្ត្៊ីមាសបុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំទនាោះក្តូ្វផតល់រ យការណ៍ហិរញ្ាវត្ែុ
ក្នុងក្គ្ន ។  

៤. ក្តូ្វេេួល នការបញ្ញជ ក់្ជាមុ្នព៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្បតិ្ក្សុត្ព៊ីលេធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ៊ីលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ ។ 
៥.ក្តូ្វមានឯក្ារផតល់ព័ត៌្មានែូច្ជា៖ 

• ព័ត៌្មានេូទៅពាក់្ព័នធនឹងសំទណ៊ី ទ ោះផាយ 
• ព័ត៌្មានសត៊ីព៊ីក្តាត ហានិភ័យ 
• ការទក្ប៊ីក្ ស់ាច់្ក្ ក់្តែល នម្ក្ព៊ីការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិជាាធារណៈ 
• តផនការវនិិទោគ 
• ការពិពណ៌នាេំព៊ីធុរកិ្ច្ច 
• ការពិនិត្យទេ៊ីងវញិ និងការពាក្រណ៍ទល៊ីក្បតិ្បត្តិការ និងហរិញ្ាវត្ែុ 
• ការពិពណ៌នាេំព៊ីេច្លក្ម្មរូបិយរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះផាយ ។ 
• ការវាយត្នម្ាក្េពយសក្ម្ម និងការវាយត្នម្ាក្េពយសក្ម្មទេ៊ីងវញិ 
• ព័ត៌្មានពាក់្ព័នធនឹងេភិ លបុគាលិក្ជាន់ខពស់និភាគហ ុនិក្ 
• ការជាប់ពាក់្ព័នធរបស់េភិ ល និងបុគាលិក្ជាន់ខពស់ក្នុងែំទណ៊ី រការផាូវច្ាប់ 
• េំនាក់្េំនង និងក្បតិ្បត្តិការជាមួ្យភាគ៊ីជាប់ពាក់្ព័នធ 
• ក្ ក់្បំណាច់្ ឬោភការសក្មាប់េភិ ល និងបុគាលិក្ជាន់ខពស់ 
• សិេធិេិញមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិតែល នផតល់ទៅឱ្យេភិ លបុគាលិក្ជាន់ខពស់ និងនិទោជិត្ 
• ក្បតិ្បត្តិការជាមួ្យេភិ ល និងភាគហ ុនិក្ 
• ក្េពយសក្ម្មសុេធ និងក្ ក់្ចំ្ទណញក្នុងមួ្យឯក្តាននមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ 
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• ក្ម្មសិេធិននមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះផាយ 
• ការដាក់្ត្នម្ាមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីសំទណ៊ី លក់្ 
• សិេធិរបស់ក្ម្មសិេធិក្រទល៊ីមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិតែលទធវ៊ីសំទណ៊ី លក់្ 
• ព័ត៌្មានហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសត និងព័ត៌្មានហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសត។ 

ក្. លក្ខខណឌ ទ ោះផាយមូ្លបក្ត្ជាាធារណៈ 
ទៅក្ម្ពុជាមូ្លបក្ត្មានព៊ីរក្បទភេគឺ មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ និងមូ្លបក្ត្បំណុល។ សក្មាប់ក្កុ្ម្ហ ុនតែល 

មានបំណងទសន៊ីសុំទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ជាាធារណៈក្តូ្វទគ្នរពតាម្លក្ខខណឌ ែូច្ខាងទក្កាម្៖ 
❖ មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ 

លក្ខខណឌ ទសន៊ីសុំទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិជាាធារណៈមាន៖ 
១. ជាក្កុ្ម្ហ ុនម្ហាជនេេួលខុសក្តូ្វមានក្ក្មិ្ត្ (PLC) ឬន៊ីតិ្បុគាលក្បតិ្ក្សុត្ (Permitted Entity) 
២. មានរ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុតែលទធវ៊ីសវនក្ម្មទដាយសវនក្រឯក្រាជយ (Audited Financial Report) ២ ន្  ំ
៣. មានមូ្លធនភាគហ ុនិក្ (Shareholders' Equity) ោ៉ា ងតិ្ច្៣០ ពាន់ោនទរៀល (ក្បតហល ៧,៥០០,០០០ 

ោន ែុោា រ) 
៤.ក្តូ្វមានក្ ក់្ចំ្ណូលសុេធ (Net Profit) ោ៉ា ងតិ្ច្ ២ពាន់ោនទរៀល (ក្បតហល ៥០០,០០០ ែុោា ) នន ន្ ំ

ារទព៊ីពនធចុ្ងទក្កាយ និង ៣ ពាន់ោនទរៀល (ក្បតហល ៧៥០,០០០ ែុោា រ) រយៈទពល ២ ្ ន ចុំ្ងទក្កា យ។ ព័ត៌្មាន
លម្អិត្េំព៊ីលក្ខខណឌ ទងំទនោះ មានតច្ងក្នុងក្បកាសសត៊ីព៊ី «ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិជា ាធារណៈ»ចុ្ោះនែៃ
េ៊ី១០តខក្ញ្ញា ន្ ២ំ០១៥តែលមានទល៊ីទគហេំព័រ គ.ម្.ក្ www.secc.gov.kh ។ 

❖ មូ្លបក្ត្បំណុល 
លក្ខខណឌ ទសន៊ីសុំទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្បំណុលជាាធារណៈមាន៖ 
១. ជាក្កុ្ម្ហ ុនម្ហាជនេេួលខុសក្តូ្វមានក្ក្មិ្ត្ ឬន៊ីតិ្បុគាលក្បតិ្ក្សុត្។ 
២. មានទសច្ក្ត៊ីសទក្ម្ច្របស់ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ លពាក់្ព័នធនឹងការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្បំណុលជា 

ាធារណៈទៅតាម្ការសទក្ម្ច្របស់ម្ហាសននិ ត្ភាគហ ុនិក្។ 
៣. មានរ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសត និងរ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុក្បវត្តិាស្រសតរមួ្រយៈទពល ២ (ព៊ីរ) ្ ន ំ

នន ន្ ាំរទព៊ីពនធចុ្ងទក្កាយតែលក្តូ្វទធវ៊ីសវនក្ម្មក្សបតាម្ច្ាប់ និងបេបបញ្ាត្តិជាធរមានននក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ 
ក្រណ៊ី បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុដំាក់្ពាក្យទសន៊ីសុទំ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្បំណុលជាាធារណៈ ទៅទក្កាយរយៈទពល
៤៥ (តសសិបក្ )ំនែៃបនាទ ប់ព៊ីែំណាច់្ក្ត្៊ីមាស បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំទនាោះក្តូ្វផតល់រ  ការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុក្នុងក្គ្ន។ 

៤. មានក្ក្មិ្ត្េភិ លកិ្ច្ចាជ៊ីវក្ម្មរងឹមាទំដាយមានរច្នាសម្ព័នធែឹក្នាចំ្ាស់ោស់។ 
៥. េេួល នការទធវ៊ីចំ្ណាត់្ថាន ក់្លេធភាពសងព៊ី ភាន ក់្ង្ហរវាយត្នម្ាលេធភាពសងតែលេេួល នការ

េេួលាា ល់ព៊ី គ.ម្.ក្ ។ 
៦. េេួល នការបញ្ញជ ក់្ជាមុ្នេំព៊ីការពិនិត្យលេធភាពអាច្ចុ្ោះបញ្ជ ៊ីលក់្មូ្លបក្ត្បំណុល និងការ

ដាក់្ត្នម្ាមូ្លបក្ត្បំណុលព៊ីេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្បតិ្ក្សុត្ក្សបតាម្មាក្តា ៧ ននេនុក្កឹ្ត្យទនោះ។ សរុបទសច្ក្ត៊ីម្ក្ក្កុ្ម្
ហ ុនទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ជាាធារណៈេេួល នផលក្បទោជន៍ែូច្ខាងទក្កាម្៖ 
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១ ជួយភាគហ ុននិក្ មិ្នក្ពួយ រម្ភព៊ីភាគហ ុនិក្ទផសងទេៀត្ទែ៊ីរតខសទល៊ីទេ៊ីយ ទក្ពាោះភាគហ ុនិក្មិ្នចូ្លពាក់្ 
ព័នធក្នុងការក្គប់ក្គង និងែឹក្នាទំេ៊ីយ។ 

២ ជួយែល់ភាគហ ុនិក្ តែលច្ង់ែក្ហ ុនយក្ទៅទធវ៊ីអាជ៊ីវក្ម្មទផសងទេៀត្តែលទគពិនិត្យថាអាច្ចំ្ទណញ
ជាងទនោះ។ ម្៉ាាងទេៀត្ទគអាច្ក្បមូ្លេុនក្នុងទពលបច្ចុបបនន ទដាយការលក់្ភាគហ ុនតែលមានភាគច្ំទណញ
េនាគត្ក្នុងទនាោះទេៀត្ផង។ 

៣ វាក៏្ជួយផងតែរែល់ក្កុ្ម្ហ ុនទងំឡាយតែលមានលក្ខណៈជាក្គួារ និងមានក្េពយទក្ច្៊ីនទហ៊ីយ
មានការពិ ក្ក្នុងការតបងតច្ក្ក្េពយឱ្យកាា យជាក្កុ្ម្ហ ុនតែលមានភាគហ ុនត្កូ្នទៅ និងតំ្ណវងសក្ត្កូ្ល 

៤ ជួយឱ្យកាត់្បនែយ តុ្ក្ម្ម កុ្បក្ម្ម ទក្ពាោះវាជារបស់ាធារណជនេូទៅ 
៥ ជួយឱ្យមានបរោិកាសវនិិទោគលអ និងពក្ង៊ីក្ក្កុ្ម្ហ ុនកាន់តត្ធំក្បមូ្លេុន នោ៉ា ងង្ហយព៊ីក្នុង និងទក្ៅ

តាម្រយៈការចាក់្បញ្ចូ ល។ 
២.៣  គុណសម្បរែិ និងគុណវិបរែិរនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្ររបស ់
ក្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី
 ២.៣.១ និយម្ន័យ 
 គុណសម្បត្ដិ គឺសំទៅទៅទល៊ីការផដល់នូវផលក្បទោជន៍ទសច្ក្ដ៊ីបរសុិេធទសច្ក្ដ៊ីលអតែលនាមំ្ក្ឱ្យមាន
ការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីន ។ 
 គុណវបិត្ដិ គឺសំទៅទៅទល៊ីចំ្ណុច្េវជិជមានតែលមិ្ន នផដល់នូវផលក្បទោជន៍ ។ 
 ២.៣.២ គុណសម្បរែិរបសក់្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 

• ទីផារ្ម្៉ូលបរតជួយជាំរ្ុញឱ្យម្ហាជនបហងេីនន៉ូវការ្េនសាំ និងហក្ៀរ្គរ្ម្៉ូលធន ណដលហៅហេេេល់មិ្ន
មានតរមូ្វការ្ហរបីរបាេ់យក្ហៅវនិិហយគក្ាុងហេដឋកិ្ចច។ 

• ទីផារ្ម្៉ូលបរតគឺជាម្ហធាបាយមួ្យរបណម្របម្៉ូលហក្ៀរ្គរ្ន៉ូវរបភពម្៉ូលធនណដលហៅទាំហនរ្ត៉ូចៗមិ្ន
ទន់មានតរមូ្វការ្ហរបីរបាេ់ ព៉ូនផាុ ាំជាម្៉ូលធនធាំមួ្យហដីម្បវីនិិហយគក្ាុងវេិ័យហេដឋកិ្ចចរ្៉ូបវនា។ 

• ទីផារ្ម្៉ូលបរតគឺជាឧបក្រ្ែ៍មួ្យជួយេរមួ្លដល់រាជរ្ដាឋ ភិបាលក្ាុងការ្អនុវតាន៉ូវក្ម្មវធីិអភិវឌ្ឍន៍
ហេដឋកិ្ចច-េងគម្។ 

• ទីផារ្ម្៉ូលបរត គឺជាឧបក្រ្ែ៍មួ្យ ហដីម្បទីក់្ទញនិងរេូបយក្ន៉ូវម្៉ូលធនពីបរ្ហទេ។ 
• ទីផារ្ម្៉ូលបរតជួយជាំរ្ុញឱ្យបណាា រកុ្ម្េ ុនននរបក្បអាជីវក្ម្មហដាយរបេិទធភាពនិងមានតមាា ភាព។ 
• ទីផារ្ម្៉ូលបរតជួញជាំរ្ុញឱ្យរបភពម្៉ូលធនក្ាុងរេុក្មានចរាចរ្ ឬចលនរ្េ់រ្ហវកី្។ 
• ទីផារ្ម្៉ូលបរតជួយបហងេីតន៉ូវទមាា ប់ន្តនការ្វនិិហយគ។ 
• ជួយភាគេ ុននិក្មិ្នរពួយបារ្ម្ភពីភាគេ ុននិក្ហផសងហទៀតហដីរ្ណខសហលីហែយីហរពាេះភាគេ ុនិក្មិ្នច៉ូល
ពាក់្ព័នធក្ាុងការ្រគប់រគង និងដឹក្នាំហែយី។ 

• ជួយដល់ភាគេ ុននិក្ ណដលចង់ដក្េ ុនយក្ហៅហធវីអាជីវក្ម្មហផសងហទៀត ណដលហគពិនិតយថ្នអាចចាំហែញ
ជាងហនេះ។ ម្ ាងហទៀតហគអាចរបម្៉ូលទុនហគក្ាុងហពលបចចុបបនាហដាយការ្លក់្ភាគេ ុនណដលមានភាគ
ចាំហែញអនគតក្ាុងហនេះហទៀតផង។ 
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• វាក៏្ជួយផងណដរ្ដល់រកុ្ម្េ ុនទាំងឡាយណដលមានលក្ខែៈជារគួសារ្ និងមានរទពយហរចីនហេយីមាន
ការ្ពិបាក្ក្ាុងការ្ណបងណចក្រទពយឱ្យកាា យជារកុ្ម្េ ុនណដលមានភាគេ ុនតក្៉ូនហៅនិងតាំែវងសរតក្៉ូល។ 

• ជួយឱ្យមានបរ្យិកាេវនិិហយគលអនិងពរងីក្រកុ្ម្េ ុនកាន់ណតធាំរបម្៉ូលទុនបានយ ងងាយពីក្ាុងនិងហរៅ
តាម្រ្យៈការ្ចាក់្បញ្ច៉ូ ល។ 

• ជួយឱ្យរកុ្ម្េ ុនហគារ្ពចាប់គែហនយយ,ចាប់ពនធដារ្ និងចាប់ហផសងហទៀត។  
• វាអាចជួយដល់រក្េួងេាិតិណផនការ្រក្េួងហេដឋកិ្ចចរក្េួងការ្ងារ្ និងរក្េួងពាក់្ព័នធហផសងហទៀត។  
• កាត់បនាយអាំហពីពុក្រ្លួយ និងហធវីឱ្យរកុ្ម្េ ុនមានហក្រ្ ា ិ៍ហ ម្ េះកាន់ណតលអ។ 
• ការ្ហបាេះម្៉ូលបរតលក់្ណថម្ហទៀតជាជហរមី្េមួ្យហទៀតកាន់ណតលអ។ 
២.៣.៣ គុណវិបរែិរបសក់្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 

• ការឆ្ក់្ឱ្កាសទក្ងចំ្ទណញក្នុងការជួញែូរ(Speculation) គឺជាការេិញ-លក់្មួ្យតែលមាន់ការគិត្
គូរោ៉ា ងហមត់្ច្ត់្ ទែ៊ីម្ប៊ីេេួល នផលចំ្ទណញទដាយក្បឈ្ម្នឹងហានិភ័យ។ េនក្ឆ្ក់្ឱ្កាសទក្ង
ចំ្ទណញក្នុងការជួញែូរទនោះអាច្ទធវ៊ីការជួញែូរភាគហ ុននាទពលបច្ចុបបននទដាយរពឹំងថានាទពលេនាគត្
នឹងេេួល នក្ ក់្ចំ្ទណញទៅតាម្ការជួញែូរមួ្យទល៊ីក្ៗ។ការឆ្ក់្ឱ្កាសទក្ងចំ្ទណញក្នុងការជួញ
ែូររទបៀបទនោះវានឹងបងករឱ្យមានឥេធិពលែល់ត្នម្ាភាគហ ុន។ក្ពឹត្តិការណ៍ទនោះទធវ៊ីឱ្យមានភាពង្ហយក្សួល
ទៅទពលពួក្ទគក្ពម្ទក្ពៀងគ្នន ក្នុងការជួញែូរតែលនាឱំ្យាែ នភាពទៅទល៊ី េ៊ីផារមានទពលខាោះទធវ៊ីឱ្យភាគ
ហ ុនខវោះ ឬទល៊ីសទហ៊ីយទធវ៊ីឱ្យមានច្លនាទេ៊ីងចុ្ោះត្នម្ាននការជួញែូរមូ្លបក្ត្ទៅទល៊ីេ៊ីផារមូ្លបក្ត្។ 

• ការជួញែូរនផទក្នុងគឺមានបុគាលជាបុគាលិក្របស់ក្កុ្ម្ហ ុនចុ្ោះបញ្ជ ៊ីទឆ្ាៀត្ឱ្កាសយក្ព័ត៌្មាននផទក្នុងរបស់
ក្កុ្ម្ហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីការជួញែូរភាគហ ុនទែ៊ីម្ប៊ីតសវងរក្ចំ្ទណញរបស់ខាួនតែលមានឥេធិពលែល់ត្នម្ាភាគ
ហ ុនរបស់េ៊ីផារមូ្លក្ត្តែលព៏ត៌្មានទនាោះមិ្នតម្នព័ត៌្មានាធារណ(ព័ត៌្មានសមាៃ ត់្)។ 

• ការជួញែូរតក្ាងកាា យនិងការទក្ប៊ីឧ យក្លក្នុងេ៊ីផារ គឺជាការទធវ៊ីសក្ម្មភាពណាមួ្យ ឬទគច្ទវោះមិ្ន
ទធវ៊ីសក្ម្មភាពតែលបណាត លឱ្យ ឬអាច្បណាត លឱ្យលក្ខណៈតក្ាងបនាំ ឬនាឱំ្យមានការយល់ខុសច្ំទពាោះ
ការជួញែូរមូ្លបក្ត្ ឬទធវ៊ីក្បតិ្បត្តិ ការទធវ៊ីតផនការជួញែូរតែលមានលក្ខណៈសិបបនិម្មិត្ទក់្េិននឹង 
មូ្លប័ក្ត្ទៅទល៊ីេ៊ីផារមូ្លបក្ត្។ 

• ទសច្ក្ត៊ីតែាងការណ៍ ឬការផសពវផាយព័ត៌្មានតក្ាងបនាំ ឬតែលនាឱំ្យមានការយល់ខុសធៃន់ធៃរ តែលប
ណាត លឱ្យមានារធារណជនេិញលក់្មូ្លបក្ត្ ឬបណាត លឱ្យមានការទក្៊ីនទេ៊ីងឬការែយចុ្ោះ ឬទៅ
ទែរចំ្ទពាោះត្នម្ាននការជួញែូរទៅក្នុងេ៊ីផារមូ្លបក្ត្។ 

• ក្កុ្ម្ហ ុនតែលទ ោះពុម្ពផាយលក់្មូ្លក្ត្ ត្ក្មូ្វឱ្យមានបញ្ជ ៊ីគណទនយយច្ាស់ោស់មានត្មាា ភាព 
និងេភិ លកិ្ច្ចអាជ៊ីវក្ម្មលអតែលទងំទនោះជាបនទុក្មួ្យសក្មាប់ ក្កុ្ម្ហ ុនប៉ាុតនតក្កុ្ម្ហ ុន នតផាផ្លក ម្ក្
វញិនូវេុនរយៈទពលតវងក្នុងត្នម្ាទថាក្សម្រម្យសក្មាប់ពក្ង៊ីក្អាជ៊ីវក្ម្មរបស់ខាួន។ 

 
 

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 

ជំពូកទី៣ 
លទធ្លទ្ាវទ្ាវ 
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ជំេូរទ្យី៣ 
គុណសម្បរតិ នងិគណុវបិរតរិនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ ់

ម្ូលបក្ររបសក់្រមុ្ហ ុនទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភអីិលសុ ី
៣.១ ស្ថា នភាេទ្យូទៅននក្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី

៣.១.១ ក្បវរតិរបសក់្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី

 
ទដាយមានការជួយគ្នកំ្េព៊ីេងាការពលក្ម្មេនតរជាតិ្ (ILO) និងក្ម្មវធិ៊ីេភិវឌ្ឍន៍េងាការសហក្បជាជាតិ្

(UNP)ទេសុ៊ីល៊ីដាក្តូ្វ នបទងក៊ីត្ទេ៊ីងទៅតខម្ក្រា ន្ ១ំ៩៩៣ ក្នុងនាម្ជាេងាការទក្ៅរដាា ភិ លមួ្យ មាន
េិសទៅេភិវឌ្ឍន៍មុ្ខរបរខាន ត្ធំបំផុត្និងខាន ត្តូ្ច្។ តាងំព៊ីទពលចាប់ទផដ៊ីម្ែំបូងទេសុ៊ីល៊ីដា នេេួលការ គ្នំ
ក្េព៊ីភាន ក់្ង្ហរេភិវឌ្ឍន៍េនតរជាតិ្សំខាន់ៗជាទក្ច្៊ីន ែូច្ជាមានទៅក្នុងតារាងកិ្ត្តិយស តែលទយ៊ីងខំុ្សូម្តែាង 
េំណរគុណោ៉ា ងក្ជាលទក្ៅ ។ ការពក្ង៊ីក្បណាត ញក្បតិ្បត្តិការក្គបែណត ប់ក្គប់បណាត ទខត្ត-រាជធាន៊ី ក្នុងក្ពោះរាជាណា
ច្ក្ក្ក្ម្ពុជា និងសម្ត្ែភាពរបស់ធនាគ្នរ ក្នុងការរក្ក្ ក់្ចំ្ទណញតែលធានានូវនិរនតរភាព គឺជាក្តាត ធំព៊ីរ តែលទធវ៊ីឱ្យ
ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល និងនែគូេនតរជាតិ្របស់ខាួនសទក្ម្ច្ថាធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា គួរទធវ៊ីការក្មាា យខាួនទៅជា ធនាគ្នរ
ពាណិជជ។ ទធវ៊ីតបបទនោះ មិ្នក្តឹ្ម្តត្ជួយពក្ងឹងទសែរភាពរច្នាសម្ព័នធតផនក្ច្ាប់ សក្មាប់បំទពញកាត្ពវកិ្ច្ចរបស់
ខាួនព៊ីមុ្នម្ក្ទនាោះទេវាតែម្ទងំផតល់ឱ្យធនាគ្នរនូវជទក្ម្៊ីសកាន់តត្ទក្ច្៊ីនក្នុងការរក្េុនបតនែម្(ែូច្ជាការបតនែម្
ទែ៊ីម្េុនការេេួលក្ ក់្បទញ្ា៊ីាធារណៈ ឬការេេួលក្ ក់្ក្ម្ច៊ីពាណិជជក្ម្មរវាងធនាគ្នរែូច្គ្នន ) សក្មាប់គ្នំ
ក្េែល់ការពក្ង៊ីក្ការផតល់ទសវាម្៊ីក្កូ្ហរិញ្ាវត្ែុតែលជាអាជ៊ីវក្ម្មសនូលរបស់ខាួន។ ទដាយមានការចូ្លរមួ្ជួយទក្ជាម្ 
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តក្ជងព៊ីាែ ប័នធំៗមួ្យចំ្នួនែូច្ជា ភាន ក់្ង្ហរេភិវឌ្ឍន៍េនតរជាតិ្ននសហរែាអាទម្រកិ្ (USAID) ក្ម្មវធិ៊ីេភិវឌ្ឍវ ិ
ស័យឯក្ជនតំ្បន់េទនាទម្គងា (MPDF/IFC) និងក្ម្មវធិ៊ីេភិវឌ្ឍន៍េងាការសហក្បជាជាតិ្ (UNDP) ទធវ៊ីឱ្យក្ម្ម
វធិ៊ីក្មាា យខាួនរយៈទពលប៊ី ន្ មួំ្យែង ក្តូ្វ នទល៊ីក្យក្ទេ៊ីងម្ក្ទៅ ន្ ១ំ៩៩៨ ទហ៊ីយសទក្ម្ច្ នទជាគជ័យ
ទដាយ នេេួលអាជ្ាប័ណណជាធនាគ្នរឯក្ទេសទៅក្នុងតខ តុ្ោ ន្  ំ២០០០។ 

ទៅក្នុងែំទណ៊ី រការក្មាា យខាួនទនោះ េងាការទក្ៅរដាា ភិ លទេសុ៊ីល៊ីដាទែ៊ីម្ នបតងវរក្េពយសក្ម្ម នឹង បំណុល
ក្នុងនែេតិ្ែិជន (ក្ ក់្ក្ម្ច៊ីរយោះទពលតវងតែលេេួល នព៊ីមាច ស់ជំនួយ) ទៅកាន់ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា តែលទេ៊ីបបទងក៊ីត្
ែម៊ី ទដាយបតូរក្ត្េប់ទៅវញិជាភាគហ ុន ៤៤,៩១% របស់ធនាគ្នរទសម៊ីនឹង ៤ ោនែុោា រ អាទម្រកិ្ សហគម្ន៍បុគាលិក្ទេ
សុ៊ីល៊ីដា (ក្កុ្ម្ហ ុន ទេ ទេស ទេ េ ុនស ) តែល នបទងក៊ីត្ទេ៊ីងទដាយមូ្លនិធិរបស់បុគាលិក្  នេិញភាគហ ុនចំ្នួន 
៦,០៩% ទហ៊ីយចំ្តណក្តែលទៅសល ់៤៩% ទេៀត្ក្តូ្វ នតបងតច្ក្ ទៅឱ្យភាគេុនិក្បរទេសចំ្នួនបួនគឺ ាជ៊ីវក្ម្ម
ហរិញ្ាវត្ែុេនតរជាតិ្ (ាខារបស់ធនាគ្នរពិភពទោក្), DEG (ក្បទេសអាលាឺម្៉ាង់),FMO និង ធនាគ្នរក្េ៊ីយ៉ាូែូស 
(ក្បទេសហូេង់) ។ នាទពលេនាគត្ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដាអាច្ និងមានវត្តមានទៅក្នុងេ៊ីផារភាគហ ុនក្នុងទពលសម្
ក្សបណាមួ្យ។ 

បនាទ ប់ព៊ីបទងក៊ីនទែ៊ីម្េុនរបស់ខាួនទេវរជាប៊ី ទេ៊ីងែល់ ១៣ោនែុោា រអាទម្រកិ្ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា  នេេួល
អាជ្ាប័ណណជាធនាគ្នរពាណិជជ ទៅនែៃេ៊ី០១ តខធនូ ្ ន ២ំ០០៣ ទហ៊ីយក្តូ្វ នផ្លា ស់បតូរទឈាម ោះម្ក្ជា ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា 
ភ៊ីេិលសុ៊ីវញិ។ ទៅនែៃេ៊ី២៣ តខម្ក្រា ន្ ២ំ០០៩ ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា នបទងក៊ីនទែ៊ីម្េុនព៊ី៥០ោនែុោា រអាទម្រកិ្ែល់ 
៦០ោនែុោា រអាទម្រកិ្ និងបទងក៊ីត្ែល់៦៨,១៥ោនែុោា រទម្រកិ្ទៅ ន្ ២ំ០០៩។ ទៅនែៃេ៊ី០៣ តខមិ្ែុនា ន្ ២ំ០១១ 
ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា នបទងក៊ីត្ទែ៊ីម្េុនរហូត្ែល់ ៧៨.៣៧២.៥០០ែុោា រអាទម្រកិ្នឹងបទងក៊ីនែល់ទៅនែៃេ៊ី០៦ តខកុ្ម្ភៈ 
ន្ ២ំ០១២។ ទៅនែៃេ៊ី២៥ តខឧសភា ្ ន ២ំ០១២ ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា ន ក្បកាសបទងក៊ីនទែ៊ីម្េុនតែលមានេឹក្ក្ ក់្ព៊ី 
៨៨.៣៧២.៥០០ោន ែុោា រអាទម្រកិ្ ែល់ ១១៣.១៦៩.៥៦០ែុោា រអាទម្រកិ្។ 

ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា  នទធវ៊ីការពក្ងឹងជ៊ីវក្ម្មរបស់ខាួនោ៉ា ងទលឿនចាប់តាងំព៊ី ន្ ២ំ០០០ម្ក្ជាមួ្យ 
និងការទក្៊ីនទេ៊ីងនូវេក្តាជាម្ធយម្ននចំ្នួនេឹក្ក្ ក់្ឥណទនសរុប ៤១% ក្នុងមួ្យ ន្ ។ំ ទៅក្នុងែំណាច់្ ន្ ំ
២០១៥ ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី មានក្េពយសក្ម្មសរុប៣,៨០៣ ោនែុោា រអាទម្រកិ្ (២០១៥) និង
 នទធវ៊ីការកាន់កាប់ទល៊ីេ៊ីផារក្បមាណ១៩,៨%ននេំហេំ៊ីតាងំសរុប,េំហេំ៊ីផារសរុប,ឥណទនសរុប២០,៧% 
និង២២,៣%ននេំហេំ៊ីផារក្ ក់្បទញ្ា៊ីរសនសសំរុបទៅក្នុងវសិ័យធនាគ្នររបស់ក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ 

បច្ចុបបននធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដាភ៊ីេិលសុ៊ី មានសម្តុ្លយឥណទនសរុបក្បមាណ ២៦២១.០៤ ោន 
ែុោា រអាទម្រចិ្ទៅទល៊ីនែេតិ្ែិជនមានជាង ៤២៦,២៥៨ នាក់្តែលមានទៅក្នុងទនាោះមាន ៥០,៦៨%ជាស្រសត៊ី។ 
ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដាមានបុគាលិក្សរុប ១២,២៤៤នាក់្ កំ្ពុងបទក្ម្៊ីការង្ហរទៅក្នុង២៥៨ាខាតែលក្គប់ែណត ប់
ក្គប់ទខត្តក្កុ្ងរាជធាន៊ី ននក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ 

៣.១.២ ទ្យសសនវិសយ័ ឬទបសររម្មរបសក់្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី
ក្. ទេសន:វេិ័យ 
ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្ ជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ឈានមុ្ខទគក្នុងក្បទេសក្ម្ពុជាផតលនូ់វទសវា

លអបំផុត្ទល៊ីវសិ័យមូ្លបក្ត្ជូនែល់ាធារណជនក្គប់ម្ជឈដាា នក្នុងសហគម្ន៍ ។ 
ខ. ទបសក្ក្ម្ម 
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ទបសក្ក្ម្ម របស់ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្ គឺផតល់ជូនេតិ្ែិជន េនក្វនិិទោគ និងាធារណជន នូវ
ជទក្ម្៊ីសវនិិទោគែ៏សំបូរតបបទល៊ីមូ្លបក្ត្ ក្បក្បទដាយក្បសិេធភាពខពស់ ទែ៊ីម្ប៊ីទល៊ីក្សទួយជ៊ីវភាពរស់ទៅ និង ក្បភព
ចំ្ណូលឱ្យក្បទស៊ីរទេ៊ីងទដាយេនុវត្តឱ្យ ននូវនិរនតរភាព និងបទងក៊ីត្នូវេត្ែក្បទោជន៍ជូនែល់ភាគហ ុនិក្ក្ម្មក្រ
និទោជិត្ក្ពម្ទងំសហគម្ន៍ទងំេស់ ។ ទយ៊ីងក្បកាន់ខាជ ប់ជានិច្ចនូវទគ្នលការណ៍ស៊ីលធម៌្វជិាជ ជ៊ីវៈសងាម្ច្ាប់ 
និងបរាិែ នក្បក្បទដាយក្ក្មិ្ត្ខពស់បំផុត្ ។ 

៣.១.៣ រចនាសម្ព័នធរបសក់្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី

៣.១.៤  អរតសញ្ញា ណរម្មរបសក់្រុម្ហ ុន ទអសុលីដីា សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី 
ហគាលបាំែង ន្តនការ្ផ្ទា េ់បា៉ូរ្សាា ក្េញ្ញា ថមីរ្បេ់រកុ្ម្េ ុនរពម្ទាំង រេបតាម្ទេសនៈហបេក្ក្ម្មមានយុទធ

សាស្ត្េានិងការ្អភិវឌ្ឍបហចចក្វទិាេរិ្ញ្ាវតាុទន់េម័្យជាេក្ល។ រកុ្ម្េ ុន ហអេុីលដីា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុ ី បាន
ផ្ទា េ់បា៉ូរ្រ្៉ូបរាង សាា ក្េញ្ញា ថមីហដាយរ្ក្ាន៉ូវនិមិ្តារ្៉ូបអតាេញ្ាែ និងអតាន័យណដលរកុ្ម្េ ុនបានក្សាងជាង
២៩ឆ្ា ាំក្នាងម្ក្។ សាា ក្េញ្ញា ថមីរកុ្ម្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុីជា "និមិ្តារ្៉ូបបក្សេីួគ៌" ឈរ្ ហៅចាំក្
ណាា លរ្ងវង់ម្៉ូលពែ៌ហខៀវទឹក្ប ិក្ណដលបងាា ញពីភាពរ្ងឹមាាំ ។ 
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រកុ្ម្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យរួ្ធីី ភីអិលេុី បានហរបីរបាេេ់ងសហៅក្ាុងរ្ងវង់ពែ៌ហខៀវជាអតាេញ្ញា ែណដល
មាន ន័យដ៉ូចតហៅ៖ 

• រ្៉ូបេញ្ញា  
សាា ក្េញ្ញា ថមី រកុ្ម្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យួរ្ធីី ភីអិលេុ ីជា "និមិ្តារ្៉ូបបក្សេីួគ៌" ឈរ្ ហៅ ចាំក្ណាា ល រ្ងវង់

ម្៉ូល ពែ៌ហខៀវទឹក្ប ិចណដលបងាា ញពភាពរ្ងឹមាាំ និង វឌ្ឍនភាព។ រ្ឯីពែ៌ទាំងបីបញ្ច៉ូ លគាា ហរបៀបហៅនឹង រគាប់ព៉ូជ និង
ធនធានណដលបានរ្កី្ដុេះដាល និងការ្អភិវឌ្ឍក្ាុងវេិ័យេរិ្ញ្ាវតាុរបក្បហដាយចីរ្ភាព។ 

• អតាេញ្ញា ែន្តនរ្៉ូបេញ្ញា  
▪ ពែ៌ េ៖ អភិេមាចារ្ (តមាា ភាព ភាពហសាម េះរតង់ និងេុចរ្តិភាព) 
▪ មាេ៖ គុែតន្តម្ា និងគុែភាព 
▪ ពែ៌ ហខៀវទឹក្ប ិច៖ សាម្គគីភាព ហេារ្ភាព និងេុវតាិភាព 

➢ អតាន័យន្តនរ្៉ូបេញ្ញា រ្បេ់រកុ្ម្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុី 
▪ អ = អភិេមាចារ្ អភិវឌ្ឍន៍ អចរ្យិ 
▪ េ = េុខភាព េម្តាភាព េលីធម៌្ 
▪ ល = ហលឿនទន់ចិតា លទធផលលអ ហលេីលប់ 
▪ ដ = ដឹងយល់ ដុេះដាល ដល់ហគាលហៅ 
៣.១.៥  ក្រុម្ក្បឹរោភិ ល 
ទោក្ក្ស៊ី មា៉ា រ េម្រា ក្បធានក្ក្មុ្ក្បឹក្ាភិ ល 

ជនជាតិ្តខមរ ទក្៊ីត្ក្នុងតខក្ញ្ញា  ន្ ១ំ៩៦៧ និង នបទក្ម្៊ីការទៅ ធនាគ្នរ ទេសុ៊ី
ល៊ីដា ចាប់តាងំព៊ីតខមិ្ែុនា ន្ ១ំ៩៩៣។ក្នុងមុ្ខតំ្តណងជាេនុក្បធាននាយក្
ក្បតិ្បត្តិជាន់ខពស់និងជាគណៈក្បធាននាយកិាក្បតិ្បត្តិហរិញ្ាវត្ែុ ទោក្ក្ស៊ីក៏្
ជាសមាជិកាគណៈក្មាម ធិការក្បតិ្បត្តិេេួលបនទុក្ក្គប់ក្គង តផនការយុេធា
ស្រសត  និងក្បតិ្បត្តិការអាជ៊ីវក្ម្មក្បចានំែៃរបស់ធនាគ្នរក្ពម្ទងំក្បតិ្បត្តិតផនការ
អាជ៊ីវក្ម្ម។ ទោក្ក្ស៊ីជាក្បធានគណៈក្មាម ធិការក្គប់ក្គងក្េពយសក្ម្ម និងេក្ម្ម 
និងជាសមាជិក្គណៈក្មាម ធិការក្គប់ក្គងហានិភ័យក្ក្មិ្ត្ក្បតិ្បត្តិគណៈក្មាម ធិការេភិវឌ្ឍតផនការយុេធាស្រសត និង 
គណៈក្មាម ធិការឥណទនក្ក្មិ្ត្ក្បតិ្បត្តិ។ ទោក្ក្ស៊ីក៏្ជាេនក្ែឹក្នាកំារង្ហរ Basel Team ផងតែរ។ទោក្ក្ស៊ីក្គប់ក្គង
ទល៊ីនាយក្ដាា នហរិញ្ាវត្ែុនាយក្ដាា នទរៀបចំ្ និងក្តួ្ត្ពិនិត្យតផនការែវកិានាយក្ដាា នវនិិទោគាធារណៈ និង 
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ការោិល័យគណទនយយក្គប់ក្គង។ ទោក្ក្ស៊ីេេួលខុសក្តូ្វផ្លទ ល់ចំ្ទពាោះក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិ។ទក្ៅព៊ីតួ្
នាេ៊ីជាក្បធានក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ លក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្ ទោក្ក្ស៊ីក៏្ជាេនុក្បធានក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ
 លននទេសុ៊ីល៊ីដា ហាវ យណាន់ហសល ក្តាស់។ទោក្ក្ស៊ី នបញ្ច ប់វគាសិក្ាសត៊ីព៊ីេភិ ល ក្កុ្ម្ហ ុនព៊ីវេិា
ាែ នេូស្រាត ល៊ីសក្មាប់េភិ លក្កុ្ម្ហ ុន (GAICD) ក្នុង ន្ ២ំ០១៨ និង នេេួលបរញិ្ញា បក្ត្ជាន់ខពស់តផនក្
ក្គប់ក្គងអាជ៊ីវក្ម្ម ជំនាញហរិញ្ាវត្ែុទៅាក្លវេិាល័យជាតិ្ក្គប់ក្គងក្នុងរាជធាន៊ីភនំទពញក្នុង ន្ ២ំ០០៦ និង
 នបញ្ច ប់បរញិ្ញា បក្ត្ពាណិជជាស្រសត ជំនាញក្គប់ក្គងក្នុង ន្ ២ំ០០៣។ ទក្ៅព៊ីទនាោះទៅមានវគាសិក្ាជាទក្ច្៊ីន 
ែូច្ជា គណទនយយក្គប់ក្គងគណទនយយហរិញ្ាវត្ែុ និងសវនក្ម្មជាទែ៊ីម្ទៅាក្លវេិាល័យ Regent ព៊ី ន្ ំ
១៩៩៦ ែល់ ន្ ១ំ៩៩៨ ទៅរាជធាន៊ីភនំទពញ។ 

ទោក្ ក្ពំ វសុិេធ េភិ ល 
ជនជាតិ្តខមរ ទក្៊ីត្ទៅតខម្ក្រា ្ ន ១ំ៩៧៥។ ទោក្ នចូ្លបទក្ម្៊ីការទៅ ធនាគ្នរ 
ទេសុ៊ីល៊ីដា ចាប់តាងំព៊ីតខមិ្ែុនា ន្ ១ំ៩៩៨ ក្នុងមុ្ខតំ្តណងជាគណទនយយក្រ 
បនាទ ប់ម្ក្ជាក្បធានតផនក្ក្តួ្ត្ពិនិត្យឥណទនបនាទ ប់ ម្ក្ទេៀត្ជានាយក្ាខា
ទក្កាយម្ក្ជាក្បធាន ក្កុ្ម្កិ្ច្ចការច្ាប់និងទលខាធិការក្កុ្ម្ហ ុន ទក្កាយម្ក្
ទេៀត្ជានាយក្ក្បតិ្បត្តិន៊ីតិ្ក្ម្ម និងទលខាធិការក្កុ្ម្ហ ុននិងតំ្តណងចុ្ង
ទក្កាយជាេនុក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិ និងជាគណៈក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិន៊ីតិ្
ក្ម្ម និងទលខាធិការក្កុ្ម្ហ ុន។េំនួលខុសក្តូ្វទផសង ទៗេៀត្ក្នុងក្កុ្ម្ហ ុនបុក្ត្សម្ព័នធ ទោក្ជាសមាជិក្ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ 
លនន ាក្លវេិាល័យពាណិជជាស្រសត ទេសុ៊ីល៊ីដា និង ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្។ ទោក្ក្តូ្វ នតត្ងតាងំ
ជាសមាជិក្ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ ល ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្ ក្នុង ន្ ២ំ០១០ និងជាេគានាយក្ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ 
ទេសុ៊ីល៊ីដា ម្.ក្ ក្នុងតខវចិ្ឆិកា ន្ ២ំ០១៧។ បណឌិ ត្ ក្ពំ វសុិេធ នបញ្ច ប់ថាន ក់្បណឌិ ត្តផនក្ក្គប់ក្គងពាណិជជក្ម្មព៊ីា
ក្លវេិាល័យ អាសុ៊ី េឺរ ៉ាុប រាជធាន៊ីភនំទពញ ក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា ក្នុង ន្ ២ំ០២១។ ទោក្េេួល នេនុបណឌិ ត្
ក្គប់ក្គងអាជ៊ីវក្ម្ម ជំនាញហរិញ្ាវត្ែុព៊ី ាក្លវេិាល័យ Charles Sturt ក្បទេសេូស្រាត ល៊ី។ 
 បណឌិ ត្ េងឹ សុភាព េភិ ល 
ជនជាតិ្តខមរ ទក្៊ីត្ក្នុងតខម្៊ីនា ន្ ១ំ៩៦៧។ ទោក្ នចូ្លបទក្ម្៊ីការង្ហរជាមួ្យ 
ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី ចាប់តាងំព៊ីតខធនូ ្ ន ១ំ៩៩៧ ជាគណទនយយក្រ។ ចាប់
ព៊ីទពលទនាោះម្ក្ទោក្ នកាន់តំ្តណង និងតួ្នាេ៊ីទផសងៗជាទក្ច្៊ីនទៅក្នុងធនាគ្ន
រ។ បច្ចុបបនន ក្នុងតួ្នាេ៊ីជាេនុក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិ និងជាគណៈក្បធាននាយក្
ក្បតិ្បត្តិហានិភ័យ ទោក្េេួលខុសក្តូ្វក្គប់ក្គងហានិភ័យឥណទន និងហានិ
ភ័យទផសង ទៗេៀត្របស់ធនាគ្នរទងំមូ្ល។ ទោក្ក្តូ្វ នតត្ងតាងំជាសមាជិក្ក្កុ្ម្
ក្បឹក្ាភិ លរបស់ ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរធឹ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ចាប់តាងំព៊ីតខក្ក្កដា ្ ន ២ំ០១៧។ បណឌិ ត្ េងឹ សុភាព នបញ្ច ប់
ថាន ក់្បណឌិ ត្តផនក្ក្គប់ក្គងពាណិជជក្ម្មព៊ីាក្លវេិាល័យ Preston រាជធាន៊ីភនំទពញក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា ក្នុង ន្ ំ
២០១២។ 
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៣.១.៥ លទ្យធ្លសទក្ម្ច ន 
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៣.២ លរេណៈរបសក់្រមុ្ហ ុនទអសុលីដីា សុឃី្យរួធីី ភីអិលសុរីនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុន
ទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 
 ៣.២.១  ការទក្ោងនឹង ទ ោះ្ោយលរ់ម្ូលបក្ររម្មសទិ្យធិទលើរដំបូងជាស្ថធារណៈ 
 នានែៃេ៊ី២៦ តខវចិ្ឆិកា ន្ ២ំ០១៩ ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី  នេេួលលិខិត្ព៊ីធនាគ្នរជាតិ្នន ក្ម្ពុជា 
តែល េនុញ្ញា ត្ឱ្យធនាគ្នរបនតគទក្មាងទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈទៅក្នុង ក្ពោះរាជា
ណាច្ក្ក្ ក្ម្ពុជា ។ ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី នឹងកាា យជាធនាគ្នរ ពាណិជជ េ៊ីមួ្យទៅក្នុង ក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា 
តែលនឹងចុ្ោះបញ្ជ ៊ីលក់្ភាគហ ុនក្នុងក្កុ្ម្ហ ុនផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា (ផ.ម្.ក្) ។ ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធ ិ
ទល៊ីក្ែំបូង ជា ាធារណៈ (IPO) បទងក៊ីត្ ននូវសក្រាជែម៊ី ននក្បវត្តិទជាគជ័យរបស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី ។ 

បណឌិ ត្ េិុន ចាន់ន៊ី ក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី  នបញ្ញជ ក់្ថា ធនាគ្នរទេ៊ីប
នឹង េេួល នលិខិត្ព៊ីធនាគ្នរជាតិ្ននក្ម្ពុជា ទែ៊ីម្ប៊ីបនតន៊ីតិ្វធិ៊ីទសន៊ីសុំទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្
ែំបូងជាាធារណៈរបស់ធនាគ្នរ ទៅគណៈក្ម្មការមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា (គ.ម្.ក្.) ។ ភាគហ ុនិក្ របស់ធនាគ្នរ
 នឯក្ភាពគ្នន  ជាឯក្ឆ្នទទធវ៊ីការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈ ទែ៊ីម្ប៊ីបទងក៊ីន
ក្បភពេុនែ៏សម្បូរតបបនិងគ្នកំ្េ ការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីននាទពលេនាគត្តាម្រយៈេ៊ីផារមូ្លធនក្ម្ពុជា ។ ក្នុងឱ្កាស
ទនោះទយ៊ីងខំុ្ សូម្ជូនែំណឹងែល់េតិ្ែិជននិង ាធារណជនទងំេស់ទម្តាត ក្ជាបថា ភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរ 
ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី នឹងក្តូ្វ នដាក់្លក់្ជូនាធារណជនបនាទ ប់ព៊ីេេួល នការេនុញ្ញា ត្ជាបនតបនាទ ប់ព៊ី
ផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា (ផ.ម្.ក្.) និងគណៈក្ម្មការមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា (គ.ម្.ក្.) ។ ទយ៊ីងខំុ្នឹងទធវ៊ីការផសពវផាយ
េំព៊ីកាលបរទិច្ឆេ ដាក់្លក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិរបស់ធនាគ្នរនាទពលែ៏ខា៊ីខាងមុ្ខទនោះ។ ទនោះគឺជាឱ្កាសែ៏ពិទសស
មួ្យសក្មាប់ាធារណជនក្នុងការចូ្លរមួ្ វនិិទោគជាមួ្យធនាគ្នរទែ៊ីម្ប៊ីកាា យ ជាភាគហ ុនិក្របស់ធនាគ្នរ 
ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី។ 

ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិជាាធារណៈទល៊ីក្ែំបូងរបស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ីក្តូ្វ
 នចាត់្េុក្ជា «ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈជូនក្បជាពលរែា» តែលទល៊ីក្
េឹក្ចិ្ត្តែល់ វនិិទោគិនរូបវនតបុគាល  និងាធារណជនក្នុងការេិញភាគហ ុនទៅតាម្លេធភាពរបស់ខាួន។ 
ទល៊ីេ៊ីផារមូ្លបក្ត្នានា ននបណាត ក្បទេសមួ្យចំ្នួន "ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្ែំបូងជាា
ធារណៈជូនក្បជាពលរែា"  នផតល់ភាពង្ហយក្សួលោ៉ា ងទក្ច្៊ីនែល់វនិិទោគិនរូបវនតបុគាល ក្នុងការចូ្លរមួ្ 
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ោ៉ា ង េូលំេូោយក្នុងែំទណ៊ី រការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ ។«ការទ ោះផាយ លក់្ មូ្លបក្ត្ ក្ម្មសិេធិ
ទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈជូនក្បជាពលរែា» របស់ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដាភ៊ីេិលសុ៊ី គឺជាការតច្ក្រតំលក្ផល តែល
 នម្ក្ព៊ីវបុិលភាពតផនក្ហរិញ្ាវត្ែុ ជាមួ្យនឹងវនិិទោគិនរូបវនតបុគាល និងកាា យជាធនាគ្នរតែលេេួល ននូវេំនុក្
ចិ្ត្តព៊ីាធារណជនបតនែម្ទេៀត្ ។ 

ទោក្ Han KyungTae េគានាយក្ក្កុ្ម្ហ ុន Yuanta Securities (Cambodia) Plc.  នមាន 
ក្បាសន៍ថា "ទយ៊ីងខំុ្មានទសច្ក្ត៊ីទាម្នសសរ ៊ីក្រាយោ៉ា ងខាា ងំ តែល នចូ្លរមួ្ក្នុងគទក្មាងែ៏សំខាន់ទនោះ 
ក្នុងនាម្ជាេ៊ីក្បឹក្ាហរិញ្ាវត្ែុតត្មួ្យគត់្របស់ធនាគ្នរ។ េំហនំនក្បតិ្បត្តិការជួញែូរនិងការទក្៊ីនទេ៊ីងននចំ្នួន 
វនិិទោគិនតាម្រយៈែំទណ៊ី រការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ ជាាធារណៈរបស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ី
េិលសុ៊ី និងទធវ៊ីឱ្យមានការផ្លា ស់បតូរថាម្ភាពរបស់ផារហ ុន និងនាេំ៊ីផារមូ្លធនទ ព្ ោះទៅ ែំណាក់្កាលេភិវឌ្ឍន៍
ែម៊ី និងរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីនជាងមុ្ន" ។ ទោក្ Han KyungTae  នមានក្បាសន៍បតនែម្ថា "មូ្លធនបន៊ីយក្ម្មេ៊ីផារ
សរុបរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន ផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជាអាច្នឹងទក្៊ីនប៊ីែងជាមួ្យនឹងការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីរបស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ី
េិលសុ៊ី ទនោះ" ។ 

ក្នុងរយៈទពល២៧ ន្ កំ្នាងម្ក្ទនោះ ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា នក្មាា យខាួនព៊ីេងាការទក្ៅរដាា ភិ ល (NGO) 
ទៅជាធនាគ្នរលំដាប់ថាន ក់្ទលខ១ ក្នុងក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ តាម្រយៈការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីនរបស់ខាួន និងការ
េភិវឌ្ឍ ជាបនតបនាទ ប់ នទធវ៊ីឱ្យធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ី បនតឈានមុ្ខទគទៅក្នុងវសិ័យធនាគ្នរ៖ ព៊ីេងា
ការគ្នកំ្េ ការេភិវឌ្ឍសហក្គ្នសធុនតូ្ច្ និងម្ធយម្ទៅជាធនាគ្នរឯក្ទេស និងធនាគ្នរពាណិជជតែលមានការ 
រ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីន ក្បក្បទដាយច្៊ីរភាពរហូត្ម្ក្ែល់សពវនែៃ។ គិត្ក្តឹ្ម្ែំណាច់្តខក្ញ្ញា ន្ ២ំ០១៩ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា 
ភ៊ីេិលសុ៊ី គឺជាធនាគ្នរធំជាងទគបំផុត្ទៅក្ម្ពុជាតែលមានសំទពៀត្ឥណទនសរុប(៣,៦១ ប ៊ីោនែុោា រអា
ទម្រកិ្) មូ្លធនសរុប (៨៩៨,៥៦ ោនែុោា រអាទម្រកិ្) ក្េពយសក្ម្មសរុប (៦,០៩ ប ៊ីោនែុោា រអាទម្រកិ្) 
និង ក្ ក់្បទញ្ា៊ីសរុប (៤,២៤ ប ៊ីោនែុោា រអាទម្រកិ្)។ ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា ភ៊ីេិលសុ៊ីរពឹំងថានឹងចុ្ោះបញ្ជ ៊ីភាគ
ហ ុនក្នុង ក្កុ្ម្ហ ុនផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជានាទពល្ប់ៗទនោះ។ 

៣.២.២  ក្រុម្ហ ុនទអសុលីដីា  នចុោះបញ្ា ទីៅរនងុ ្ោរម្ូលបក្ររម្ពុជាទលើរដំបូង 
 ក្ក្ុម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  នបញ្ច ប់ែំទណ៊ី រការបរវិសិក្ម្ម កាលព៊ីនែៃសុក្ក្ េ៊ី២៤ តខ

ទម្ា ្ ន ២ំ០២០ ។ ក្កុ្ម្ហ ុន នេេួលការេនុម័្ត្ព៊ី គណៈក្ម្មការមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា ទល៊ីលេធផលននការទធវ៊ីប
រវិសិក្ម្ម ទៅនែៃេ៊ី៣០ តខទម្ា ន្ ២ំ០២០។ បណឌិ ត្ េិុន ចាន់ន៊ី ក្បធាននាយក្ក្បតិ្បត្តិ ក្ក្មុ្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ី
ដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី មានក្បាសន៍ថា ទទោះប៊ីជាមានផលប៉ាោះពាល់ោ៉ា ងខាា ងំជាសក្ល ព៊ីការរ ៊ីក្រាលដាល
ននវ ៊ីរុសកូ្វ ៊ីែ-១៩ ោ៉ា ងណាក៏្ទដាយ ក៏្វនិិទោគិនក្បមាណ ២.៤៩៧ នាក់្  នចូ្លរមួ្ក្នុងែំទណ៊ី រការបរវិសិក្ម្ម 
ទដាយចំ្ណាយទពលទវោែ៏មានត្នម្ា និងែវកិាទែ៊ីម្ប៊ីវនិិទោគទៅក្នុង ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ។ 
ការចូ្លរមួ្ោ៉ា ងសក្ម្មទនោះ តសតងទច្ញព៊ីការទជឿេុក្ចិ្ត្តរបស់ាធារណជនចំ្ទពាោះលេធផលក្បតិ្បត្តិការ និង
ាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុែ៏រងឹមាក៏ំ្ែូច្ជាការឈានមុ្ខទគរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  ក្នុងវសិ័យ
ធនាគ្នរទៅក្ម្ពុជា ។ ទយ៊ីងខំុ្សូម្តែាងេំណរគុណោ៉ា ងក្ជាលទក្ៅចំ្ទពាោះការគ្នកំ្េទនោះ និងសូម្តែាងេំណរគុណែល់
េតិ្ែិជន និងវនិិទោគិនទងំេស់ តែល នវនិិទោគក្នុងការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិរបស់ធនាគ្នរ ។ ទោក្
 នបតនែម្ថា«ក្ក្មុ្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ទក្គ្នងនឹងចុ្ោះបញ្ជ ៊ីភាគហ ុនជាផាូវការទៅក្នុងក្ក្មុ្ហ ុនផារ
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មូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា ទៅក្នុងតខឧសភា ្ ន ២ំ០២០ »។ បនាទ ប់ព៊ីការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីទនោះក្តូ្វ នបញ្ច ប់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ី
ធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  នឹងកាា យជាក្កុ្ម្ហ ុនពាណិជជែំបូងទគតែលមានការជួញែូរភាគហ ុនជាាធារណៈទៅក្ម្ពុជា។ 

ទោក្ Han Kyung Tae េគានាយក្ក្ក្មុ្ហ ុន ោន់តា សុ៊ីឃ្យួរធឹ៊ី (ទខម្បូឌា) ភ៊ីេិលសុ៊ី  នមានក្បាសន៍
ថា ទទោះប៊ី ជាសែិត្ទៅក្នុងកំ្េុងទពលននការរ ៊ីក្រាលដាលននវ ៊ីរុសកូ្វ ៊ីែ-១៩ ោ៉ា ងណាក៏្ទដាយ ក៏្ការទធវ៊ីបរវិសិក្ម្មមូ្ល
បក្ត្ក្ម្មសិេធរិបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  េេួល នលេធផលលអ ។ ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី 
ភ៊ីេិលសុ៊ី  និងគណៈក្គប់ក្គងធនាគ្នរ នបង្ហា ញនូវការទបតជ្ាចិ្ត្តខពស់ក្នុងការជក្មុ្ញការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីទៅតាម្តផន 
ការតែល នទក្គ្នងេុក្ទហ៊ីយការទបតជ្ាចិ្ត្តទនោះហាក់្ែូច្ជាការសទក្ម្ច្ចិ្ត្តែ៏ក្បយត័្នក្បតយងមួ្យ ។ ក្នុងនាម្ជាក្កុ្ម្
ហ ុនធានាេិញមូ្លបក្ត្តែលែឹក្នាគំទក្មាងែ៏សំខាន់ទនោះ ក្កុ្ម្ហ ុន ោន់តា សុ៊ីឃ្យួរធឹ៊ី (ទខម្បូឌា) ភ៊ីេិលសុ៊ី នឹងបនត
ទធវ៊ីឱ្យេស់ព៊ីសម្ត្ែភាព ទែ៊ីម្ប៊ីជួយទងំក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះផាយ និងទងំវនិិទោគិនោ៉ា ងទក្ច្៊ីន តែល នចូ្លរមួ្ក្នុង
ែំទណ៊ី រការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិជាាធារណៈទនោះ ទដាយទផ្លត ត្ទល៊ីការបទងក៊ីនសនទន៊ីយភាពែល់ភាគហ ុន
របស់ធនាគ្នរទៅក្នុងេ៊ីផារបនាទ ប់ ។ ទយ៊ីងខំុ្ទជឿជាក់្ថាការជួយក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះផាយក្នុងការទធវ៊ីការទ ោះផាយភាគ
ហ ុនបនតបនាទ ប់ម្ក្ទេៀត្ និងការទរៀបចំ្វធិ៊ីាស្រសតជួញែូរតាម្ការច្រចានាទពលេនាគត្ នឹងជួយបទងក៊ីនសនទន៊ីយភាព 
និងទក់្ទញវនិិទោគិនបរទេសកាន់តត្ទក្ច្៊ីន មិ្នក្តឹ្ម្តត្សក្មាប់ភាគហ ុនរបស់ ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិ
លសុ៊ី ប៉ាុទណាណ ោះទេ តែម្ទងំសក្មាប់េ៊ីផារមូ្លធនទៅក្ម្ពុជាផងតែរ ។ 
 ៣.២.៣ លរេសណឌ រក្ម្ូវ ទដើម្បកីាា យជាក្រុម្ហ ុនម្ូលបក្រ 

➢ ផតល់អាជ្ាបណណែល់ក្ក្មុ្ហ ុនមូ្លបក្ត្  
អាជ្ាបណណរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្មានតុ្លយភាព ០២(ព៊ីរ) ន្  ំគិត្ចាប់ព៊ីកាលបរទិច្ឆេទច្ញអាជ្ាបណណ។ 
អាជ្ាបណណតែលសុំបនតទដាយក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្មានតុ្លយភាព ០៣(ប៊ីរ) ន្  ំគិត្ចាប់ព៊ីកាលបរទិច្ឆេតែល
អាជ្ាបណណចាស់េស់សុពលភាព។ 
➢ លក្ខខណឌ ត្ក្ម្វូ ទែ៊ីម្ប៊ីកាា យជាក្ក្ុម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ 

• លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វទែ៊ីម្េុន 
ក្ ទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីអាជ៊ីវក្ម្មជាក្កុ្ម្ហ ុនធានាេិញមូ្លបក្ត្ បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំក្តូ្វមានមូ្លធនេបបបរមាចំ្នួន

៤០.០០០.០០០.០០០(តសសិបពាន់ោន)ទរៀលតែលក្នុងទនាោះមូ្លធនសុេធេបបបរមាចំ្នួន១.០០០.០០០.០០០ 
(ព៊ីរពាន់ោន)ទរៀល និងក្តូ្វដាក់្ក្ ក់្ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្ម និងឧបក្រណ៍ត្ម្កល់ ធានាអាជ៊ីវក្ម្មចំ្នួន
៤.០០០.០០០.០០០(បួនពាន់ោន)ទរៀល ។  

ខ ទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីអាជ៊ីវក្ម្មជាក្កុ្ម្ហ ុនពាណិជជក្រមូ្លបក្ត្ បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំក្តូ្វមានមូ្លធនេបបបរ
មាចំ្នួន ២៥.០០០.០០០.០០០(ត្នម្ភក្ ពំាន់ោន) ទរៀល តែលក្នុងទនាោះមូ្លធនសុេធេបបបរមាចំ្នួន 
១.២៥០.០០០.០០០(មួ្យពាន់ព៊ីររយហាសិបោន) ទរៀល និងក្តូ្វដាក់្ក្ ក់្ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្មនិង
ឧបក្រណ៍ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្មចំ្នួន ២.៥០០.០០០.០០០(ព៊ីរពាន់ក្ រំយោន)ទរៀល។ 

គ ទែ៊ីម្ប៊ីទធវ៊ីអាជ៊ីវក្ម្មជាក្កុ្ម្ហ ុនឈ្មួញទជ៊ីងាមូ្លបក្ត្ បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុំក្តូ្វមានមូ្លធនេបប 
បរមាចំ្នួន ៦.០០០.០០០.០០០ (ក្ មួំ្យពាន់ោន) ទរៀលតែលក្នុងទនាោះមូ្លធនសុេធេបបបរមាចំ្នួន
៣០០.០០០.០០០(ប៊ីរយោន) ទរៀល និងក្តូ្វដាក់្ក្ ក់្ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្ម និងឧបក្រណ៍ត្ម្កល់ធានា 
អាជ៊ីវក្ម្មចំ្នួន ១.០០០.០០០.០០០(ម្ួយពាន់ោន)ទរៀល។ 
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• លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វទផសងៗ 
ទែ៊ីម្ប៊ីេេួល នអាជ្ាបណណ ឬ បនតអាជ្ាបណណទធវ៊ីអាជ៊ីវក្ម្មជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ បុគាលដាក់្ពាក្យទសន៊ី 

សុំក្តូ្វបំទពញលក្ខខណឌ ែូច្ខាងទក្កាម្៖ 
១ ក្តូ្វបំទពញតាម្លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វតែលមានតច្ងក្នុងមាក្តា ៤០ ននេនុក្កឹ្ត្យ។  
២ ក្តូ្វបំទពញលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វមូ្លធន និងក្តូ្វដាក់្ទៅធនាគ្នរជាតិ្ននក្ម្ពុជា នូវក្ ក់្ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្ម 
និងឧបក្រណ៍ត្ម្កល់ធានាអាជ៊ីវក្ម្មតែលកំ្ណត់្ទដាយ គ.ម្.ក្ ទៅតាម្ក្បទភេអាជ៊ីវក្ម្មមូ្លបក្ត្ ន៊ីមួ្យៗ។ 
៣ ក្តូ្វបំទពញលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វធនធានម្នុសសែូច្ខាងទក្កាម្ ៖ 

ក្ ក្តូ្វមានោ៉ា ងទហាច្ណាស់នាយក្ក្បតិ្បត្តិ និងេភិ ល ឬសហក្ម្មសិេធិក្រមាន ក់្ តែល នបំទពញ
លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វែូច្មានតច្ងក្នុងម្ក្តា ១៨ ននក្បកាសទនោះ។ 

ខ ក្តូ្វមានោ៉ា ងទហាច្ណាស់ក្បធានក្បតិ្បត្តិការ តែល នបំទពញលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វ ែូច្មានតច្ង ក្នុង
ក្បការ ១៩ ននក្បការទនោះ។ 

គ ក្តូ្វមានក្បធានក្បតិ្បត្តិការតែល នបំទពញលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វ ែូច្មានតច្ងក្នុងក្បការ ២០នន ក្បការទនោះ។ 
ឃ្ ក្តូ្វមានបុគាលិក្ជំនាញទៅតាម្េំហនំនក្បទភេអាជ៊ីវក្ម្មន៊ីមួ្យៗែូច្មានតច្ងក្នុងក្បការ២១ននក្បកាទនោះ។ 
ង ក្តូ្វមានបុគាលិក្ជំនាញទៅតាម្េំហនំនក្បទភេអាជ៊ីវក្ម្មន៊ីមួ្យៗែូច្មានតច្ងក្នុងក្បការ២២ននក្បការទនោះ។ 
ច្ ក្តូ្វមានបុគាលិក្ជាន់ខពស់ និងនិទោជិត្ទផសងទេៀត្។ 

៤ ក្តូ្វមានក្បព័នធឧបក្រណ៍សមាភ រជារូបវន័ត ែូច្មានតច្ងក្នុងក្បការ ២៧ ននក្បការទនោះ។ 
៥ ក្តូ្វទរៀបចំ្តផនការអាជ៊ីវក្ម្មសក្មាប់រយៈទពលោ៉ា ងតិ្ច្ ០៣(ប៊ី) ន្  ំគិត្ចាប់ព៊ីកាលបរទិច្ឆេដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុ។ំ 
៦ ក្តូ្វបំទពញលក្ខខណឌ ការក្គប់ក្គងហានិភ័យ និងការក្គប់ក្គងនផទក្នុងែូច្ខាងទក្កាម្ ៖ 

ក្ លេធផលននការវាយត្នម្ាក្តូ្វមានក្ក្មិ្ត្លអ ឬលអណាស់ែូច្មានតច្ងទៅក្នុងឧបសម្ព័នធននការក្បកាសទនោះ ។ 
ខ ពិនទុទល៊ីការវាយត្នម្ាទល៊ីធាតុ្ន៊ីមួ្យៗែូច្មានក្នុងឧបសម្ព័នធននក្បការទនោះ។ 

៧ ក្តូ្វមានតផនការក្គប់ក្គងហានិភ័យតែលក្តូ្វ នទធវ៊ីបច្ចុបបននក្ម្ម និងតែលអាច្េនុវត្ត នទែ៊ីម្ប៊ី 
ក្គប់ក្គងហានិភ័យតែលអាច្ទក្៊ីត្មាន។ 
៨ មិ្នធាា ប់ទធវ៊ីជាភាគហ ុន តែលកាន់កាប់ភាគហ ុនមានសិេធទ ោះទ ន្ ត្ចំ្នួនទក្ច្៊ីនទល៊ីសលប់ ឬ បុគាលតែលមាន
េំនាក់្េំនងពិទសសជាមួ្យក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ឬ ក្គឹោះាែ នហរិញ្ាវត្ែុណាមួ្យតែលធាា ប់ក្តូ្វ នក្បកាសក្សយ័ធនទៅ
ក្នុង ឬ ទក្ៅក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជាក្នុងរយៈទពល ៥(ក្ )ំ ន្ ចុំ្ងទក្កាយគិត្ម្ក្ក្តឹ្ម្កាលបរទិច្ឆេដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុ ំ
ទល៊ីក្តលងតត្បុគាលតែលក្តូ្វ នេេួលាា ល់ទដាយទសច្ក្ត៊ី សទក្ម្ច្របស់តុ្ោការថាពំុមានការេេួលខុសក្តូ្វចំ្ទពាោះ
ការក្សយ័ធនទនាោះ។  
៩ មិ្នធាា ប់ទធវ៊ីជាភាគហ ុនតែលកាន់កាប់ភាគហ ុនមានសិេធទ ោះទ ន្ ត្ចំ្នួនទក្ច្៊ីនទល៊ីសលប់ ឬ បុគាលតែលមាន
េំនាក់្េំនងពិទសសជាមួ្យក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ឬ ក្គឹោះាែ នហរិញ្ាវត្ែុតែលមានអាជ្ាបណណរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ ឬ 
ាែ ប័ណណហរិញ្ាវត្ែុទនាោះក្តូ្វ នែក្ហូត្ទៅក្នុង ឬ ទក្ៅក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា ក្នុងរយៈទពល ៥(ក្ )ំ ន្ ចុំ្ងទក្កាយ 
គិត្ម្ក្ក្តឹ្ម្កាលបរទិច្ឆេដាក់្ពាក្យទសន៊ីសុទំល៊ីក្តលងតត្បុគាលតែល ក្តូ្វ នេេួលាា ល់ទដាយទសច្ក្ត៊ីសទក្ម្ច្របស់
តុ្ោការថាពំុមានការេេួលខុសក្តូ្វចំ្ទពាោះការែក្ហូត្ទនោះ។ 
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១០ មិ្នធាា ប់ជាបុគាលជាប់ពាក់្ព័នធនឹងន៊ីតិ្វធិ៊ីែូច្ជាការក្សយ័ធន ការជំរោះបញ្ជ ៊ីេនុរូបសញ្ញា  ឬន៊ីតិ្វធិ៊ី ទផសង ទៗេៀត្ទៅ
ក្នុង ឬ ទៅទក្ៅក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា ក្នុងរយៈទពល ០៥(ក្ )ំ ន្ ចុំ្ងទក្កាយគិត្ម្ក្ក្តឹ្ម្កាលបរទិច្ឆេដាក់្
ពាក្យទសន៊ីសុំ។ 

៣.២.៤ នីរិវិធីននការចុោះបញ្ជលីរ់ម្ូលបក្ររបសក់្រុម្ហ ុនទអសុលីដីា  សុឃី្យរូធីី ភីអិលសុ ី 
➢ នីរិវិធីននការចុោះបញ្ជលីរ់ម្ូលបក្រ 

❖ ទពលទវោជូញែូរ 
• នែៃច្នទ ែល់ នែៃសុក្ក្ (ទល៊ីក្តលងនែៃឈ្ប់សក្មាក្ ាធារណៈ) 
• ទមា៉ា ងជួញែូរចាប់ទផត៊ីម្ព៊ីទមា៉ា ង៨:០០ ក្ពឹក្ែល់ទមា៉ា ង៣:០០ រទសៀលតែលមានលម្អិត្ែូច្ខាងទក្កាម្ 
• ទមា៉ា ងជួញែូរព៊ីទមា៉ា ង៨:០០-៩:០០ ក្ពឹក្ទក្ប៊ីក្ ស់វធិ៊ីាស្រសតទែញនែា ទដាយយក្នែាតត្មួ្យតែលការ 
ផាូផាងនឹងក្បក្ពឹត្តទៅទៅទមា៉ា ង៩:០០ ក្ពឹក្ 

• ទមា៉ា ងជួញែូរព៊ីទមា៉ា ង៩:០០ ក្ពឹក្-២:៥០ រទសៀលទក្ប៊ីក្ ស់វធិ៊ីាស្រសតទែញនែា ទដាយយក្នែាទក្ច្៊ីន
តែលការផាូផាងក្តូ្វទធវ៊ីទេ៊ីងភាា ម្ៗ ទៅទពលបញ្ញជ ជួញែូរក្តូ្វគ្នន  (វគាជួញែូរ និរនតរ)៍ 

• ទមា៉ា ងជួញែូរព៊ីទមា៉ា ង២:៥០ - ៣:០០ រទសៀលទក្ប៊ីក្ ស់វធិ៊ីាស្រសតទែញនែា ទដាយយក្នែាតត្មួ្យ
តែលការផាូផាងនឹងក្បក្ពឹត្តទៅទៅទមា៉ា ង៣:០០ រទសៀល 

• រូបិយប័ណណ: ទរៀល 
❖ ការជូញែូរមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ 

• ការផាូផាងទដាយទក្ប៊ីក្ ស់វធិ៊ីាស្រសតយក្នែាតត្មួ្យ និងវធិ៊ីាស្រសតយក្នែាទក្ច្៊ីន 
• េំហ ំជួញែូរ ចាប់ព៊ី ១ ភាគហ ុន 
• នែៃេូទត់្: ២ នែៃ នន នែៃ ទធវ៊ីការបនាទ ប់ព៊ីការជួញែូរ នទជាគជ័យ (ឧទ: េនក្ នជួញែូរទៅនែៃ ច្នទ មូ្ល
បក្ត្ក្ម្មសិេធិ និងាច់្ក្ ក់្នឹងក្តូ្វ នេូទត់្ទៅក្ពឹក្នែៃពុធ) 
❖ ការជូញែូរមុ្នការេូទត់្ 

• ការជួញែូរមុ្នការេូទត់្ផតល់លេធភាពឱ្យវនិិទោគិនអាច្ទក្ប៊ីក្ ស់ 
• មូ្លបក្ត្តែលេេួល នទជាគជ័យព៊ីការបញ្ញជ េិញទែ៊ីម្ប៊ីលក់្ទច្ញវញិ នភាា ម្ៗ 
• ាច់្ក្ ក្តែលេេួល នទជាគជ័យព៊ីការបញ្ញជ លក់្ទែ៊ីម្ប៊ីេិញមូ្លបក្ត្បនតទេៀត្ នភាា ម្ៗ 
ឧទហរណ៍េ៊ី១: វនិិទោគិន A លក្ ភាគហ ុន XYZ (១០០០ ភាគហ ុន)  នេេួលទជាគជ័យទហ៊ីយការ

េូទត់្នឹងក្បក្ពឹត្តទៅទៅព៊ីនែៃបនាទ ប់ (T+2) ប៉ាុតនតគ្នត់្អាច្ទក្ប៊ីក្ ស់ាច់្ក្ ក់្ នភាា ម្ៗព៊ីកាលក់្ ភាគហ ុន ទនាោះ 
ទៅ េិញភាគហ ុនវញិ នទដាយពំុចា ំច់្រង់ចារំហូត្ែល់ ព៊ីរ នែៃទេៀត្។ 

ឧទហរណ៍េ៊ី២: វនិិទោគិន B េិញ ភាគហ ុន ABC (២០០០ ភាគហ ុន)  នេេួលទជាគជ័យទហ៊ីយការ
េូទត់្នឹងក្បក្ពឹត្តទៅ ទៅ ព៊ីរ នែៃ បនាទ ប់ (T+2) ប៉ាុតនតគ្នត់្អាច្ ទក្ប៊ីក្ សភ់ាគហ ុន នភាា ម្  ៗព៊ីការេិញទនាោះទៅលក់្
វញិ នទដាយពំុចា ំច់្រង់ចារំហូត្ែល់ព៊ីរនែៃទេៀត្ ។ 
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៣.៣ គុណសម្បរែិ និង គុណវិបរែិរនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 
 ៣.៣.១ គុណសម្បរែិរនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 

         ចាប់តាងំព៊ីទពលតែលក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  នឈានទជ៊ីងចូ្លក្នុងវសិ័យមូ្លបក្ត្ 
ទៅក្នុងេ៊ីផារបូលបក្ត្ក្ម្ពុជាចាប់ព៊ី ន្  ំ ២០២០ រហូត្ម្ក្ែល់បច្ចុបបនន គឺក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា ទៅតត្បនដ
ក្បកាន់ខាជ ប់នូវការេនុវត្តទគ្នលការណ៍យុេធាស្រសតរយៈទពល៥ ន្  ំ ទែ៊ីម្ប៊ីកាា យជាក្កុ្ម្ហ ុនឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្ល
បក្ត្ឈានមុ្ខទគជាមួ្យនិងការក្បកួ្ត្ក្បតជងក្នុងេ៊ីផារ និង សក្មួ្លែល់ការផតល់ទសវាក្ម្មជួញែូរមូ្លបក្ត្
ែល់េតិ្ែិជនទៅទល៊ីេ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជាទែ៊ីម្ប៊ីតសវងរក្ក្ ក់្ចំ្ណូល ឱ្យកាន់តត្លអក្បទស៊ីររ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីននិងមាន
និរនតភាពជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ឈានមុ្ខទគទៅក្នុងក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ 
           ទដាយជាទហតុ្ទនោះទហ៊ីយទេ៊ីបក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ចាប់តាងំព៊ីទែ៊ីម្ ន្  ំ២០២០
ែល់ចុ្ង ន្  ំ២០២២ ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  នេេួលពានរង្ហវ ន់ជាឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្លប
ក្ត្លអបំផុត្ចំ្នួន ៣ និងទែ៊ីម្ ន្  ំ ២០២៣ ែល់ចុ្ង ន្  ំ ២០២៣ ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី 
េេួល នជ័យោភ៊ីឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្លបក្ត្ទឆ្ន៊ីម្ចំ្នួន ៣ ។ 

❖ តារាងបង្ហា ញេំព៊ីចំ្នួនបរមិាណននការជួញែូរមូ្លបក្ត្ របស់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី 
ភ៊ីេិលសុ៊ី តែលេេួល នជ័យោភ៊ីចាប់ព៊ី ន្  ំ២០២២ - ២០២៣  

 

កាលបរទិចេទ្យ ទ្យំហជំួញដូរ ចំនួនភាគរយ ភាគរយចំនួនគណនី 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី៤ ន្ ២ំ០២១ ៥៣ ប ៊ីោនទរៀល ២៧.៤៤% ៨៥.៥១% 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី១ ន្ ២ំ០២២ ២១០ ប ៊ីោនទរៀល ៩៤.១១% ៨១.២៨% 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី២ ន្ ២ំ០២២ ៦១៥ ប ៊ីោនទរៀល ៩៦.៩៣% ៨៤.៦៧% 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី៤ ន្ ២ំ០២២ ៨៩ ប ៊ីោនទរៀល ៨៦.៩៣% ៤៨.២៨% 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី១ ន្ ២ំ០២៣ ៨៥ ប ៊ីោនទរៀល ៨៥.២៥% ១,៤០០ គណន៊ី 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី២ ន្ ២ំ០២៣ ១១៦ ប ៊ីោនទរៀល ៩៤.២៧% ១,៥០០ គណន៊ី 
ក្ត្៊ីមាសេ៊ី៣ ន្ ២ំ០២៣ ៩៤ ប ៊ីោនទរៀល ៨៦.៦១% ១.២០០ គណន៊ី 

 

• ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី េេួលពានរង្ហវ ន់ជាឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្លបក្ត្លអបំផុត្ ទៅក្ម្ពុ
ជាក្បចាំ្ ន ២ំ០២២ 

ក្នុងក្ម្មវធិ៊ីពានរង្ហវ ន់ធនាគ្នរ និងហរិញ្ាវត្ែុេនតរជាតិ្ តែលទរៀបចំ្ទដាយេសសនាវែត៊ីធនាគ្នរ និងហរិញ្ាវត្ែុ
េនតរជាតិ្ តែលមានការោិល័យទៅេ៊ីក្កុ្ងេុង ច្ក្ក្ភពេង់ទគាស។ េសសនាវែត៊ីធនាគ្នរ និងហរិញ្ាវត្ែុេនតរជាតិ្ 
ផតល់ពានរង្ហវ ន់ទនោះែល់ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ទដាយេេួលាា ល់នូវការទបតជ្ាចិ្ត្តរបស់ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ី
ឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ក្នុងការផតល់ជូនវនិិទោគិន និងាធារណៈជននូវទសវាឈ្មួញទជ៊ីងាមូ្លបក្ត្លំដាប់េនតរ
ជាតិ្ និងតផអក្ទល៊ីលេធផលសក្ម្ច្ នែូច្ខាងទក្កាម្៖ 

▪ មានកំ្ទណ៊ី នខាា ងំទល៊ីចំ្នួនគណន៊ីជួញែូរបរមិាណជួញែូរ និងត្នម្ាជួញែូរក្ពម្ទងំចំ្តណក្េ៊ី
ផារក្នុងរយៈទពល ៣ ន្ កំ្នាងម្ក្ទនោះ 

▪ វនិិទោគក្នុងតផនក្បទច្ចក្វេិាទែ៊ីម្ប៊ីេភិវឌ្ឍទសវាឌ្៊ីជ៊ីែលកាន់តត្ក្បទស៊ីរទេ៊ីង 
▪ ផតល់ព័ត៌្មានេូលំេូោយសក្មាប់វនិិទោគិន និងការក្ាវក្ជាវ 
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▪ មានេភិ លកិ្ច្ច និងការក្គប់ក្គងហានិភ័យរងឹមា ំ។ 
• ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ដាក់្ឱ្យទក្ប៊ីក្ ស់ក្បព័នធទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរតាម្េនឡាញ 
ភនំទពញ, នែៃេ៊ី១៨ តខតុ្ោ ន្ ២ំ០២២ ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្តែលទោក្-េនក្ទជឿ

េុក្ចិ្ត្ត និងជាក្កុ្ម្ហ ុនមូ្លបក្ត្ឈានមុ្ខទគក្នុងក្បទេសក្ម្ពុជា  នក្បកាសទៅនែៃទនោះថា ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិ
លសុ៊ី  នេភិវឌ្ឍនិង នដាក់្ឱ្យទក្ប៊ីក្ ស់ (https://www.acledasecurities.com.kh/accountonline)ក្បព័នធទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរ
តាម្េនឡាញ (https://www.acledasecurities.com.kh/accountonline) ទៅទល៊ីទគហេំព័ររបស់ខាួន ចាប់ព៊ីនែៃទនោះត្ទៅបនាទ ប់
េេួល នការេនុញ្ញា ត្ព៊ីនិយត័្ក្រមូ្លបក្ត្ក្ម្ពុជា។ ក្បព័នធទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរតាម្េនឡាញ 
(https://www.acledasecurities.com.kh/accountonline) ទនោះ (https://www.acledasecurities.com.kh/accountonline) នឹងដាក់្ទៅទល៊ីទគហ
េំព័ររបស់ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី សក្មាប់វនិិទោគិន និងាធារណៈជន ទធវ៊ីការទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរទដាយខាួន
ឯងតាម្រយៈេូរស័ពទច្ល័ត្ទែបទផាត្ ឬ កំុ្ពយូេ័ររបស់ខាួន។ ក្បព័នធទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរតាម្េនឡាញទនោះផតល់
េត្ែក្បទោជន៍ែល់វនិិទោគិន និងាធារណៈជនែូច្ខាងទក្កាម្៖ 

▪ មិ្នចា ំច់្ម្ក្កាន់ការោិល័យ ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរធឹ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី 
▪ មិ្នចា ំច់្ចំ្ណាយទពលទវោក្នុងការទធវ៊ីែំទណ៊ី រម្ក្កាន់ការោិលយ័ ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី 
▪ សនសកំារចំ្ណាយក្នុងការទធវ៊ីែំទណ៊ី រម្ក្កាន់ការោិល័យ ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យួរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី 
▪ អាច្ទធវ៊ីក្បតិ្បត្តិការទប៊ីក្គណន៊ីជួញែូរទដាយខាួនឯងព៊ីេ៊ីក្តនាងណាក៏្ ន និងទពលណាក៏្ ន
ក្នុងទមា៉ា ងនននែៃទប៊ីក្េ៊ីផារមូ្លបក្ត្ ។ 
❖ លេធផលហរិញ្ាវត្ែុ 

លេធផលហរិញ្ាវត្ែុរបសក់្កុ្ម្ហ ុន សក្មាប់ការយិបរទិច្ឆេតែល នបញ្ច ប់នែៃេ៊ី៣១ តខធនូ ន្ ២ំ០២២ និង ន្  ំ
២០២៣ មានែូច្ខាងទក្កាម្៖ 

 

 
  
 

https://www.acledasecurities.com.kh/accountonline
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៣.៣.២ គុណវិបរែិរនងុការកាា យទៅជាក្រុម្ហ ុនទ ោះលរ់ម្ូលបក្រ 

ក្តាដ ហានិភ័យតែលពាក់្ព័នធនឹងវសិ័យធនាគ្នរ និងអាជ៊ីវក្ម្មរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា ស៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិ
លសុ៊ីក្នុងការក្មាា យខាួនទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្  

❖ ហានិភ័យពាក់្ព័នធនឹងទសែាកិ្ច្ច និងសែិរភាពហរិញ្ាវត្ែុ 
•  អាជ៊ីវក្ម្មលេធផលក្បតិ្បត្តិការាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុ និងាែ នភាពេនាគត្របស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដា អាក្ស័យ
ទល៊ីាែ នភាពមា៉ា ក្កូ្ទសែាកិ្ច្ចេូទៅទៅក្នុងក្ពោះរាជាណាច្ក្ក្ក្ម្ពុជា។ 
• ហានិភ័យ និងបញ្ញា ក្បឈ្ម្រមួ្មានការពឹងតផអក្ខពស់ទល៊ីវសិ័យកាត់្ទែរក្នុងការនាទំច្ញនូវសទម្ាៀក្បំពាក់្ 
វាយនភណឌ និងតសបក្ទជ៊ីង និងការផ្លអ ក្ការេនុទក្គ្នោះពនធព៊ីសហភាពេឺរ ៉ាុបនិងសហរែាអាទម្រកិ្ និងកំ្ទណ៊ី ន
ឥណទនខពស់ទៅទល៊ីវសិ័យសំណង់ និងេច្លនក្េពយ។ 

❖ ហានិភ័យអាជ៊ីវក្ម្ម 
•  អាច្នឹងមានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់អាជ៊ីវក្ម្មលេធផលក្បតិ្បត្តិការាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុ និងាែ នភាព
េនាគត្របស់ធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា ក្បសិនទប៊ីធនាគ្នរមិ្នអាច្េនុវត្តយុេធាស្រសតរបស់ខាួនទដាយទជាគជ័យ។ 
•  សមាព ធននការក្បកួ្ត្ក្បតជងអាច្បណាត លឱ្យមានការែម្ែយ ឬ ត់្បង់ចំ្តណក្េ៊ីផារទហ៊ីយអាច្ឱ្យមាន
ផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់អាជ៊ីវក្ម្ម ាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុ និងក្ ក់្ចំ្ទណញរបស់ធនាគ្នរ។ 
• ការបរាជ័យក្បកួ្ត្ក្បតជងក្នុងចំ្តណក្េ៊ីផារធនាគ្នរឌ្៊ីជ៊ីែលអាច្មានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់ លេធភាព
រក្ក្ ក់្ចំ្ទណញ និងាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុរបស់ធនាគ្នរ។ 

❖ ហានិភ័យក្បតិ្បត្តិការ 
•  ការបរាជ័យ ក្នុងការក្គប់ក្គងហានិភ័យក្បតិ្បត្តិការឱ្យ នក្គប់ក្ជុងទក្ជាយ អាច្ប៉ាោះពាល់ជាារវន័ត ែល់
អាជ៊ីវក្ម្ម លេធផលក្បតិ្បត្តិការ ាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុ និងាែ នភាពេនាគត្របស់ធនាគ្នរ។ 
• ការមិ្ន នរក្ាឬការទក់្ទញបុគាលិក្អាច្មានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់អាជ៊ីវក្ម្មលេធផលក្បតិ្បត្តិការ 
ាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុ និងាែ នភាពេនាគត្របស់ធនាគ្នរ។ 
•  ការផ្លា ស់បតូរសតង់ដាររ យការណ៍ហរិញ្ាវត្ែុ ឬទគ្នលនទោ យរបស់ធនាគ្នរអាច្ប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់
លេធផលក្បតិ្បត្តិការ និងាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុរបស់ធនាគ្នរ។ 

❖ ហានិភ័យបទច្ចក្វេិាព័ត៌្មាន 
•  ការរខំានតផនក្បទច្ចក្ទេសែូច្ជាការចូ្លទក្ប៊ីក្បព័នធទដាយគ្នម នការេនុញ្ញា ត្ការ ត់្បង់េិននន័យរបស់េតិ្ែិ
ជន និងការរខំានទផសងៗ ទេៀត្អាច្ប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់លេធផលក្បតិ្បត្តិការ និងាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុរបស់ 
ធនាគ្នរ។ 

❖ ហានិភ័យពាក់្ព័នធនឹងសំទណ៊ី លក់្ និងការលក់្មូ្លបក្ត្ 
ភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដាមិ្នក្តូ្វ នជួញែូរជាាធារណៈព៊ីមុ្នម្ក្ទេទហ៊ីយមិ្នមានការធានាថា សនទន៊ីយ
ភាពេ៊ីផារ និងេ៊ីផារសក្ម្មសក្មាប់ភាគហ ុននឹងក្តូ្វរ ៊ីក្លូត្ោស់ទេ៊ីយ។ 

មុ្នទពលដាក់្សំទណ៊ី លក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទនោះ មិ្នធាា ប់មានេ៊ីផារជួញែូរជាាធារណៈននភាគហ ុនរបស់
ធនាគ្នរ ទេសុ៊ីល៊ីដាទេ។ មិ្នមានការធានាណាមួ្យថាេ៊ីផារជួញែូរសក្ម្មសក្មាប់ភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរនឹងក្តូ្វរ ៊ីក្
លូត្ោស់ ឬក្បសិនទប៊ីរ ៊ីក្លូត្ោស់វានឹងក្តូ្វ នគ្នកំ្េបនត ឬនឹងមានសនទន៊ីយភាពទនាោះទេ។ ក្បសិនទប៊ីេ៊ីផារទនាោះ
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មិ្នមានការរ ៊ីក្លូត្ោស់ ឬការគ្នកំ្េវានឹងបណាត លឱ្យមានផលប៉ាោះពាល់ែល់សនទន៊ីយភាព និងនែាននភាគហ ុន
របស់ធនាគ្នរ។ បតនែម្ព៊ីទនោះេ៊ីផារមិ្នមានសនទន៊ីយភាពអាច្បណាត ល ឱ្យនែាភាគហ ុនទៅទល៊ីេ៊ីផារមានត្នម្ាទប 
តែលអាច្បណាត លឱ្យមានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់ត្នម្ានន ក្ ក់្វនិិទោគទៅក្នុងភាគហ ុនរបស់វនិិទោគិន។ 

ការលក់្នាទពលេនាគត្ ឬលេធភាពលក់្នាទពលេនាគត្ននចំ្នួនភាគហ ុនទក្ច្៊ីនទល៊ីសលុបទដាយភាគហ ុនិក្ 
បច្ចុបបនន អាច្មានផលប៉ាោះពាល់ជាេវជិជមានែល់នែាភាគហ ុនទៅទល៊ីេ៊ីផារ។ 

ទក់្េងនឹងសំទណ៊ី លក់្ទនោះ ភាគហ ុនិក្តែលមានភាគហ ុនទក្ច្៊ីនជាង ១៥% ននភាគហ ុនតែលច្រាច្រ ទល៊ីេ៊ី
ផារសរុប រមួ្មាន AFT, ASA PIc និង SMBC នឹងក្តូ្វ នេុក្អាប់ក្នុងរយៈទពល៦តខ បនាទ ប់ព៊ីកាល បរទិច្ឆេចុ្ោះបញ្ជ ៊ីជា
ផាូវការ។ ការលក់្ទេ៊ីងវញិនូវភាគហ ុនទងំទនាោះអាច្បណាត លឱ្យនែាភាគហ ុនទល៊ីេ៊ីផារ ែយចុ្ោះគួរឱ្យក្ត់្សមាា ល ់
ទហ៊ីយការក្ពួយ រម្ភព៊ីការលក់្ននភាគហ ុនទងំទនាោះអាច្បណាត លឱ្យនែាជួញែូរននភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរែយ
ចុ្ោះ ឬទបជាងមុ្ន។ 

នែាភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរ អាច្តក្បក្បួល ទហ៊ីយអាច្ក្តូ្វ នប៉ាោះពាល់ទដាយក្តាត មួ្យចំ្នួនតែលក្តាត ខាោះមិ្ន
សែិត្ទៅទក្កាម្ការក្គប់ក្គងរបស់ធនាគ្នរទេ។ 

បនាទ ប់ព៊ីការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈនែាភាគហ ុនអាច្តក្បក្បួលជា ារវន័ត 
ទដាយារក្តាត ទផសងៗមួ្យចំ្នួនែូច្ខាងទក្កាម្ តែលក្តាត ខាោះមិ្នសែិត្ទៅទក្កាម្ការក្គប់ក្គងរបស់ធនាគ្នរ៖ 

• ការទក្៊ីត្ទេ៊ីងនូវក្តាត ហានិភ័យមួ្យ ឬទក្ច្៊ីនតែល នបង្ហា ញក្នុងឯក្ារផតល់ព័ត៌្មានទនោះ 
• ការតក្បក្បួលព៊ីទពលមួ្យទៅមួ្យទល៊ីលេធផលក្បតិ្បត្តិការរបស់ធនាគ្នរទក្បៀបទធៀបនឹងក្កុ្ម្ហ ុនែនេទេៀត្
ក្នុងវសិ័យ និងក្បទេសទផសងទេៀត្ 

• ការបតនែម្ ឬការចាក្ទច្ញរបស់បុគាលិក្សំខាន់  ៗ
• ការបតនែម្ ឬការចាក្ទច្ញរបស់ភាគហ ុនិក្ណាមាន ក់្ 
• ផលប៉ាោះពាល់ននការផ្លា ស់បតូរពាណិជជក្ម្មទគ្នលនទោ យរូបិយវត្ែុ និងារទព៊ីពនធរមួ្មានេក្តាការ
ក្ ក់្លក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វសំវធិានធន និងបេបបញ្ាត្តិរដាា ភិ លនានា 

• បទច្ចក្វេិា ទសវាក្ម្ម និងផលិត្ផលែម៊ី តៗែលក្តូ្វ នផតលទ់ដាយគូរក្បកួ្ត្ក្បតជងរបស់ធនាគ្នរ 
• ផ្លា ស់បតូរចិ្ត្ត (sentiment) របស់វនិិទោគិន និងការរពឹំងេុក្ទល៊ីធនាគ្នរវសិ័យ និងក្បទេសតែល 
ធនាគ្នរមានក្បតិ្បត្តិការ 
ធនាគ្នរអាច្បទងក៊ីនទែ៊ីម្េុននាទពលេនាគត្តាម្រយៈសំទណ៊ី លក់្មូ្លបក្ត្ តែលអាច្កាត់្បនែយក្ម្ម

សិេធិ (dilute) ភាគហ ុនរបស់វនិិទោគិនក្នុងធនាគ្នរទេសុ៊ីល៊ីដា។ 
ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា អាច្នឹងទធវ៊ីការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិបតនែម្នាទពលេនាគត្ទៅក្នុង 

េ៊ីផារមូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ ទែ៊ីម្ប៊ីពក្ង៊ីក្អាជ៊ីវក្ម្មទធវ៊ីហរិញ្ាបបទនទល៊ីការេិញ (acquisition) ឬទធវ៊ីហរិញ្ាបបទន 
ទល៊ីការវនិិទោគទផសងៗទេៀត្។ 

ភាគហ ុនអាច្ក្តូ្វ នជួញែូរទក្កាម្នែាទ ោះផាយ ទហ៊ីយវនិិទោគិនអាច្ ត់្បង់ក្ ក់្វនិិទោគទងំ
េស់ ឬតផនក្ណាមួ្យ។ 

ភាគហ ុននិក្របស់ធនាគ្នរ នេនុម័្ត្ច្ទនាា ោះនែាសក្មាប់ភាគហ ុនក្នុងការចុ្ោះបញ្ជ ៊ីទនោះ ទហ៊ីយនែាលក់្
ផាូវ ការក្តូ្វ នកំ្ណត់្តាម្រយៈែំទណ៊ី រការននការទធវ៊ីប ុក្ទបៀលឌ្៊ីងទហ៊ីយនែាទនោះអាច្ខុសព៊ីនែាភាគហ ុនទៅទល៊ី 
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េ៊ីផារបនាទ ប់ព៊ីការចុ្ោះបញ្ជ ៊ី។ ែូទច្នោះវនិិទោគិនអាច្នឹងមិ្នអាច្លក់្ភាគហ ុនទៅនែាទសម៊ីនឹងឬទល៊ីសនែាទែ៊ីម្ ឬ 
មិ្នអាច្លក់្ទល់តត្ទាោះ។ 

ការតបងតច្ក្ភាគោភនាទពលេនាគត្អាក្ស័យទល៊ីាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុលេធផលក្បតិ្បត្តិការ និងទគ្នល 
នទោ យតបងតច្ក្ភាគោភរបស់ធនាគ្នរ។ 

ក្នាងម្ក្ ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា  នតបងតច្ក្ភាគោភរបស់ខាួនក្នុងេក្ម្ង់ ១០% ននក្ ក់្ចំ្ទណញ 
សុេធជាាច់្ក្ ក់្សុេធ និង ៤០% ទេៀត្ជាភាគហ ុន។ ទទោះប៊ីជាទគ្នលនទោ យភាគោភ នេនុញ្ញា ត្ 
រហូត្ែល់ ៥០% ននក្ ក់្ចំ្ទណញសុេធទែ៊ីម្ប៊ីេូទត់្ភាគោភជាាច់្ក្ ក់្សុេធ វាមិ្នតម្នជាលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វ 
របស់ធនាគ្នរទេ។ ទល៊ីសព៊ីទនោះ ទគ្នលនទោ យភាគោភអាច្ទធវ៊ីវទិាធនក្ម្មព៊ីទពលមួ្យទៅទពលមួ្យ។ 
េនក្កាន់កាប់ភាគហ ុនរបស់ធនាគ្នរមានសិេធិេេួលភាគោភជាាច់្ក្ ក់្ ែូច្តែលក្តូ្វ នក្បកាសទដាយ 
ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ លរបសក់្កុ្ម្ហ ុនប៉ាុទណាណ ោះ។ បតនែម្ព៊ីទនោះក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី  នឹងបនត
សទក្ម្ច្ និងទរៀបចំ្ទគ្នលនទោ យក្គប់ក្គងមូ្លធនរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទដាយក្សបជាមួ្យនឹងការពាក្រនាទពលេនាគត្ 
តផនការយុេធាស្រសតសនទន៊ីយភាព និងលក្ខខណឌ ត្ក្មូ្វាធនភាពក្ពម្ទងំក្តាត ទផសងៗទេៀត្តែលអាច្បណាត ល
ឱ្យមានផលប៉ាោះពាល់ែល់ចំ្នួនភាគោភ តែលនឹងក្តូ្វតបងតច្ក្ទៅភាគហ ុនិក្។ 

❖ បេបបញ្ាត្តិ ពាក់្ព័នធនឹងមូ្លបក្ត្ អាច្មានការផ្លា ស់បតូរ 
ច្ាប់ពាក់្ព័នធនឹងពាណិជជក្ម្ម និងមូ្លបក្ត្អាច្ផ្លា ស់បតូរព៊ីេំេុងទពលមួ្យទៅទពលមួ្យ។ វនិិទោគិន 

អាច្ក្បឈ្ម្នឹងភាពមិ្នច្ាស់ោស់ និងការខាត្បង់តែលជាលេធផលននសក្ម្មភាពាជ៊ីវក្ម្ម ឬសក្ម្មភាព 
ជួញែូរជាក់្ោក់្ណាមួ្យតែលមិ្នមានបេបបញ្ាត្តិក្គប់ក្គង។ បតនែម្ព៊ីទនោះទេៀត្ក្គឹោះាែ ន និងក្បព័នធច្ាប់ 
របស់ក្បទេសក្ម្ពុជាកំ្ពុងតត្េភិវឌ្ឍទហ៊ីយអាច្នឹងមានបញ្ញា ក្បឈ្ម្មួ្យចំ្នួនរមួ្មាន៖ 

• បតឹងផតល់ទៅតុ្ោការក្បទេសក្ម្ពុជាមានភាពលំ ក្ 
• ឆ្នាទ នុសិេធិទៅក្នុងាែ ប័នរដាា ភិ លមានក្ក្មិ្ត្ខពស់ 
• េវត្តមានការបក្ក្ាយននវធិាន និងបេបបញ្ាត្តិពាក់្ព័នធព៊ីមុ្ន និងក្ងវោះបេវធិានរែា ល និងវវិាេ 
ការអាច្នឹងទក្៊ីត្មានទៅក្នុងបេដាា នច្ាប់ទផសងៗ។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 

ជំពូកទី៤ 
ការវិភាគចំណុចខ្ល ងំ និងចំណុចសសោយ 
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ជំេូរទ្យី៤ 
ការវិភាគទលើចណុំចខាា ងំ និងចណុំចទសោយ 

ជាេូទៅការវភិាគទល៊ីចំ្ណុច្ខាា ងំ និងចំ្ណុច្ទខាយទល៊ីគុណសម្បត្ដិ និង គុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យទៅជាក្កុ្ម្
ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្គឺ ជាការវភិាគតែលមានារៈសំខាន់បំផុត្ក្នុងការវាយត្នម្ាវាស់តវងត្នម្ា និងសក្ម្មភាពរបស់
ក្កុ្ម្ហ ុន  ទែ៊ីម្ប៊ីឱ្យក្កុ្ម្ហ ុន មានការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីនទៅមុ្ខទដាយទជាគជ័យ។ បនាទ ប់ព៊ី នទធវ៊ីការក្ាវក្ជាវ និង វាយត្នម្ា
ទល៊ីរ យការណ៍ និងការេនុវត្តន៍ការង្ហររបស់ក្កុ្ម្ហ ុនក្នាងម្ក្ទនោះទយ៊ីងខំុ្ នរក្ទឃ្៊ីញនូវចំ្ណុច្ខាា ងំនិងចំ្ណុច្
ទខាយរបស់ក្កុ្ម្ហ ុន។ 
៤.១ ការវិភាគចំណុចខាា ងំ 

• ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី មានេភិ លកិ្ច្ច និងការក្គប់ក្គងហានិភ័យរងឹមាតំែលមាន
ការេេួលាា ល់ព៊ីេសសនាវែដ៊ីធនាគ្នរ និងហរិញ្ាវត្ែុេនដរជាតិ្ 

• ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ីមានកំ្ទណ៊ី នខាា ងំទល៊ីចំ្នួនគណន៊ីជួញែូរ បរមិាណជួញែូរ 
និងត្នម្ាជួញែូរ ក្ពម្ទងំចំ្ទណក្េ៊ីផារក្នុងរយៈទពល ៣ ន្ កំ្នាងម្ក្ទនោះ 

• ក្កុ្ម្ក្បឹក្ាភិ លមានេំនួលខុសក្តូ្វក្នុងការេនុវត្តេភិ លកិ្ច្ចលអ និងជំរុញនូវភាពទជាគជ័យរបស់ 
ក្កុ្ម្ហ ុនតាម្រយៈការែឹក្នា ំនិងការក្គប់ក្គងក្បតិ្បត្តិការ និងកិ្ច្ចការ អាជ៊ីវក្ម្ម 

• ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា  នផតល់ជូនេនក្វនិិទោគិន និងារធារណជននូវទសវាឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្លបក្ត្
លំដាប់េនតរជាតិ្ 

• ការទ ោះផាយលក់្មូ្លបក្ត្ក្ម្មសិេធិ ទល៊ីក្ែំបូងជាាធារណៈ(IPO) បទងក៊ីត្នូវសក្រាជែម៊ី ននក្បវត្ដិ
ទជាគជ័យរបស់ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី 

• ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ជាធនាគ្នរតែលេេួល ននូវរង្ហវ ន់ឈ្មួញទជ៊ីងារមូ្លបក្ត្
លអបំផុត្ទៅក្ម្ពុជា 

៤.២ ការវិភាគទលើចំណុចទសោយ 
ទប៊ីទទោះជាមានចំ្ណុច្ខាា ងំខាងទល៊ីទនោះក៏្ទដាយ ទយ៊ីងទៅតត្សទងកត្ទឃ្៊ីញថាមានចំ្ណុច្ទខាយមួ្យ 

ចំ្នួនែូច្ជា៖ 
1. ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ីមានសមាព ធននការក្បកួ្ត្ក្បតជង អាច្បណាត លឱ្យមាន
ការែម្ែយ ឬ ត់្បង់ចំ្តណក្េ៊ីផារ ទហ៊ីយអាច្ឱ្យមានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់អាជ៊ីវក្ម្ម 

2. ក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី នេេួលការបរាជ័យក្បកួ្ត្ក្បតជងក្នុងចំ្តណក្េ៊ីផារ
ធនាគ្នរឌ្៊ីជ៊ីែល អាច្មានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់លេធភាពរក្ក្ ក់្ចំ្ទណញ និងាែ នភាព
ហរិញ្ាវត្ែុ 

3. ការមិ្ន នរក្ាឬការទក់្ទញបុគាលិក្អាច្មានផលប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់អាជ៊ីវក្ម្មលេធផល
ក្បតិ្បត្តិការាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុនិងាែ នភាពេនាគត្ក្នុងក្កុ្ម្ហ ុនទេសុ៊ីល៊ីដា  

4. ការរខំានតផនក្បទច្ចក្ទេស ែូច្ជាការចូ្លទក្ប៊ីក្បព័នធទដាយគ្នម នការេនុញ្ញា ត្ ការ ត់្បង់េិននន័យ 
របស់េតិ្ែិជន និងការរខំានទផសងៗទេៀត្អាច្ប៉ាោះពាល់ជាារវន័តែល់លេធផលក្បតិ្បត្តិការ និង
ាែ នភាពហរិញ្ាវត្ែុរបស់ធនាគ្នរ។ 



 
 
 
 
 
 
 
 

ជំពូកទី៥ 
សេចកតីេននិដ្ឋា ន និងអនុាេន៍ 
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ជំេូរទ្យី៥ 
ទសចរតីសននិដាា ន នងិការ្តលអ់នុស្ថសន ៍

៥.១ ទសចរតីសននិដាា ន៖  
ក្ាុងនម្រកុ្ម្ខុ្ាំបាទ នងខុ្ាំជានិេសិតេរ្ហេរ្សារ្ណាបញ្ច ប់ការ្េិក្ារ្ណដលេរ្ហេរ្េាីពី « គុណ 

សម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការក្មាា យខាួនទៅជាក្កុ្ម្ហ ុនទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្របស់ក្កុ្ម្ហ ុន ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ី
ឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី» អេ់រ្យៈហពលជាហរចីនក្នាងម្ក្ហនេះក្ាុងការ្េិក្ារសាវរជាវរកុ្ម្ហយីងខុ្ាំទាំងអេ់គាា ក៏្
ទទួលបានន៉ូវបទពិហសាធន៍ និងចាំហែេះដឹងទក់្ទងនឹងសារ្ៈរបហយជន៍ក្ាុងការ្ហបាេះផាយម្៉ូលបរតរពម្
ទាំងការ្ងារ្យ ងហរចីនណថម្ហទៀត។ ទនាឹម្េាងឹហនេះ ហយងីេហងេតហ ញីថ្នរកុ្ម្េ ុនហអេុីលីដា បានហបាេះលក់្
ម្៉ូលបរតហនេះរបក្បហដាយជាំនញចាេ់ល្លេ់រតឹម្រតូវហៅក្ាុងទីផាយម្៉ូលបរតក្ម្ពុជា។ ជាពិហេេធនគារ្
ហនេះមានហគាលនហយបាយ និងនីតិវធីិក្ាុងការ្ហបាេះលក់្ម្៉ូលបរត  និងរកុ្ម្របឹក្ាភិបាលមានទាំនួលខុេរតូវ
ក្ាុងការ្អនុវតាអភិបាលក្ិចចលអហដីម្បីឱ្យទទួលបានន៉ូវភាពហជាគជ័យ។ ជាកាពិតណាេ់ការ្ហបាេះផាយលក់្
ម្៉ូលបរតណដលជាណផាក្មួ្យដ៏េាំខាន់ មួ្យន្តនទីផារ្េរិ្ញ្ាវតាុណដលមានអតារបហយជន៍ជួយហៅដល់ការ្អភិវឌ្ឍន៍
ហេដឋកិ្ចចជាតិឱ្យកាន់ណតមានការ្រ្កី្ចហរមី្នហៅមុ្ខ។ ដ៉ូចហនេះ ក្ាុងនម្ហយងីជាវនិិហយគិន ឬជានិេសតិហយងី
រគប់គាា គួរ្គបបរីតូវ ហធវីការ្េិក្ារ្រសាវរជាវរពម្ទាំងណេវងយល់ហរ្ៀនបណនាម្ពីទាំនក់្ទាំនងន្តនទីផារ្ម្៉ូលបរតឱ្យ
កាន់ណតខាា ាំង និងេុីជម្ហ្ៅ។ ដ៉ូចហនេះ ហយីងទាំងអេ់គាា គួរ្ចាប់ហផាីម្វនិិហយគហៅន្តថៃហនេះ ហដីម្បេីហរម្ចណផន
ការ្ែ៍អនគតននេរមាប់ខាួនហយីងក្ាុងការ្ហរ្ៀនេ៉ូរតក៏្ដ៉ូចជាទទួលបានបទពិហសាធន៍ ហដីម្បហីធវីឱ្យវេិ័យ
ម្៉ូលបរតហៅរបហទេក្ម្ពុជាកាន់ណតមានអាក្សាគ ល់ហរចីន រពម្ទាំងច៉ូលរ្ួម្ក្ាុងការ្ហរបីរបាេ់ន៉ូវការ្ហបាេះផាយ
ម្៉ូលបរត ហៅក្ាុងទីផារ្ម្៉ូលបរតឱ្យទទួលបានហជាគជ័យហឆ្ព េះហៅរ្ក្ទីផារ្អនារ្ជាតិហៅន្តថៃខាងមុ្ខ។ 
៥.២ ការ្តលអ់នុស្ថសន៍ 

បនា ប់ពីហធវីការ្រសាវរជាវយ ងម្ ត់ចត់ “គុណសម្បត្ដិ និងគុណវបិត្ដិក្នុងការកាា យខាួនទៅជាក្ក្ុម្ហ ុន
ទ ោះលក់្មូ្លបក្ត្របស់រក្មុ្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុី” មានការ្វវិឌ្ឍន៍ភាពបានយ ងហរចីនតាាំងពី
ចាប់ហផាីម្រ្េ៉ូតម្ក្ដល់បចចុបបនា។ 

ហទេះបីជាយុទធសាស្ត្េាណដលក្ាំពុងអនុវតាន៍ដ៉ូចជាការ្ហក្ៀរ្គរ្ម្៉ូលធនឧបក្រ្ែ៍េរិ្ញ្ាវតាុ មានរបេិទធ
ភាពពិតណម្នក៏្ប ុណនាហដាយបរ្យិកាេន្តនហេដឋកិ្ចចនិងតរមូ្វការ្ន្តនការ្អភិវឌ្ឍន៍របហទេជាតិខពេ់រ្ដាឋ ភិបាលគួរ្
ណតដាក់្ហចញន៉ូវយុទធសាស្ត្េាថមីៗបណនាម្ហទៀត ហេតុដ៉ូចហនេះហទីបរកុ្ម្ខុ្ាំបាទនងខុ្ាំេ៉ូម្ហធវីការ្បហញ្ចញម្តិមួ្យ
ចាំនួនក្ាុងន័យជាធាតុបណនាម្េរមាប់ផដល់ជ៉ូនហៅកាន់រកុ្ម្េ ុន ហអេុីលីដា េុី យ៉ូរ្ធីី ភីអិលេុី េរមាប់បាំហពញ
បណនាម្ន៉ូវរាល់ចាំែុចខវេះខាតនន។ 

1. បទងក៊ីននូវសក្ម្មភាពក្នុងេ៊ីផារទៅទល៊ីគុណភាព និងត្នម្ាលក់្ទៅក្នុងេ៊ីផារឱ្យមានភាពសម្ក្សបទៅ
និងលេធភាពរបស់េនក្វនិិទោគតែលមានវធិ៊ីាស្រសតនិងន៊ីតិ្វធិ៊ីទែ៊ីម្ប៊ីឱ្យមានទសែរភាពនិងលំនឹងក្នុងការ
ក្បកួ្ត្ក្បតជងទៅទល៊ីេ៊ីផារជាមួ្យក្ក្ុម្ហ ុនែនេ។ 

2. បទងក៊ីនក្បសិេធិភាពននការក្បកួ្ត្ក្បតជងទៅក្នុងេ៊ីផារ ែូច្ជាការសិក្ាឱ្យ នលអិត្លអន់មុ្ននឹងដាក់្
ទច្ញក្បកួ្ត្ក្បតជងជាមួ្យក្កុ្ម្ហ ុនែនេទេៀត្ទេ៊ីបទធវ៊ីឱ្យេនក្វនិិទោគមានការទជឿេុក្ចិ្ត្តទល៊ីសម្ត្ែ
ភាពននការក្គប់ក្គងតែលអាច្ទធវ៊ីឱ្យពួក្ទគេេួល នផលច្ំទណញ។ 
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3. ទែ៊ីម្ប៊ីរក្ា ឬ ទក់្ទញបុគាលិក្ឱ្យបនដទៅបទក្ម្៊ីការក្នុងក្កុ្ម្ហ ុនទេៀត្គឺ ទយ៊ីងក្តូ្វមានការទល៊ីក្េឹក្
ចិ្ត្ដទៅកាន់ពួក្គ្នត់្ ែូច្ជាការផដល់ជាសមាភ រៈ ឬ ក្ ក់្រងវន់ ក្ពម្ទងំការទេ៊ីងតំ្តណងទែ៊ីម្ប៊ីរក្ាេឹក្
ចិ្ត្ដបុគាលិក្ និងធនធានម្នុសសតែលមានសម្ត្ែភានកាន់តត្ទក្ច្៊ីនទេ៊ីបមានការរ ៊ីក្ច្ទក្ម្៊ីន។ 

4. ទដាយារតត្មានការរខំានតផនក្បទច្ចក្ទេស តែលទធវ៊ីឱ្យមានការ ត់្បង់េិននន័យទេ៊ីបខាងក្កុ្ម្ហ ុន
ទេសុ៊ីល៊ីដា សុ៊ីឃ្យូរ ៊ីធ៊ី ភ៊ីេិលសុ៊ី ក្តូ្វមានការបណដុ ោះបណាដ លក្ពម្ទងំមានការពក្ងឹងសម្ត្ែភាពទៅ
ែល់បុគាលិក្តផនក្ IT ឱ្យការយល់ែឹងកាន់តត្ច្ាស់ចំ្ទពាោះតផនក្របស់ខាួនទជៀសវាងការរខំានែល់េតិ្ែិ
ជន។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

ឯការសោង 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ឯរស្ថរទោង 
• ទវបាយ: Cambodia Securities Exchange-CSX 
• Facebook Page: និយត័្ក្រមូ្លបក្ត្ទៅក្ម្ពុជា Securities and Exchange Regulator of 

Cambodia 
• ទសៀវទៅ : «វសិ័យមូ្លបក្ត្ទៅក្ម្ពុជា» ទ ោះពុម្ពទល៊ីក្េ៊ី២ ន្ ២ំ០១៨៖ រក្ាសិេធិក្គប់ោ៉ា ងទដាយ
វេិា ាែ នវា៉ា ន់ដា 

• តាម្រយៈទសៀវទៅទៅក្នុងបណាណ ល័យរបស់វេិាាែ នវា៉ា ន់ដាមានទសៀវទៅ េសសនាវែដវេិាាស្រសដ 
(ទលខេ៊ី២ ២០២៣) 

• http://csx.com.kh/ 
• https://www.serc.gov.kh/khmer/index.php/m511.php 
• https://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/md_news?year=2023#2023 
• https://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/md_ln20221018 
• https://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/cp_financial 
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ឧបេមព័ន 
 
 
 
 



 

 

ឧបសម្ព័នធ 
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